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Kort om
Karessa

Karessas affdrside dr att utveckla
och kammersialisera innovativa pro-
dukter med tydliga konkurrensfor-
delar, avseende snabb och palitlig
effekt, inom terapiomradet erektil
dysfunktion.

Genom att kombinera bolagets patenterade Buckala drug
delivery-film med kliniskt testade och vil beprévade sub-
stanser liggs grunden for ett unikt koncept med stora kon-
kurrensférdelar. Ur ett patientperspektiv majliggors ett
likemedel med snabbare effekt — och dirmed minskat
behov av planering. Ur ett #gar- och investerarperspektiv
innebir konceptet ligre risk och kortare tid till marknad,
jamfort med traditionell likemedelsutveckling.

Visi
Karessas vision ir att etablera sig som ett ledande foretag
inom omrédet erektil dysfunktion.

Tydliga patientfordelar Sa fungerar det
Genom att kombinera Karessas patenterade lakemedels-
plattform med beprdvade, sdkra och kanda substanser ska- 0 Filmen placeras pa munslemhinnan

as stora patientfordelar. Till de framsta hor kortare tid till
2 2 o Den aktiva substansen tas snabbt upp direkt i blodbanan

effekt, minskat behov av planering samt ingen paverkan av
samtida intag av mat eller dryck. 9 Filmen uppldses helt och forsvinner.
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- Karessas drug
delivery-plattform Blodomlopp




2016 i korthet

Expansion och flytt av lab till Uppsala

For att ge bittre forutsittningar till att utveckla nya buckala filmer
for erektil dysfunktion flyttandes labbet till mer #indamélsenliga
lokaler i Uppsala. Dir har ett funktionellt och vilutrustat lab
etablerats med tillhdrande kvalitetssystem (QA system). Labbet
driftsattes efter sommaren 2016.

Nytt likemedelsprojekt och omprioriteringar i projektportfdljen

[ augusti meddelade Karessa att bolaget startat ett nytt likemedels-
projekt, K-03, baserat pi den redan godkinda och vilbeprovade
likemedelsmolekylen vardenafil. Vardenafil dr den aktiva substan-
sen i impotenslikemedlet Levitra, vars patent lper ut under 2018.
Forsiljningen av Levitra, som i USA marknadsf6rs under varumir-
ket Staxyn, uppgick 2015 till cirka 2,1 miljarder kronor. Samtidigt
gjordes en nedprioritering av bolagets prekliniska projekt K-02
(tadalafil).

Nyckeltal

TKR 2016 2015
Nettoomsattning 0 0
Rorelsekostnader -10866 -13072
Rorelseresultat -10485 -12813
Resultat efter finansiella poster -10466 -12590
Resultat efter skatt -10466 -12590
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -10887 -11867
Likvida medel per balansdagen 52171 63144
Eget kapital pa balansdagen 221795 232261
Soliditet 99% 99%
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg
Antal anstallda vid periodens slut 4 4
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,95 -114
Eget kapital per aktie, kr 20,16 211
Kassafléde per aktie, kr -1,00 2,63

Kontrakt med PlastoPharma avseende produktion av likemedel
Karessa tecknade i april 2016 ett Master Service Agreement (MSA)
med Laboratories Plasto Santé (PlastoPharma) avseende produktion
av likemedel infér den kommande kliniska provningen av Karessas
olika likemedelskandidater. Ambitionen #r att genom samarbetet
dven sikerstilla en vilfungerande och kostnadseffektiv produktion av
K-01/K-03 i kommersiell skala inftr en framtida marknadslansering.
PlastoPharma i#r en privatigd kontraktstillverkare med mer in 20
ars erfarenhet av transdermala, filmbaserade likemedel. Bolaget
har sitt huvudkontor i Paris och forsknings- och produktions-
anliggningar i Chenove, Frankrike.

Fordndringar i utvecklingsplanen

[ syfte att underlitta processen med att finna limpliga kommersi-
ella partners infor framtida marknadslanseringar beslutades i slutet
av dret att genomfora proof-of-concept-provningar av likemedels-
kandidaterna K-O1 och K-03 innan projekten tas vidare i registre-
ringsgrundande kliniska studier

Vasentliga hdndelser efter arets slut

Ny VD och ny styrelseordforande

Den 3:e mars 2017 tilltradde Michael Brobjer som ny VD for
Karessa Pharma AB. Brobjer dr civilingenjér i Kemiteknik och
har en bred erfarenhet av Iakemedelsutveckling och chefs-
befattningar inom marknad, forsaljning och affarsutveckling
pa lakemedelsforetag. Han kommer narmast fran APL dar
han varit marknads- och affarsomradeschef. Tidigare har
Brobjer dven arbetat pa Biovitrum, Pharmacia&Upjohn och
KabiPharmacia.

Vid extra bolagsstamma den 3:e mars 2017 valdes UIf Lind-
berg till ny ordférande. Lindberg har mer an 15 ars erfarenhet
fran lakemedelsindustrin. Under sju ar i det amerikanska
foretaget Lederle med ansvar fér salj- och marknadsférings-
roller, men dven inom klinisk forskning. Darefter Pharmacia

i atta ar som marknadschef Norden, Affarsomradeschef
Allergi globalt och senare medlem av koncernledningen och
informationschef. Ulf startade senare Eductus/Competencia
som ar tre omsatte cirka 250 miljoner och da var Sveriges
storsta kommersiella utbildningsbolag. Darefter var Lindberg
under fyra ar VD for Pricer i USA. Idag ar Lindberg VD for
Enhancer dar han agerar radgivare till féretag och organisatio-
ner pa uppdrag av dgare, styrelser och ledningar.



VD har ordet

20176 har prdglats av en rad aktiviteter som alla har haft som mal att sakerstdlla
att vi kan ta vart mest framskridna projekt in i klinisk fas. Ett arbete som har
kravt en expansion av var basverksamhet inom utveckling och forstdrkning av

vara processer och system.

Ett viktigt steg for att ge forutsittningar for att ta fram en bra for-
mulering av PDES hiimmare i var patenterade buckala film var att
expandera det interna utvecklingslaboratoriet. Under véren gjordes
en analys av Karessas behov och inventering av majliga laborato-
rium att hyra. Valet kom att hamna pd bra och #ndamélsenliga
lokaler i Uppsala, i det som tidigare var Pharmacias forskningsloka-
ler i Fyrislund. Under sommaren 2016 gick sedan flytten av labbet
till de nya lokalerna.

Utvecklingen och karaktiriseringen av limplig formulering som
ger en stabil produkt med langt “shelf life” har fortgatt under hela
dret. Mycket har kunnat ske i vira egna lokaler samtidigt som flera

"Under 2016 har vi
lagt grunden for
att ta projektin i
klinisk prévning”

Michael Brobjer,
Verkstallande Direktor Karessa

nya partners har anlitats for
analyser och expertis som sak-
nas internt. Bland annat har
samarbeten etablerats med bade
Uppsala Universitet och Univer-
sitetet i Ljubljana for karaktiri-
sering av den aktiva substansen
i filmen.

Under hosten har vi dven
anlitat en konsult inom QA for
att ta fram ett kvalitetssystem
och instruktioner (SOPs) som beskriver hur utvecklings- och klinik-
arbetet ska bedrivas. Arbetet med att firdigstilla kvalitetssystemet
g6rs under 2017.

I augusti beslutade vi att pabdria ett nytt projekt, K-03 vilket
syftar till att utveckla en buckal film innehallande Vardanafil (en
PDES5 himmare). Vardanafil dr den aktiva substansen i Levitra/
Staxyn som siljs av Bayer. Globalt siljs Levitra/Staxyn for drygt 2
miljarder kronor per ar. Bakgrunden till beslutet att starta projektet
K-03 var att Vardenafil anses ha mildare biverkningsprofil, ligre
doser och bittre forutsittningar att erhélla en stabil substans i en
buckal film. Samtidigt togs beslut att nedprioritera det projekt

som ansags ligga lingst ifran kliniska prévningar, K-02 for att inte
dra pi oss for hoga kostnader.

For att sikerstilla att projekten kommer att kunna gi vidare in i
klinik har kontakter etablerats med olika tillverkare (CMO). Under
véren tecknades bland annat ett Master Service Agreement (MSA)
med Laboratories Plasto Santé (PlastoPharma) for att sikerstilla
tillverkning for storre kliniska batcher och tillverkning i kommer-
siell skala.

[ slutet av dret togs beslut om att registeringsgrundande kli-
niska studier ska féregds av mindre Proof of Concept (PoC) stu-
dier déir malet #r att pavisa upptag och erhalla farmakokinetiska
data som stdder utvecklingen och fortsatta kliniska studier.

Som ny VD ser jag med entusiasm och glidje pa verksamheten i
foretaget och utvecklingen av vira projekt. Samtidigt kan jag kon-
statera att vi inte nitt sd lingt i utvecklingen som var plane-

rat f6r 2016. Dirfor behdver vi kraftsamla och foku- ‘

sera pa att driva utvecklingen av K-O1 och K-03
1

X

vidare i virdekedjan. Férutsittningarna for att ta
nista steg 4r goda och malet #r att utveckla en

supergenerika som ir bittre in dagens produkter
pa marknaden. Under 2017 ser jag fram emot att

ta vart frimsta projekt in i klinisk fas och for- d

hoppningsvis erhalla farmakokinetiska data som

visar att vi kan g vidare till registreringsgrundande puci
studier for att erhalla ett snabbt och effektivt like-
medel mot erektil dysfunktion.
Slutligen vill jag rikta ett varmt tack
till medarbetare och 4gare for ert djupa
engagemang och fortroende.

Michael Brobjer
VD



Karessas koncept

Karessas affdrsidé dr att utveckla och kommersialisera innovativa produkter med
tydliga konkurrensférdelar inom terapiomradet erektil dysfunktion. Genom att kom-
binera Karessas patenterade drug delivery-plattform med kliniskt testade och val
beprévade substanser ldggs grunden for ett unikt koncept med stora konkurrens-

fordelar.

Grunden i Karessas verksamhet utgdrs av en patenterad drug
delivery-plattform i form av en buckal film pa vilken aktiva sub-
stanser applicerats. Filmen fists diskret vid munslemhinnan, genom
vilken sedan de aktiva substanserna distribueras ut i blodom-
loppet. Direfter 16ser filmen upp sig utan att limna nagra rest-

produkter i munnen.

Snabb, stabil och palitlig

Karessas mal ir att utveckla ett likemedel som ger snabb, stabil
och mer pilitlig effekt dn dagens preparat. Eftersom likemedel-
substansen gir rakt ut i blodet kortas tiden till effekt, vilket
minskar behovet av planering och framférhéllning. Effekten
paverkas inte heller av samtida intag av mat och dryck.

Kortare tid till marknad - och ldgre risk
For Karessa som bolag innebir kombinationen kortare tid till
marknad, ligre utvecklingskostnader och reducerad risk betriffade

kliniska studier.

Karessas patenterade
buckala film, vilken placeras
under [appen och genom
munslemhinnan distribuerar
lakemedel ut i blodet.

Problemet

Impotens drabbar manga medelalders méan och har en 6kad
prevalens med alder. Dagens lakemedel baserade pa de aktiva
substanserna sildenafil, vardenafil och tadalafil forbattrar
erektionsférmagan, men eftersom de ges i tablettform maste
substanserna forst [6sas upp i magsdcken, darefter tas upp i
blodet och sedan passera levern innan de tar sig vidare till ratt
plats i kroppen. Det &r en onddig omvdg som gor att det
manga ganger tar lang tid innan ratt koncentration av lake-
medlet uppnas i blodet, framfor allt om tabletten tas i sam-

band med maltid.

Tablettbehandling

Mage Blod Lever CILGES | yvarsta fall

Interaktion Nedbrytning E?i?j:tfsgtgn

G Ak tre timmar
Ldsningen

Karessas koncept gar ut pa att applicera aktiva substanser
pa foretagets patenterade buckala film. Filmen placeras
under lappen, dar den léses upp samtidigt som lakemedlet
passerar slemhinnan och tar sig direkt ut i blodbanan.
Darigenom sdkerstalls en snabb och palitlig effekt - nar det

Karessas malsattning ar
att uppna effekt inom
15-20 minuter

behovs.

Karessas koncept

E-- Blod

Placeras
under |dppen



Projektportfolj

Karessas projektportfdlj bestod
i slutet av 2016 av tre projekt,
K-01 (sildenafil), K-02 (tadalafil)
och K-03 (vardenafil).

K-02

Karessas unika

buckala film laddad
med tadalafil - den
aktiva substansen

K-01

Karessas unika
buckala film laddad
med sildenafil - den
aktiva substansen

Karessas unika
buckala film laddad
med vardenafil -
den aktiva substan-

i Viagra. i Cialis. sen i Levitra/Staxyn.
Status mars 2017 - Status mars 2017
L . Status mars 2017 # o )
« Prekliniska studier styrker x Prekliniska studier styrker
produktkonceptet. * Prekliniska studier styrker —-’ produktkonceptet.

« Formuleringsarbete pagar. produktkonceptet. « Formuleringsarbete pagar.

+ Formuleringsarbete pagar « Den kliniska utvecklingsplanen

har fardigstallts i samarbete med
extern expertis.

+ Den kliniska utvecklingsplanen
har fardigstallts i samarbete med
extern expertis.

* Projektet nedprioriterat till
férman for K-03

« Forberedelser infdr produktion av
lakemedel till de planerade regist-
reringsstudierna befinner sigi ett
sent skede.

« Forberedelser infor produktion
av lakemedel till de planerade
registreringsstudierna befinner
sigiett sent skede.



Strategi, affarsmodell och IP

Karessas dvergripande strategi gar ut pa att kombinera den unika och patenterade
drug delivery-filmen med vdl beprévade substanser, fér att ddrigenom uppna snab-
bare och palitligare lakemedel inom terapiomradet erektil dysfunktion.

Jimfort med traditionell likemedelsutveckling innebir denna
modell bade kortare tid till marknad och ligre utvecklingskostna-
der. Genom att de verksamma substanserna redan finns pa mark-
naden och ir vil beprovade vad giller savil effekt som sikerhet,
begriinsas bade antalet studier som behdver goras och risken i

dessa.

Licensbaserad affdarsmodell

Forskning, utveckling och kliniska prévningar planeras ske inom
ramen for Karessa. For tillverkning av GMP material och genom-
forande av kliniska prévningar anlitas kontraktstillverkare (CMOs)
respektive kliniska kontraktsforetag (CROs). Projekten forviintas
sedan utlicensieras efter positiva resultat i kliniska prévningar.
Karessas framtida intiktsstrommar kommer huvudsakligen besta
av milstolpar och royalties baserade pa licenstagarens framtida
forsiljning

Beslut om férindring av affirsmodell tas utifrin intiktspoten-
tial, regulatorisk komplexitet och kostnader for eventuella lokala
studier.

I syfte att underlitta processen med att finna limpliga kommer-
siella partners infor framtida marknadslanseringar beslutades i
december 2016 att genomfdra proof-of-concept-provningar av like-
medelskandidaterna K-O1 och K-03 innan projekten tas vidare in i

registreringsgrundande kliniska prévningarstudier.

Patent och immateriella rittigheter

Grunden for Karessas affirsmodell utgérs av tillgingen till film-
patentet avseende kritiska molekyler inom omradet sexuell dys-
funktion. Filmpatentet idr godkint pa en rad stora marknader,
vilket skapar forutsittningar for global spridning.

Filmpatentet

Filmpatentet (svenskt patent nr 0502900-4) syftar till att skydda
formagan att tillverka en munléslig film som fister vid munslem-
hinnan och effektivt kan leverera en aktiv substans vid denna.
Filmpatentet dgs av Uppsalagruppen Medical AB och ir exklusivt
for patentets hela aterstiende giltighetstid samt utan restriktioner
licensierat till Karessa avseende kritiska molekyler inom omradet
sexuell dysfunktion dir erektil dysfunkion dr inkluderat. Karessa
erligger ingen royalty eller ndgon typ av framtida milestone-betal-
ningar for licensen, men ska std for kostnader relaterade till paten-
tets vidmakthéllande.

Ansékan fér filmpatentet

PCT-anstkan (PCT/SE2006/050626) gjordes 2006. Den efterfsl-
jande nationella fasen omfattar sammanlagt 42 linder, inklusive
EU. Patentanstkan har hittills godkints i Sverige, USA ("notice of
allowance”), Kina, Ryssland, Japan, Australien, Nya Zeeland, Syd-
afrika, Israel, Mexiko, Sydkorea, Indien och Kanada. Licensen till
uppfinningen giller i hela viirlden. Skyddsomfanget fér uppfin-
ningen regleras av respektive ansdkt och beviljat patent i varje
land. I de linder som patentet godkinns erhélls ett skydd till 2026
eller i vissa fall lingre.



2014
« Bildande av Karessa
* Nyemission om 80 MSEK

« Royalty-fri licens av filmen 2015
* Installation av * Produktutveckling av tva
laboratorium och lokaler ldkemedelssubstanser

baserat pa Sildenafil och

2004 Tadalafil N
« Tester av hundratals méjliga 2010 + Utbyggnad och effektivise-
I ring av laboratorium
filmbildande polymerer « Férberedelse infér kliniska
.. L » Samarbetsavtal med CRO
» Over 1200 empiriska tester

lakemedelsstudier av tva - .
) « Klinisk utvecklingsplan och
produktvarianter registreringsstrategi klar
« Storskalig produktion av - .
2006 - 2007 « Listning av Karessas aktie

. grundfilmen, utan aktiv
« Patentansokan (PCT)

. substans, verifierad
- "filmpatentet”

2005 2006 2007 2008 pLliE) pLi)[1] 2011 2012 pLNE] 2014 2015 2016 2017 2018

2005 2009
« Verifiering av patenterbarhet * Produktutveckling
« Sdkerstdllande att samtliga « Utvdrdering av produktionsanldggningar i USA,
ingredienser haller EU och Asien
lakemedelsstandard « Paborjad Tech-transfer till tva lakemedelsfabriker,
* Patentansékan eniUSA ocheni Tyskland

2016

* Fortsatt arbete med formulerings-
utveckling av respektive projekt

» Nytt Idkemedelsprojekt och
omprioriteringar i projektportféljen

» Kontrakt med PlastoPharma
avseende produktion av Iakemedel

Fokus 2017-2018

* GMP-tillverkning av material till kliniska prévningar
* Proof-of-concept-provningar avseende K-01 och K-03




Marknad

Impotens drabbar manga medelalders man och har en 6kad prevalens med alder.
Sedan de forsta effektiva ldkemedlen introducerades i slutet av 1990-talet har
marknaden vuxit mycket kraftigt. 2015 vdrderades den globala marknaden till
USD 4,8 miljarder, motsvarande cirka SEK 43 miljarder’.

Erektil dysfunktion avser mins oférméga att fa och behalla till-
ricklig erektion fér att framgingsrikt kunna genomfora samlag.
Orsakerna kan vara fysiska, psykiska eller en kombination av bada.
Till de storsta bakomliggande faktorerna hor dlder, annan medici-

nering och livsstil.

Marknadens storlek

Sedan Viagra introducerades 1998 har marknaden fér likemedel
mot erektil dysfunktion vuxit mycket kraftigt. 2015 virderades
den globala marknaden till SEK 43 miljarder. Mitt i antal doser
vintas marknaden under kommande &r fortsitta att viixa. Till de
frimsta drivkrafterna hor en proportionellt sett allt 4ldre befolk-
ning, 5kad medvetenhet om mgjligheten till effektiv behandling,
minskat socialt stigma och Skande prevalens av underliggande
sjukdomar och folkhilsoproblem som diabetes och Svervikt. Dir-
till kan dven liggas ligre priser i konsumentledet, som en konse-
kvens av utvecklingen mot generika. Mycket tyder dessutom pa att
likemedel for erektil dysfunktion pa flera stora och etablerade
marknader kommer att fa bérja siljas receptfritt, vilket sannolikt

skulle driva pa volymerna ytterligare.

Nordamerika och Europa storsta marknaderna

Sett till omsittning ir Nordamerika den storsta enskilda geogra-
fiska marknaden, foljt av Europa och Asien. Gemensamt for mark-
naderna ir att de sedan introduktionen av Viagra befunnit sig i
kraftig tillviixt, sett till savil omsittning som antal doser. Efter-
frigan viintas fortsitta 6ka dven framover, med Nordamerika som
fortsatt storsta enskilda marknad. Sett till tillvixttakt vintas dock
linder som Kina, Indien, Brasilien och Ryssland star for storsta

dkningen.

*Killa: Top 10 markets, IMS Health Data (2015) Manufacturers’ Selling Prices.
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Aktorer

Marknaden for likemedel mot erektil dysfunktion ir vil konsoli-
derad och domineras idag helt av tre aktérer: Pfizer Inc, Eli Lilly &
Co och Bayer AG, vilka tillsammans representerar 99 procent av
intikterna fran silda preparat. De likemedel inom erektil dysfunk-
tion dessa tre aktdrer marknadsfor baseras alla pa sa kallade PDES-
himmare. Genom att basera preparaten pa olika typer av substan-
ser nas sirskiljande egenskaper — sildenafil och vardenafil ger
snabbare effekt, men ir relativt kortverkande. Med tadalafil tar
det lite lingre tid innan full effekt uppnds, men i gengild ir verk-
ningstiden lingre.

Trots att de verksamma substanserna skiljer sig t dr dock princi-
pen for alla preparat i denna klass densamma; de verkar genom att
underlitta f6r blodkirlen i penis att utvidga sig vid sexuell stimu-
lering. Det 6kade blodflsdet underlittar i sin tur naturligt till
erektion. Preparaten har ingen effekt utan sexuell stimulering, det
vill siga att man sjilv kinner lust. Preparaten tas oralt i god tid
fore samlag. Intag av mat och dryck kan i vissa fall paverka tid till
effekt. Biverkningarna ir i regel milda och avtar med tiden. Till de
vanligaste hor huvudvirk, nistippa och muskelviirk. Inga langsik-
tiga biverkningar har identifierats. P4 stora etablerade marknader

krivs dn sa linge forskrivning av likare.



En fordndrad patentsituation

I takt med att de ledande aktorernas patent som respektive like-
medel baseras pd nu successivt 16per ut, Sppnas marknaden upp
for nya aktdrer och en utveckling mot generika. Vanligtvis medfor
detta en kombination av kraftiga prisfall och tkade volymer. Nir
prispressen slagit igenom fullt ut sjunker i normalfallet priset pa
generikan till cirka 10-20 procent av det ursprungliga priset pa det
patenterade likemedlet. I fallet erektil dysfunktion gor dock
Karessa beddmningen att de sinkta priserna kan motverkas genom
att nya och befintliga preparat vidareutvecklas till att ge en snab-
bare och stabilare effekt. Det idr Bolagets tro att en visentlig andel
av marknaden ir beredd att betala en prispremie for de férdelar
som Karessas teknologi mdjliggor.

Marknadens drivkrafter

En allt dldre befolkning

Den enskilt storsta faktorn bakom erektil dysfunktion ir alder.
Aven om det rader stora geografiska skillnader 4r trenden hir den-
samma; sett till befolkningen som helhet blir vi allt dldre. 1950-
1955 uppgick den férvintande medellivslingden i virlden till 47 r.
20052010 hade den okat till 69 ar. Fér perioden 2045-2050 beriik-
nas den enligt FN uppga till 76 ar. Bakom utvecklingen ligger en
generellt bittre sjukvard och 6kad social vilfird i kombination
med positiva langsiktiga effekter av mindre tobaksrékning och en
generellt sundare livsstil. Sammantaget innebir detta att den
potentiella riskgruppen med stdrsta sannolikhet kommer att fort-

sitta att viixa i storlek.

Okad medvetenhet

Mojligheten att behandla erektil dysfunktion med likemedel &r
fortfarande en relativt ny foreteelse. Trots en kraftig tillvixt dr
besviren fortfarande bide underdiagnostiserade och kraftigt
underbehandlade. I takt med 6kad kinnedom om effektiva
behandlingsmetoder vintas dven efterfrigan pi likemedel fortsitta
att dka. Nira kopplat till detta hor dven ett avtagande socialt tabu,
en 6kad kunskap om hur likemedlen faktiskt fungerar och under
vilka forutsittningar de ger bist effekt. Ssammantaget bidrar detta
till att oka efterfrigan.
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En fordndrad patentsituation

Lakemedel Patentutgang

Varumdrke 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Sildenafil

Viagra

Tadalafil

Cialis

Vardenafi

Levitra

Okad prevalens av bidragande sjukdomar

Till drivkrafterna bakom erektil dysfunktion hor dven dkad fore-
komst av sjukdomar som till exempel diabetes, hogt blodtryck och
hjirt- och kirlsjukdomar. Aven om sjukdomarna i sig vanligtvis
inte piverkar formégan till erektion, kan medicineringen av dem
gora det. Likemedlen kan siledes uppna avsedd effekt, men samti-
digt komma att orsaka hormonell obalans eller paverka nerver och
blodcirkulationen pa ett sitt som medfér erektil dysfunktion.

Fran receptbelagt till receptfritt

Likemedel mot erektil dysfunktion har nu anvints framgangsrikt
under minga ar. Bieffekterna och dirtill kopplade eventuella risker
har visat sig vara timligen begrinsade. P4 flera marknader pagar
for nirvarande en diskussion om littnader i kravet pa likares fore-
skrift. Mycket tyder pi att likemedlen pi minga marknader fram-
dver kommer att 4 siljas receptfritt. Detta skulle sannolikt resul-
tera i kraftigt Skade volymer, da bestket hos likaren fér manga
innebir en hog barridr. Nya Zeeland har som forsta land godkint

Viagra som receptfritt likemedel.

Val av livsstil
Till dvriga riskfaktorer hor dven évervikt, alkoholism, rokning och en
stillasittande livsstil — faktorer som alla bidrar till en minskad blod-

genomstromning och dirigenom 6kad risk for erektil dysfunktion.



Aktie och agarstruktur

Karessa-aktien dr sedan den 10 februari 2015 noterad pa NASDAQ Stockholm
First North. Kortnamnet ar KARE och ISIN-koden SE0005506133.

Karessa-aktien nadde arshogsta pa 25,80 kr den 4 januari 2016. Lig-
sta kurs var 11,55 kr som noterades den 14 november 2016. Vid
drets utgang stod aktien i 14,20 kr, vilket innebir en kursnedgang
pa 45 procent under 2016. Det motsvarar vidare ett borsvirde vid
irets slut om cirka 156,2 Mkr.

Aktiekapital

Karessas aktiekapital uppgir till 550 000 kronor fordelat pa

11 000 000 utestiende aktier. Enligt bolagsordningen ska aktie-
kapitalet uppga till ligst 500 000 kronor och hgst 2 000 000
kronor och antalet aktier uppg till ligst 10 000 000 och hdgst
40 000 000. Aktiernas kvotvirde dr 0,05 krona (fem &re). Bolaget
har endast ett aktieslag och samtliga aktier har lika ritt till utdel-
ning och &verskott vid likvidation samt berittigar till en rést per
aktie. Aktierna i Karessa ir inte, och har inte varit, foremal for
erbjudande till fljd av budplikt, inldsenritt eller 16sningsskyldig-
het. Aktierna har inte varit féremal for nagot offentligt uppkdpser-
bjudande. Aktierna har getts ut i enlighet med svensk lagstiftning
och ir denominerade i svenska kronor. Det finns inga inskrink-

ningar i ritten att fritt Sverlata aktier.

Aktiedigare STORSTA AGARNA
| tabellen redovisas Karessas tio storsta
aktiedgare per den 31 december 2016.

Totalt antal aktiedgare var 5 400 st den

31december 2016.

LEXRON AB

BANQUE INTERNATIONALE A LUX

EDLUND, JOHAN

NORDEA INVESTMENT FUNDS

UBS SWITZERLAND AG / CLIENTS ACCOUNT
HUBINETTE, FREDRIK
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION
SVENSKA HANDELSBANKEN AB FOR PB
HJALMSTAD, LINDA-MARIE

NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB

CREDIT SUISSE (SWITZERLAND) LTD

Bemyndigande

Styrelsen i Karessa har ett bemyndigande att vid ett eller flera till-
fillen under tiden fram till nistkommande arsstimma besluta om
nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestim-
melse om apport eller kvittning samt att dirvid kunna avvika frin
aktiedgarnas foretridesritt. Syftet med bemyndigandet och skilet
till avvikelsen fran aktieigarnas foretridesritt dr att mojliggdra
kapitalanskaffning for expansion och nya affirsméjligheter. Om
nyemission sker mot kontant betalning och med avvikelse fran
aktiedgarnas foretridesritt skall kursen vara marknadsmissig och
antalet nyemitterade aktier far inte &verstiga 20 procent av antalet
aktier i bolaget efter genomfrda nyemissioner.

Utdelning och utdelningspolicy

Karessa befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer att fore-
sld utdelning till aktieigarna forst nir Karessas resultat, kassaflsde,
finansiella stillning och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

ANTAL AGAR-
AKTIER ANDEL
2664240 24,2%
1597143 14,5%
1062906 9,7%
558769 5,1%
475 836 4,3%
200 000 1,8%
173603 1,6%
160 024 1,4%
160 000 1,4%
158 097 1,4%
150 000 1,4%



Riskfaktorer

All affdrsverksamhet och allt dgande av aktier dr forenat med risker. Nedan redogors
for ett antal riskfaktorer som kan paverka Bolagets framtida utveckling. Dessa ar
inte rangordnade och gor inte heller ansprak pa att vara heltdackande. Riskfaktorer
som i dagslaget inte har identifierats eller inte har bedémts som betydande kan
anda komma att paverka Bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten och branschen

Karessas affirside gar ut pd att kombinera fretagets patenterade
drug delivery-teknik med vil beprévade substanser inom terapiom-
radet erektil dysfunktion. Bolagets produkter kriver fortsatt forsk-
ning och utveckling samt myndighetstillstind innan de kan gene-
rera intikter. Risknivan dr dirmed hdg och det finns ingen garanti
for att Bolagets produktutveckling kommer att vara fram-gangsrik,
att potentiella produkter kommer att vara siikra och effektiva, att
erforderliga tillstand kommer att kunna erhillas eller att de like-
medel som lanseras pd marknaden kommer att bli vil mottagna.
For att erhalla forsiljningstillstand maste Bolaget visa att dessa pro-
duktkandidater #r sikra och effektiva genom tillrickliga och vil
kontrollerade kliniska studier. Bolaget kan inte med sikerhet forut-
siga nir dessa studier kommer att slutforas eller ens genomforas.
Denna typ av utveckling dr tidskrivande och paverkas av en
mingd faktorer, diribland sddana som ligger utanfér Bolagets kon-
troll. Under utvecklingsarbetet kan det visa sig att Bolagets pro-
duktkandidater inte har férvintad effekt eller att de visar sig ha
oférutsedda och otnskade biverkningar eller andra egenskaper som
kan forsena eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen samt
begrinsa eller férhindra produktkandidaternas kommersiella
anvindning, Oférutsedda studieresultat kan leda till att koncept
och utvecklingsprogram maste omprévas, vilket innebir att ytterli-
gare studier kan krivas till betydande kostnader, eller att utveck-
lingsprogram lidggs ned. Detta kan medftra forsenade lanseringar
eller uteblivna registreringar av Bolagets produktkandidater, vilket
i s3 fall skulle inverka negativt pa Bolagets resultat och finansiella
stillning.

Regulatoriska risker

Utveckling, marknadsféring och forsilining av likemedel ir fore-
mal for omfattande reglering och lagstiftning. Bolaget kan inte
med sikerhet forutsiga om, var, nir och hur dessa regler kommer
att férindras och om sidana forindringar kan paverka Bolaget
negativt. For att Bolaget pa sikt skall kunna silja likemedel maste
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marknadsgodkinnande erhallas for varje geografisk marknad. Bola-
get kan inte med sikerhet férutsiga vilka kompletterande kliniska
studier som maéste genomfdras for olika marknader, att tillverk-
ningsprocessen godkinns, vilken tid det tar att fa marknadsgod-
kinnande samt att marknadsgodkinnande med siikerhet erhalls pa
de marknader Bolaget dnskar. I detta avseende ir Karessa, likt
Svriga bolag inom likemedelsbranschen, beroende av bedémningar
och beslut fran berdrda myndigheter, exempelvis Likemedelsver-
ket i Sverige, Food and Drug Administration (FDA) i USA eller
European Medicines Agency (EMA) i EU. Sidana beddmningar
omfattar bland annat tillstand att utfora kliniska prévningar och
tillstdnd att marknadsfora och silja likemedel.

En ans6kan om marknadsgodkinnande av Bolagets produkter
som likemedel kriver omfattande dokumentation avseende bland
annat kliniska resultat, kvalitetssikring och att produktion upp-
fyller gillande regelverk dven om Bolaget upprittar stora delar av
denna dokumentation parallellt med de kliniska studierna kan det
inte uteslutas att ofdrutsedda omstindigheter medfor férseningar,
vilket skulle fa till f5ljd att ansékningar om marknadsgodkin-
nande kan komma att inlimnas senare dn forvintat. Myndigheter
kan komma att begiira in kompletteringar eller ha andra synpunk-
ter pa Bolagets anstkningar vilket gor att tidpunkten for ett even-
tuellt marknadsgodkinnande ir forenat med osikerhet. Det kan
inte uteslutas att Bolaget kan komma att behdva gra komplette-
ringar till ansdkningar, vilket kan vara tidskrivande och medftra
oférutsedda kostnader.

Biverkningar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom utveckling
och forsilining av medicinska produkter, vilket medfér risker for
att personer som antingen konsumerar eller deltar i kliniska stu-
dier med Bolagets produkter eller pi annat sitt kommer i kontakt
med Bolagets produkter drabbas av biverkningar. Konsekvensen av
sddana potentiella biverkningar kan pi olika marknader férsena
eller stoppa den fortsatta processen att erhilla marknadstillstind,



innebira forsiljiningsstopp och dirmed piverka Bolagets omsitt-
ning, resultat och finansiella stillning. Det kan inte heller uteslutas
att Bolaget kan komma att bli stimt av personer som drabbas av
biverkningar, vilket kan leda till att Bolaget blir skyldigt att betala
skadestind.

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som kinnetecknas av hard konkurrens
och det kan inte garanteras att Bolagets produkter kommer att
foredras framfér konkurrerande foretags existerande eller kom-
mande produkter pi marknaden. Det kan inte heller uteslutas att
konkurrerande foretag kan komma att utveckla likvirdiga eller
bittre produkter. Framtida produkter under utveckling av andra
foretag kan medfora 5kad konkurrens och férsimrade méjligheter
for Bolagets produkter med avseende pd marknadsandel och pris.
Nimnda osiikerheter innebir risker som kan inverka negativt pa

Bolagets foérvintade omsittning, resultat och finansiella stillning.

Samarbetspartners och distributionskanaler

Bolagets tillviixt beddms till stor del vara beroende av upprittan-
det av samarbeten med distributérer, detaljister och andra distribu-
tionskanaler. Bolaget kan inte garantera att avtal kan ingds till for-
delaktiga villkor eller att ingdngna avtal halls av motparterna. Om
viktiga samarbeten inte kan ings, sigas upp eller fungerar otill-
fredsstillande kan detta inverka negativt pa Bolagets fortsatta
utveckling, tillvixt och finansiella stillning. Bolaget kan ocksa

paverkas negativt om affirskritiska system gar ner eller havererar.

Produktansvar och forsdkring

Bolagets verksamhet medfor risker f6r produktansvar. Bolaget
kommer att uppritthilla produktansvarsférsikringar for produk-
ter dir s beddms som viktigt. Dock kan eventuella skadestindsan-
sprak som riktas mot Bolaget i hindelse av skador orsakade av
Bolagets produkter eller produktkandidater komma att Sverstiga
de belopp som ersitts av Bolagets forsikringar. Vidare gir det inte
att utesluta att Bolagets produktansvarsforsikring inte ticker ett
eventuellt skadestandsansprik. Om Bolaget blir skadestandsskyl-
digt utdver vad som ticks av Bolagets forsikringar kan detta
paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Patent, varumaérken och know-how

[ den typ av verksamhet som Karessa bedriver foreligger alltid ris-
ken att Bolagets patent, inlicensierade patentrittigheter eller Svriga
immateriella rittigheter inte ger tillriickligt skydd for Bolaget, eller
att Bolagets rittigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrang
i patent komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister.
Utfallet av sddana tvister kan inte garanteras pa férhand. Negativa
utfall av tvister om immateriella rittigheter kan for den frlorande
parten leda till forlorat skydd, forbud att fortsitta nyttja aktuell
rittighet eller skyldighet att betala skadestind. Bolaget har licensie-
rat ett patent av Uppsalagruppen Medical AB (Filmpatentet, se sid.
26) Detta patent har &nnu inte godkints i samtliga linder dir ansé-
kan gjorts och det kan inte garanteras att si blir fallet. Aven om
Bolaget anvinder sekretessavtal samt efterstrivar att internt
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behalla kunskap om och kontroll 6ver de mest kinsliga komponen-
terna vid framstillning av Bolagets produkter, finns inga garantier
for att okontrollerad spridning och kopiering av Bolagets produk-
tionsmetoder inte kan komma att ske. Sadan okontrollerad sprid-
ning och kopiering skulle kunna skada Bolaget om den anvinds for
framstillning av konkurrerande produkter eller om den pa annat
sitt utnyttjas kommersiellt utan ekonomisk kompensation for
Karessa.

Karessa ir i hog grad beroende av Bolagets ledande befattnings-
havare och andra nyckelpersoner. Om Bolaget skulle férlora nigon
av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna komma att inverka
negativt pa Bolagets expansion och tillvixt.

Tillvaxt och rekryteringsbehov

Bolaget avser att expandera verksamheten under kommande ar
och det kommer da foreligga ett rekryteringsbehov inom samtliga
bolagsfunktioner. En expansion kommer dven stilla krav pa Bola-
gets befintliga kontroll, styr-, redovisning- och informationssystem.
Om Bolaget inte kan kontrollera eller tillgodose en tillvixt pa ett
effektivt sitt kan detta komma att inverka negativt pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Legala risker

Karessas verksamhet kommer pa sikt att bedrivas i flera linder och
dirmed paverkas av lagstift-ningen i varje enskilt land dir verksam-
heten bedrivs. Det kan inte uteslutas att lagstiftningen i fraga om

t ex beskattning, tullar och tillstind dndras, eventuellt med retro-
aktiv verkan, pi ett sitt som kan komma att fi en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning,

Finansiella risker

Rérelsekapital

Det kan inte uteslutas att Bolaget kommer att behdva soka finan-
siering, inklusive lanat eller eget kapital, for att ticka ett framtida
oférutsett kapitalbehov. Det finns heller inga garantier for att
sadan annan finansiering kan anskaffas fran var tid till annan eller
att villkoren for sidan annan finansiering ir acceptabla for Bolaget
och dess aktiesigare. Till exempel kan en nyemission av aktier i

Bolaget komma att medftra en utspidning for befintliga aktiesgare.

Valutarisk

Valutarisk utgar ifran risken for att valutakursférindringar paver-
kar Bolagets resultat, finansiella stillning och/eller kassaflsden
negativt. Valutakursrisker iterfinns bade i form av transaktions-
och omrikningsrisker. Bolaget har for nirvarande en relativt
begrinsad valutaexponering men da framtida férsiljning i huvud-
sak kommer att ske i utlindska valutor kommer Bolagets valutaex-

ponering successivt att dka.



Risker relaterade till bolagets aktier

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bér vara medveten om att en investering i
Bolagets aktier ir férknippad med en hog grad av risk. Utéver Bola-
gets resultat dr kursen p3 aktierna beroende av flera faktorer som
Bolaget inte kan paverka. Sidana faktorer innefattar exempelvis
det ekonomiska klimatet, marknadsrintor, kapitalfldden, politisk
osikerhet samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om Bola-
gets aktiviteter utvecklas positivt gar det inte att utesluta att en
investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier.

Likviditet i aktien

Det &r inte méjligt att forutse i vilken utstrickning en aktiv och
likvid handel i aktierna kommer att utvecklas. Om inte en aktiv
och likvid handel utvecklas, eller inte dr varaktig, kan det innebira
svarigheter for innehavare av aktier att silja sina aktier utan att
paverka marknadspriset negativt, eller dverhuvudtaget.

Framtida utdelning

Eftersom Karessa under de nirmaste aren kommer att befinna sig
i en expansiv utvecklingsfas, har styrelsen inte for avsikt att binda
sig vid en fast utdelningsandel. Om kassafldden fran den 16pande
verksamheten verstiger Bolagets kapitalbehov avser styrelsen fore-
sla bolagsstimman att besluta om utdelning. Inga garantier kan
dock limnas for att vare sig framtida kassaflosden kommer att Sver-
stiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstimma kommer att
besluta om framtida utdelningar.

Agare med betydande inflytande

Aktiedgandet i Karessa var vid tidpunkten for listningen pa
Nasdaq Stockholm First North spritt pi ett sidant sitt att ingen
enskild aktiesgare kontrollerar Bolaget. Det kan emellertid inte
uteslutas att det i framtiden kommer att finnas dgare eller dgar-
grupperingar som skaffar sig ett bestimmande inflytande vid

bolagsstimma, t ex i fraga om val av styrelse.
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Forvaltningsberattelse

Verksamhet

Karessa Pharma Holding AB utvecklar och kommersialiserar nista
generations likemedel mot erektil dysfunktion. Karessas koncept
baseras pi en patenterad drug delivery-film, vilken kombineras
med kliniskt testade och vil beprévade aktiva substanser. Mélet idr
att dirigenom uppna ett likemedel med bade direkt och palitlig
effekt.

Karessa Pharma Holding bildades under 2013 men bedrev ingen
verksamhet forrin 2014 da bolaget genomférde kontantemissioner
om 80 MSEK samt en apportemission varigenom Karessa Pharma
Holding forvirvade dotterbolaget Pertubatio AB och dess dotterbo-
lag Karessa Pharma AB, inom vilket den operativa verksamheten
bedrivs.

Karessa har kontor i Tiby och laboratorieverksamhet i Uppsala
och har under 2016 sysselsatt 4 personer. Aktien handlas pa NAS-
DAQ Stockholm First North och antalet aktiesigare uppgar till
cirka 5 400. Remium Nordic AB ir Karessas Certified Adviser.

Bolagsuppgifter

Karessa Pharma Holding AB (publ) (org nr 556942-1596) ir ett
svenskregistrerat aktiebolag med site i Tiby. Moderbolagets aktier
ir registrerade pdA NASDAQ First North Stockholm. Adressen till
huvudkontoret idr Lahillsvigen 48, 183 30 Tiby. Styrelsen har sitt
site i Stockholm. Koncernens verksamhet sker huvudsakligen

i Sverige. Koncernen bestir av moderbolaget Karessa Pharma
Holding AB i T4by och Pertubatio i Tiby. Karessa Pharma AB
har fusionernas upp i Pertubatio AB som namnindrat till Karessa

Pharma AB.

Resultat och finansiell stillning

Omsittning, resultat och kassafléde

Koncernens omsittning uppgick till 0,0 MSEK (0,0 MSEK) for
hela verksamhetsaret. Resultatet efter finansiella poster uppgick
till =10 466 tkr (=12 590 tkr), eller —0,95 kr (=1,14 kr) per aktie.
Kassaflodet fran den l5pande verksamheten uppgick till =10 887
tkr (11 867 tkr), eller —0,99 kr (1,08 kr) per aktie.

Investeringar

Investeringar i materiella anliggningstillgingar uppgick under aret

till 105 tkr (O tkr).

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utging till 52 171 tkr
(63 144 tkr). Det egna kapitalet i koncernen var vid &rets utging
221 795 tkr (232 261 tkr) eller 20,16 kr (21,11 kr) per aktie och soli-
diteten var 9% (99%).
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Vidsentliga hdndelser under aret

« Nytt Idkemedelsprojekt och omprioriteringar i projektportféljen
[ augusti meddelade Karessa att bolaget startat ett nytt likemedels-
projekt, K-03, baserat pi den redan godkiinda och vilbeprévade
likemedelsmolekylen vardenafil. Vardenafil dr den aktiva substan-
sen i impotenslikemedlet Levitra, vars patent 18per ut under 2018.
Forsiljningen av Levitra, som i USA marknadsf6rs under varu-
mirket Staxyn, uppgick 2015 till cirka 2,1 miljarder kronor.

[ augusti meddelades dven att man nedprioriterat bolagets prekli-
niska projekt K-02 (tadalafil). Frimsta orsaken ir en omférdelning
av resurser till K-03.

* Kontrakt med PlastoPharma avseende produktion av Idkemedel
Under varen 2016 inleddes slutférhandlingar med Laboratories
Plasto Santé (PlastoPharma) avseende produktion av likemedel
infér kommande storre kliniska provningar. Ambitionen ir att
genom samarbetet dven sikerstilla en vilfungerande och kostnads-
effektiv produktion i kommersiell skala infr en framtida mark-
nadslansering. PlastoPharma &r en privatiigd kontraktstillverkare
med mer #n 20 ars erfarenhet av transdermala, filmbaserade like-
medel. Bolaget har sitt huvudkontor i Paris och forsknings- och
produktionsanliggningar i Chenove, Frankrike.

* Férdndringar i utvecklingsstrategin

[ syfte att underlitta processen med att finna limpliga kommersi-
ella partners infor framtida marknadslanseringar beslutades i slutet
av aret att genomfdra proof-of-concept-prévningar av likemedels-
kandidaterna K-O1 och K-03 innan projekten tas vidare till stérre
registreringsgrundande studier. Férutsatt att inga hinder uppstar
under de pagiende utvecklingsaktiviteterna, beriknas proof-of-con-
cept-studien kunna initieras under 2017.

Vdsentliga hindelser efter arets slut

* Ny VD och ny styrelseordférande

[ borjan pd mars tilltridde Michael Brobjer som ny VD fér Karessa
AB. Vid extra bolagsstimma 3:e mars 2017 valdes Ulf Lindberg till
ny ordférande och Michael Brobjer som ny ledamot i styrelsen.



Utsikter for 2017

Karessa har sikrat finansiella resurser for att slutféra den kliniska
utvecklingen av sina tva forsta produkter. Forutsatt ett positivt
utfall i de planerade kliniska prévningarna med K-01 och K-03 pla-
nerar Karessa att utlicensiera projekten till stérre likemedelsbolag
som kan ansvara for den globala lanseringen. I gengiild kan Karessa
erhilla delbetalningar samt royalty pa framtida forsiljning. Ett
sadant uppligg kan generera betydande kassafldden utan att
Karessa behover ta den ekonomiska risken i att bygga en egen
global marknadsorganisation.

Sirskilt fokus kommer under 2017 att ligga pa att:

- Firdigstilla formuleringsarbetet av de nu pagiende utvecklings-
projekten K-O1 och K-03

- Genomf6ra en proof-of-concept studie for att erhilla data pa
upptag i minniska

- Forbereda klinisk studier infér likemedelsregistrering

- Partnerméten med potentiella licenstagare av drug-delivery
plattformen i kombination med projekten K-O1 och K-03

Moderbolaget Karessa Pharma Holding AB (publ)

Karessa Pharma Holding AB (publ), org nr 556942-1596 4r moder-
bolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs framst i
dotterbolaget Karessa Pharma AB och utgors av utveckling av
produkter inom terapiomridet erektil dysfunktion. Moderbolagets
verksamhet bestar av administration och varumirkesmarknads-
foring. Moderbolaget Karessa Pharma Holdings resultat uppgick
under aret till 0 MSEK (-2,4). Moderbolagets likvida medel
uppgick vid periodens utgang till 51,6 MSEK (62,4 MSEK). Det
egna kapitalet i moderbolaget var vid arets utgang 245,1 MSEK
(2451 MSEK) och soliditeten var 100% (99%).

Forslag till resultatdisposition (tkr)
Till arsstimmans férfogande finns féljande fria medel och arets

resultat i moderbolaget.

Fritt eget kapital 244 539 677 kr

Overkursfond 247 233 750 kr
Balanserade resultat -2 694 073 kr
Arets resultat 0 kr
Summa fritt eget kapital 244 539 677 kr

Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny rikning.

Efter dispositionen uppgir det fria egna kapitalet till:

Overkursfond 247 233 750 kr
Balanserade resultat -2 694 073 kr
Summa fritt eget kapital 244 539 677 kr
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Rapport dver resultat och ovrigt
totalresultat for

koncernen

2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 -2015-12-31

Rdrelsens intdkter
Nettoomséttning 0 0
Ovriga rérelseintékter 381 259
Rdérelsens kostnader
Administrationskostnader not 2 -2488 -4131
Forsaljningskostnader not 3 -2114 -3175
Forsknings- och utvecklingskostnader not 3 -6 264 -5766
Summa rorelsens kostnader -10 866 -13 072
Rorelseresultat -10 485 -12 813
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter not 5 58 223
Finansiella kostnader -39 0
Finansnetto 19 223
Resultat fore skatt -10 466 -12590
Skatt not 6 0 0
Arets resultat -10 466 -12590
Ovrigt totalresultat
Poster som kan att omforas till arets resultat
Poster som kan att omfdras till arets resultat 0
Arets dvrigt totalresultat 0
Arets totalresultat -10 466 -12590
Arets resultat hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -10 466 -12590

Innehav utan bestammande inflytande - -
Arets resultat -10 466 -12590
Arets totalresultat hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -10 466 -12590

Innehav utan bestammande inflytande - -
Arets totalresultat -10 466 -12590
Resultat per aktie not7

Fére och efter utspadning (kr) -0,95 -114
Genomsnittligt antal aktier, tusental fére utspadning 11000 11000
Genomsnittligt antal aktier, tusental efter utspadning 11450 11305
Antal aktier vid arets slut, tusental 11000 11000
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Rapport over finansiell stdllning
for koncernen

TKR (om ej annat anges) 2014.12.31 2015.12.31

Tillgangar

Anlidggningstillgéngar

Immateriella anlidggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter not8 2800 2800
Goodwill not9 167 445 167 445
Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 94 -
Summa anldggningstillgangar 170339 170 245
Omsdttningstillgdngar

Kundfordringar 28 59
Ovriga fordringar 467 357
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not13 167 170
Summa kortfristiga fordringar 662 586
Likvida medel 52171 63144
Summa omsattningstillgangar 52833 63730
SUMMA TILLGANGAR 223172 233975

Eget kapital och skulder

Eget kapital not14

Aktiekapital 550 550
Summa bundna reserver 550 550
Ovrigt tillskjutet kapital 247234 247234
Balanserade resultat inklusive arets resultat -25989 -15523
Summa fria reserver 221245 23171
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 221795 232261

Innehav utan bestimmande inflytande - -

Summa eget kapital 221795 232261
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 170 662
Ovriga skulder 221 151
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter not 15 986 901
Summa kortfristiga skulder 1377 1714
Summa skulder 1377 1714
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 223172 233975
Stallda sdkerheter 0 0
Eventualférpliktelser 0 0
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Rapport over kassafloden for
koncernen (indirekt metod)

2016-01-01
-2016-12-31

2015-01-01
-2015-12-31

TKR (om ej annat anges)

Den Iépande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster -10485 -12 813
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar n 0
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -10474 -12813
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -76 528
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -337 418
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 887 -11867
Investeringsverksamheten

Foérsaljning av finansiella anldggningstillgangar 40300
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -105 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -105 40300
Nettokassaflode fore finansieringsverksamhet -10 992 28433
Finansieringsverksamheten

Nyemission -
Ovrigt tillskjutet kapital 229
Erhallen ranta 58 223
Erlagd ranta -39 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 452
ARETS KASSAFLODE -10973 28 885
Likvida medel vid arets bdrjan 63144 34259
Likvida medel vid arets slut 52171 63144

Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden.

Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfar in- eller utbetalningar.
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Rapport dver foriandring i eget
kapital for koncernen

Balanserade

Ovrigt resultat

tillskjutet inklusive Totalt eget
2015, TKR Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 550 247005 -2933 244 622
Totalresultat
Arets resultat -12590 -12590
Ovrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 550 247005 -15523 232032
Transaktioner med aktiedgare
Erhallna optionspremier 229 229
Utgdende eget kapital 2015-12-31 550 247234 -15523 232261

Balanserade

Ovrigt resultat

tillskjutet inklusive Totalt eget
2016, TKR Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 550 247 234 -15523 232 261
Totalresultat
Arets resultat -10 466 -10 466
Ovrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 550 247234 -25989 221795
Transaktioner med aktiedgare
Erhallna optionspremier 0
Utgaende eget kapital 2016-12-31 550 247234 -25989 221795
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Resultatrikning for moderbolaget

2016-01-01 2015-01-01
TKR (om ej annat anges) -2016-12-31 -2015-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsittning

Rdrelsens kostnader

Administrationskostnader not 2 -2648 -3679
Foérsdljningskostnader not 3 -908 -714
Forsknings- och utvecklingskostnader not 3 -979 -1278
Ovriga rérelseintédkter och -kostnader not 4 4515 3000
Summa rorelsens kostnader -20 -2671
Rorelseresultat -20 -2671

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter not 5 20 223
Rantekostnader och liknande resultatposter

Finansnetto 20 223
Resultat fore skatt 0 -2448
Skatt not6 0 0
Arets resultat 0 -2448
Ovrigt totalresultat

Poster som kan att omforas till arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets dvrigt totalresultat 0 0

Arets totalresultat (] -2448
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Balansrakning for moderbolaget

TKR 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar

Anlidggningstillgéngar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag not 10 190790 180300
Langfristiga placeringar - -
Summa anldggningstillgangar 190790 180300

Omsdttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag not 12 3430 3205
Ovriga kortfristiga fordringar 12 5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not13 44 120
Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar 3486 3330
Kassa och bank 51594 62414
Summa omsittningstillgangar 55080 65744
SUMMA TILLGANGAR 245 870 246044

Eget kapital och skulder

Eget kapital not14

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 11000 000 aktier med kvotvarde kr 0,05 550 550
S:a bundet eget kapital 550 550

Fritt eget kapital

Overkursfond 247234 247234

Balanserade resultat -2694 -246

Arets resultat 0 -2448
S:a fritt eget kapital 244540 244540

Summa eget kapital 245090 245090

Avsdttningar och skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérskulder 94 191

Ovriga kortfristiga skulder 92 78

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter not 15 594 685

Summa kortfristiga skulder 780 954

Summa avsattningar och skulder 780 954

SUMMA EGET KAPITAL och SKULDER 245 870 246044

Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser for moderbolaget

Stallda sdkerheter 0 0

Eventualférpliktelser 0 0
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Kassaflodesanalys for

moderbolaget

TKR (om ej annat anges)

2016-01-01
-2016-12-31

2015-01-01
-2015-12-31

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -20 -2671
Justering fér poster som inte ingadr i kassaflédet

Avskrivningar 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapitalet 0 -2448
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -156 2969
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -174 -2491
Kassaflode fran den lopande verksamheten -330 -1970
Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -
Forsaljningar av finansiella anldggningstillgangar 40300
Aktiedgartillskott till dotterforetag -10 490 -10100
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10490 30 200
Nettokassafldde fore finansieringsverksamhet -10 820 28 230
Finansieringsverksamheten

Erhallna rantor 20 223
Erhallna optionspremier 229
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 452
PERIODENS KASSAFLODE -10 820 28459
Likvida medel vid periodens bérjan 62414 33955
Likvida medel vid periodens slut 51594 62414

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden.

Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.
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Fordandringar i eget kapital for
moderbolaget

Ovrigt .,
. tillskjutet Balanserade Arets Totalt

UGEET T E Overkursfond ETIE] resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 550 247005 0 0 -246 247309
Totalresultat -246 246
Disposition av resultat
Arets resultat -2448 -2448
Arets dvrigt totalresultat
Arets totalresultat 550 247005 -246 -2448 244 861
Transaktioner med aktiedgare
Erhallna optionspremier 229 229
Utgdende eget kapital 2015-12-31 550 247005 229 -246 -2448 245090

Ovrigt .,
. tillskjutet Balanserade Arets Totalt
UGEETE] Overkursfond ETIE] resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 550 247 005 229 -246 -2448 245090
Totalresultat
Disposition av resultat -2448 2448

Arets resultat

Arets dvrigt totalresultat
Arets totalresultat 550 247005 -2694 245090
Transaktioner med aktiedgare

Erhallna optionspremier
Utgdende eget kapital 2016-12-31 550 247005 -2694 245090
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Noter till de finansiella rapporterna

I RFR 2 Undantag fran och tilligg till [FRS

presenteras ett generellt undantag fér moderbolaget avseende vissa kvalitativa
upplysningkrav. I de fall upplysningarna i koncernredovisningen dven ir till-
limpliga f6r moderbolaget och da upplysningarna limnas pé ett sddant sitt att
det dr uppenbart att de avser savil koncern som moderbolag, begrinsas upplys-
ningskraven fran IFRS i moderbolaget till de krav som giller specifikationer av
redovisade belopp. Begrinsningen giller inte de upplysningskrav som foljer av

drsredovisningslagen eller Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad.

Not 1Vdsentliga redovisningsprinciper

Overensstdmmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sidana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner

tillimpats.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de

fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av
styrelsen och verkstillande direktsren den 2017-04-28. Koncernens rapport dver
resultat och 6vrigt totalresultat och rapport 6ver finansiell stillning och moder-
bolagets resultat- och balansrikning blir féremal for faststillelse pa drsstimman
den 2017-05-29.

Virderingsgrunder tillimpade vid uppréttandet av de finansiella rapporterna

Tillgdngar och skulder ir redovisade till historiska anskaffningsvirden.

Konsolideringsprinciper
Dotterbolag konsolideras enligt forvirvsmetoden. Anskaffningskostnaden for
ett forviry utgdrs av verkligt virde pi tillgingar som limnats som ersittning,
emitterade egetkapital-instrument och uppkomna eller évertagna skulder per
dverlatelsedagen. Identifierade forvirvade tillgangar, Gvertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett foretagsforvirv virderas inledningsvis till verkliga
virdet pa forvirvsdagen. Det dverskott som utgdr skillnaden mellan anskaff-
ningsvirdet och det verkliga viirdet pa koncernens andel av identifierade forvir-
vade nettotilgangar redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa

transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Nettoomsittning

Samtliga intikter som redovisas som nettoomsittning redovisas till det verkliga
virdet av vad som erhillits eller kommer att erhillas med avdrag for limnade
rabatter, mervirdesskatt och efter eliminiering av koncerninterna transaktioner
och bokférs som intikt vid fakturering eller betalning i samband med utleve-
rans nir visentliga risker och formaner som ir férknippade med varornas

4dgande har dverforts till koparen.
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Ovriga intikter
Fakturerade gemensamma utvecklingskostnader och licensrittigheter redovisas
som dvriga intikter i resultatrikningen under samma period som kostnaderna

for utvecklingen och licensrittigheten har uppstatt.

Goodwill

Goodwill utgsrs av det belopp varmed anskaffningsvirdet dcerstiger det verk-
liga virdet pa koncernens andel av det férvirvade dotterforetagets identifierade
nettotillgangar vid forvirvstillfillet. Goodwill pa forviry av dotterforetag redo-
visas som immateriella tilgaingar. Goodwill testas arligen for att identifiera even-
tuellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvirde minskat med

ackumulerade nedskrivningar.

Anldggningstillgangar

Anliggningstillgingar ir redovisade till anskaffningsvirde med avdrag for plan-
enliga avskrivningar och eventuella nedskrivningar, utom langfristinga place-
ringar som ir virderade till marknadsvirde. Avskrivningar sker ver den upp-

skattade nyttjandeperioden fran och med anskaffningstidpunkten.

Avskrivningstider

Fsljande avskrivningstider anvinds for de olika tillgangsslagen.
Balanserade utgifter for utveckling 6ver férvintad nyttjandeperiod, 5 4r.

Avskrivning av balanserade utgifter for utveckling piborijas fran och med tid-
punkt fér kommersialisering. Efter piborjad kommersialisering kommer paten-
ten, varumirken och balanserade utgifter for utveckling att skrivas av linjirt

over tillgingarnas forvintade livslingd.

Utgifter for produktutveckling

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt balanseras som imma-
teriella tillgingar i enlighet med IAS 38 Immateriella tillgingar i den omfatt-
ning som dessa utgifter med hog sikerhet forvintas generera framtida ekono-
miska fordelar. Anskaffningsvirdet for sidana immateriella tillgaingar skrivs av
6ver dess bedomda nyttjandeperiod. I anskaffningsvirdet ingar direkta kostna-
der for firdigstillande av produkten, diribland kostnader for registreringsan-
stkningar, produkttester, produktionsprocesstester samt ersittningar till

anstillda som arbetar med utveckling.

Nedskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade virdena fér immateriella anligg-
ningstillgdngar for att bedéma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov.
Om en sidan indikation finns, beriknas tillgingens itervinningsvirde. Atervin-
ningsvirdet beriknas till det hogre av tillgingens verkliga virde efter avdrag for
forsiliningskostnader och tillgingens nyttjandevirde. Nyttjandevirdet beriknas
genom att de framtida in- och utbetalningarna som tillgingen ger upphov till
uppskattas och diskonteras. Om itervinningsvirdet for en tillgang 4r ligre dn
det redovisade virdet skrivs tillgaingen ned till dtervinningsvirdet. Denna ned-

skrivning redovisas direkt i rapporten dver resultat och dvrigt totalresultat.



Fordringar
En beddmning av osikra fordringar gors nir det inte lingre ir sannolikt att det
fulla virdet kommer att kunna inflyta. Osikra fordringar skrivs bort i sin hel-

het vid konstaterad forlust.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i rapporten dver finansiell stillning inklu-
dera pa tillgingssidan likvida medel, kundfordringar och finansiella placeringar.

P4 skuldsidan aterfinns leverantorsskulder och laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten ver finansiell stillning nir fakturan
skickas. Kundfordringar redovisas till anskaffningsvirde minskat med eventuell
reservering for virdeminskning. En reservering for virdeminskning av kund-
fordringar gors nir det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att
kunna erhalla alla belopp som ir forfallna enligt fordringsigarnas ursprungliga
villkor. Det reserverade beloppet redovisas i rapporten dver resultat och dvrigt

totalresultat.

Likvida medel

Likvida medel bestdr av banktillgodohavanden.

Leverantérsskulder
Leverantdrsskulders forvintade 16ptid ir kort, varfor skulden redovisas till
nominellt belopp utan diskontering enligt metoden fér upplupet anskaffnings-

virde.

Eget kapital
Transaktionsutgifter som direkt kan hinféras till emission av nya aktier redovi-

sas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frin emissionslikviden.

Transaktioner med nirstiaende

Karessa Pharma Holding AB redovisar ersittningar och férmaner till ledande
befattningshavare i enlighet med IAS 19. Ersittning till anstillda och IFRS 2
aktierelaterade ersittningar. Vidare limnas vriga upplysningar om nirstaende-
forhallandena i enlighet med IAS 24 Upplysningar om nirstaende samt Arsre-

dovisningslagen, se not 5.

Skatt
Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den
man det 4r sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medfora ligre skatteut-

betalningar i framtiden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstimmer i huvudsak med redovis-
ningsprinciperna for koncernen. I moderbolaget anvinds benimningarna resul-
tatriikning, balansrikning och kassaflddesanalys for de rapporter som i koncern-
redovisningen har titlarna rapport ver resultat och dvrigt totalresultat, rapport
over finansiell stillning och rapport éver kassafldden. Resultat- och balansrik-
ning samt kassaflédesanalys for moderbolaget 4r uppstillda enligt arsredovis-
ningslagens schema medan rapporten 6ver foérindringar i eget kapital baseras pa

IAS 1 utformning av finansiella rapporter.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvirde, inklusive nerlagda aktie-
igartillskott, med avdrag for eventuella nedskrivningar, i enlighet med &rsredo-

visningslagen.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar av affirsliget utvirderas 16pande. Dessa base-
ras pa historiska erfarenheter och andra faktorer samt férvintningar pa fram-
tida hindelser som anses rimliga utifrin raidande marknadsmissiga och andra
forhallanden. De uppskattningar som foreligger baserade pa framtida forvint
ningar och uppskattningar som foreligger fér redovisningsindamal kommer per
definition sillan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och anta-
ganden som innebir en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade

virden under nistkommande rikenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och 6vriga immateriella tillgangar
Koncernen underssker regelbundet om nedskrivningsbehov foreligger for good-
will och dnnu ej firdigstillda utvecklingsprojekt. Ovriga immateriella tillgingar
provas for nedskrivning nir hindelser eller férindringar indikerar att det redo-
visade virdet inte dr dtervinningsbart. Vid berikning av nyttjandevirdet diskon-
teras framtida forvintade kassafldden till rintesats som beaktar marknadens
bedémning av riskfri rinta och risk (WACC). Koncernen baserar dessa beriik-
ningar pa uppnadda resultat, uppskattade prognoser och affirsplaner. De upp-
skattningar och antaganden som ledningen gor vid prévningen om nedskriv-
ningsbehov féreligger kan fa stor paverkan pa koncernens redovisade resultat.
Nedskrivning sker om det beriknade nyttjandevirdet understiger det redovi-
sade virdet och belastar arets resultat. Se vidare not 9 for gjorda visentliga
antaganden. Det kan inte uteslutas att goodwill kan behova skrivas ner vilket
visentligen kan paverka Karessas finansiella situation och resultat. Per 31 dec
2016 uppgick virdet av goodwill till 1674 MSEK.

Interna utvecklingsutgifter

Utvecklingsutgifter ska balanseras som immateriella tillgaingar nir projektet
sannolikt kommer att lyckas. Varje utvecklingsprojekt dr unikt och méste beds-
mas utifrdn sina forutsittningar. De utgifter som aktiverats i Karessas koncern-
balansrikning uppgar till 2,8 MSEK och avser nedlagda utgifter for utveckling
av den produkt som férbereds for kliniska studier. Styrelsen gor bedémningen
att dessa utvecklingsutgifter har det viirde som redovisas, och kommer att skri-
vas av med 20% per ar fran och med tidpunkten for lansering pa en kommersi-

ell marknad.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdarg redovisas endast i den
man det dr sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medfora ligre skatte-
utbetalningar i framtiden. Styrelsen beddmer att redovisat underskottsavdrag
om 25,8 MSEK inte med stor sannolikhet kommer att kunna utnyttjas d4 dgar-
bilden i bolaget kan komma att visentligen férindras som konsekvens av fram-

tida forvintade nyemissioner.
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Not 2 Arvoden till revisorer och kostnader
fordelade pa kostnadsslag

Karessakoncernen
2016 2015
1jan-31dec 1jan-31dec

Karessa Pharma Holding AB
2016 2015
1jan-31dec

1jan-31dec

Brorsson & Co Revisionsbyra AB

Revisions-
uppdrag 134 64 134 64
Ovriga
konsultationer 0 0 0 0
Summa 134 64 134 64
Kostnader fordelade pa kostnadsslag
Ravaror och
férnodenheter 560
Ovriga externa
kostnader 4560 9025 2378 3823
Personal-
kostnader 5771 4047 2157 1848
Avskrivningar 1

10 902 13072 4535 5671

Not 3 Personal samt ersattning till styrelsen och
ledande befattningshavare

Karessakoncernen Karessa Pharma Holding AB
2016 2015 2016 2015

1jan-31dec 1jan-31dec  1jan-31dec 1jan-31dec
Tdby 4,5 2,8 1,0 1,0
Summa 4,5 2,8 1,0 1,0
Man 3,5 2,2 1,0 1,0
Kvinnor 1,0 0,6 0,0 0,0
Summa 4,5 2,8 1,0 1,0
Redovisning av kénsfordelningen i foretagsledningen for moderbolaget
TKR Min Kvinnor
Styrelsen 4 0
Ovriga ledande befattningshavare 1 0

Loner och sociala kostnader
Karessakoncernen
2016 2015

Karessa Pharma Holding AB

2016 2015

Loner och andra

ersdttningar 1jan-31dec 1jan-31dec  1jan-31dec 1jan-31dec

Styrelse och verk-

stallande direktor 1461 1237 1461 1237
Ovriga anstillda 2379 1404 0 0
Summa 3840 2641 1461 1237
Sociala kostnader

Styrelse och verk-

stdllande direktor 499 435 499 435
Ovriga

anstallda 663 44 0 0
S 1162 876 499 435
Pensionskostnader

Styrelse och verk-

stallande direktor 127 138 127 138
Ovriga anstillda 204 43 0
Summa 331 181 127 138
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Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstimma den 28 maj 2016 beslutades att styrelsearvode
for tiden fram till och med arsstimman 2017 skall utga med ett belopp om
250 000 kr till ordfsranden, och med 100 000 kr till vardera dvriga tva leda-

moter.

VDs anstéllningsvillkor

Verkstillande direktoren Torbjérn Kemper har foljande anstillningsvillkor.
Manadslén 110 000 kr, andra férmaner utgir ej till VD. Mellan Karessa och
Torbjérn Kemper giller en dmsesidig uppsigningstid om 6 manader. Torbjérn
Kemper har limnat sin befattning som VD under mars 2017. Styrelsen har utsett
Michael Brobjer till VD fr o m 3 mars 2017. Nytilltridd VD har 120 000 kr

i manadslén och ritt till tjinstebil. Mellan bolaget och VD giller en émsesidig

uppsigningstid om 6 manader.

Transaktioner med ndrstaende

Under 2016 har Karessa inte erlagt nagra ersittningar till nirstaende.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersittning till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rorlig
ersittning, dvriga formaner och pensioner. Med andra ledande befattnings-
havare i Karessa avses den andra person som tillsammans med VD utgsr
ledningsgruppen. Ledningsgruppen i Karessa bestod utéver VD av fsljande
person under 2016.

* COO Chief Operating Officer/Verksamhetschef

Ersdttning till ledande befattningshavare

P4 arsstimman den 28 maj 2014 beslutades om fsljande riktlinjer till ledande
befattningshavare i Karessa Bolaget ska erbjuda en marknadsmissig total-
kompensation som majliggdr att kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behillas. Ersittningen till VD och andra ledande befattnings-
havare far besta av grundlén, rorlig ersittning, andra formaner och pension.
Grundlénen ligger till grund for den totala ersittningen och ska vara propor-
tionell mot ledande befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rorliga
ersittningen baseras pa resultat i forhallande till individuellt definierade kvali-
tativa och kvantitativa matt samt resultat och kassaflode for bolaget i forhal-
lande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande 16n utgdrs enbart av
grundon. [ den mén styrelseledamot utfor arbete for Bolagets eller annat kon-
cernbolags rikning vid sidan av styrelsearbetet ska marknadsmissigt konsult-
arvode utga.

Uppsigningstiden ska vara tre manader oavsett om den anstillde eller bola-
get tar inititativ till uppsigningen. Avgingsvederlag ska normalt ej utgs, utom i
fallet for VD.

Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i férekommande fall beslutas av
bolagsstimman. Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstimmans beslut. Bort-
sett frin eventuella teckningsoptioner som tilldelats och vad som foljer av
anstillningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ritt till
nagra férmaner efter anstillningens/uppdragets upphorande.

Styrelsen ska ha ritt att fringd ovanstiende ritklinjer for ersittning till

ledande befattningshavare om det finns sirskilda skil dartill.
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Ersdttningar och andra férmdner under dret fér ledande befattningshavare i koncernen

LU

grundlén/ rorlig ovriga pensions-

styrelsearvode ersattning formaner kostnader Summa

Styrelseledamot, Erik Nerpin,styrelseledamot t o m 2016-06-30 50 50
Styrelseordfdérande, Ulf Tossmann, fro m 28 maj 2016 165 165
Styrelseledamot, Stefan Arver (som arvode mot faktura) 131 131
Styrelseledamot, Scott Boyer 100 100
Styrelseledamot och VD, Torbjérn Kemper 13N 127 1438
Andra ledande befattningshavare (1 pers) 895 81 976
2652 0 0 208 2860

Incitamentsprogram
Karessa har infért ett incitamentsprogram i form av teckningsoptioner avsedda

att frimja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna ledande

befattningshavare.
Antal optioner Teckningskurs Teckningskurs
450 000 50 2015-08-26-2017-12-17

Om samtliga optioner utnyttjas for teckning av aktier i bolaget blir utspidnings-

effekten ca 4,1%.

. o Not 6 Skatt
Not 4 Ovrlga rorelsemtakter Skatt redovisad i resultatrdkningen
Karessakoncernen Karessa Pharma Holding AB Karessakoncernen Karessa Pharma Holding AB
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Management fee 0 0 4515 3000 Aktuell skatt 0% 0% 0% 0%
0 0 4515 3000 Uppskjuten skatt 0% 0% 0% 0%

Gallande skatte-
sats i Sverige 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%

Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrakningen och skatt baserad pa
gallande skattesats.

Not 5 Finansiella intakter och kostnader

Karessakoncernen Karessa Pharma Holding AB Karessakoncernen Karessa Pharma Holding AB
_dis o e 9B A 2016 2015 2016 2015

1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Rénteintakter, Resultat fore skatt ~ -10 466 -12590 0 -2448
bank 59 223 59 223 L

a Skatt enligt gal-
Ranteintakter, o 1 . . lande skattesats 2303 2770 0 539
ovriga Ej avdragsgilla
Rantekostnader -40 -1 -39 0 kostnader 92 72 39 72
13 223 20 223 Skatteeffekter av

underskott dar
skattefordran

ej beaktas -2395 -2842 -39 -6M
Redovisad
effektiv skatt 0 0 0 0

Uppskjuten skatt

Ingaende under-

skottsavdrag -15393 -2 875 -2621 -245
Arets under-

skottsavdrag -10377 -12518 39 -2376
Utgaende under-

skottsavdrag -25770 -15393 -2582 -2621

Det finns i dagslaget inte tillrackligt 6vertygande skal som talar for att
skattemassiga dverskott kommer att finnas i framtiden som kan férsvara
en aktivering av de skattemdssiga underskotten.
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Not 7 Resultat per aktie

Resultat per aktie beriknas som resultat for aret i relation till vigt genomsnitt

av antalet aktier under dret.

Karessakoncernen
2016 2015
Resultat per aktie
Koncernens nettoresultat -10 466 -12530
Vagt genomsnittligt antal aktier
fore utspadning, tusental 11000 11000
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,95 -114
Karessakoncernen
2016 2015
Vagt genomsnitt under aret,
fore utspadning 11000000 11000000
Vagt genomsnitt under aret,
efter utspadning 11450000 11305000
Vid arets slut 11000000 11000000

Not 8 Balanserade utvecklingsutgifter

Karessakoncernen Karessa Pharma Holding AB

Not 9 Goodwill

Nedanstiende forvirvsanalys har upprittats avseende forvirvet av 100% av
aktierna i Pertubatio AB 2014 och ir baserad pa upprittad balansrikning for
Pertubatio AB pa forvirvsdagen den 28 augusti 2014.

Forvirvsanalys 2014-08-28

TKR

Képeskilling 177 600
Balansrdkning per 28 augusti 2014

Immateriella anldggningstillgangar 0
Materiella anldaggningstillgangar 0
Ovriga omsattningstillgangar 0
Likvida medel 55
Summa tillgangar 55
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 0
Summa skulder 0
Forvdrvade nettotillgangar 55

Forvirvade nettotillgangar (eget kapital) enligt ovan uppgir till 55 tkr.

31dec 2016 31dec 2015 31dec 2016 31dec 2015
- Ingaende anskaff- Kopeskilling for samtliga aktier i Pertubatio AB uppgick till 167 500 tkr.
ningsvarde 2800 2800 0 0 167 445 tkr dverstiger den totala kpeskillingen. Skillnadsbeloppet, 167 445 tkr,
- Arets anskaff- hanteras som goodwill.
ningsvarde
genom forvarv 0 0 0 0
- Utgaende _ Karessakoncernen
anskaffnings— TKR 31dec 2016 31dec 2015
varden 2800 2800 0 0 - Ingaende anskaffningsvarde 167 445 167 445
- Arets anskaffningsvarde genom férvary -
- Ingaende - Utgaende anskaffningsvarden 167 445 167 445
ackumulerade
aAvskrlvnn:(g.ar - 0 0 - Ingaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
- Arets avskrivningar - Arets nedskrivningar 0 0
- Utgaende - Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
ackumulerade
avskrivningar 0 0 0 0
Netto bokfort varde 167 445 167 445
Netto bokfért varde 2800 2800 0 0

Aktiverade utvecklingsutgifter avser férberedelse for kliniska studier av de
likemedelsekandidater som Karessa utvecklar. Karessa dvertog dessa i samband
med forvirvet av Pertubatio. Nyttjandeperioden 4r baserad pa underliggande
patents livslingd. Avskrivningar kommer att goras linjirt fran och med tid-

punkt for kommersialisering till patentets utgang.
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Goodwill har obestimd nyttjandeperiod och provas arligen for att bedéma om
nedskrivningsbehov féreligger. I nedskrivningstest nuvirdeberiknas forvintade
framtida kassafldden fran koncernens produktportfslj. De framtida kassaf1s-
dena grundas pa sivil nistkommande irs budget som faststillts av styrelsen,
som en prognos for dren nirmast direfter. Den antagna budgeten bygger pa en
stor mingd antaganden avseende marknadstillvixt, marknadsandelar, volymer
valutakurser, priser, kostnadsutveckling, investeringsbehov etc. Prognoser for
perioder efterféljande arets budget och framat baseras pa foretagsledningens
langsiktiga planer/strategier, som bygger pad mer dvergripande antaganden,
sdsom t ex branschtrender, konjunkturutveckling, konsumtionsménster, volym-
tillvixt, konkurrens, kostnadsutveckling, investeringsbehov, finansiering etc.
Berikningarna och prognoserna bygger pi sivil underlag frin externa mark-
nadsbedémningar, regulatoriska aspekter som intern trendanalys. Detta tillsam-
mans med ledningens erfarenheter, uppskattade prognoser, affirsplaner samt
befintliga avtal med leverantsrer och stérre kunder har legat till grund for
beddmningarna. De visentligaste antagandena som, tillimpats i drets test omfat-
tar volymtillviixt, marginaler, organisationstillviixt, marknadsatsningar investe-

ringbehov och diskonteringsrinta (WACC).
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WACC Not 11 Langfristiga placeringar

Diskonteringsrintan som anvints har beriknats sisom WACC (weighed average

Karessa Pharma

cost of capital) och uppgér till 27% fore skatt. Diskonteringsriintan grundas pa

Karessakoncernen Holding AB

en marknadsmissig beddmning av genomsnittlig kapitalkostnad med hinsyn 31dec 31dec 31dec 31dec
tagen till bedomd riskniva i Karessaaffiren. 2016 2015 2016 2015

- Ingaende anskaffningsvarde 0 40300 0 40300
Andra visentliga antaganden - Arets anskaffningsvérde - - - -
Berikningarna dr baserade pa en prognosperiod om 10 ar varefter tillvixttakten - Arets forsdljningar -40300 - -40300
beddms vara 1,5% per ar. Karessa har enbart en kassaflsdesgenererande enhet. - Utgaende anskaffnings-

vdrden 0 0 0 0
Kdnslighetsanalyser
Kinslighetsanalyser utfors for att analysera hur férindringar med 10% forsim- " o
’ Y ® ' Not 12 Nirstaende

ring eller forbittring av WACC och andra prognosparametrar paverkar det

bedsmda nyttjandevirdet. Moderbolaget har en nirstaenderelation med sina dotterféretag, se not 10.

TKR
Forsaljning av Fordran pa Skulder pa
. . tjdnster narstaende ndrstaende per
Not 10 Andelar i koncernforetag till narstaende per 31 dec 31dec
Karessakoncernen Dotterféretag 4515 3430 -

31dec 2016 31dec 2015

Ingaende anskaffningsvarde 180300 170 200
Forva _ . . ..
arvar Not 13 Kortfristiga fordringar och férutbetalda
Lamnade aktiedgartillskott 10490 10100
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 190790 180 300 kostnader
Arets nedskrivning 0 0 Karessa Pharma
Utgaende bokfért virde 190790 180 300 _ beressloneameEn  BEEhseY
31dec 31dec 31dec 31dec
" " 2016 2015 2016 2015
.
antal kapital- redovisat I(urTfjfo.rdrer.gar 28 >3 0 0
Féretagets namn, org.nr och site aktier  andel virde Avrakning for skatter
Karessa Pharma AB, 556966-7420, Taby 500  100% 190790 och aveifter 213 3 12 5
dotterforetag till Pertubatio AB Momsfordran 254 261 0 0
Ovr kortfristiga fordringar 0 0 0 0
Under aret har dotterforetagen Pertubatio AB och Karessa Pharma AB fusio- Ovr férutbetalda kostnader
nerats. Pertubatio AB har efter fusionen namnandrat till Karessa Pharma AB. och upplupna intékter 167 170 44 120
662 586 56 125

Not 14 Eget kapital

Karessa Pharma Holdings forvaltade kapital utgors av eget kapital. Forindringar i forvaltat kapital framgar av "Rapport over forindring i eget kapital for koncernen’,

sid 22 och "Forindringar i eget kapital for moderbolaget”, sid 27.

Aktiekapitalets utveckling Stamaktier 2014 Aktiekapital Kvotvirde Teckningkurs Investerat kapital

Bolagsbildning 50000 50,0 0,05 50

Split 950000

Nyemission, kontant, mars 2014 100 000 5,0 0,05 0,05 5

Nyemission, kontant, aug 2014 3200000 160,0 0,05 25 80000

Nyemission, apport, aug 2014 6700000 335,0 0,05 25 167500
11000000 550,0

Innehavare av stamaktier ir berittigade till utdelning som faststills efter hand som aktieinnehavet berittigar till réstritt vid bolagsstimman med en rst per aktie.

Alla aktier har samma ritt till Bolagets kvarvarande nettotillgingar.
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Not 15 Upplupna kostnader
Karessa Pharma
Holding AB

31dec
2016

Karessakoncernen

31dec
2015

31dec
2015

31dec
2016

Upplupna Iéner och arvoden 115 359 115 359
Upplupna sociala avgifter 152 116 73 79
Upplupen semesterlén 434 188 183 69
Upplupen Iéneskatt 124 43 64 33
Ovriga upplupna kostnader 161 195 159 145

986 901 594 685

Not 16 Uppgifter om moderbolaget

Karessa Pharma Holding AB (publ) (org nr 556942-1596) ir ett svenskregistrerat
aktiebolag med site i Tiby. Moderbolagets aktier ir registrerade pA NASDAQ
First North Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Lahillsvigen 48,

183 30 Tiby. Styrelsen har sitt site i Stockholm.

Not 17 Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under
styrning och bevakning av styrelsen. Karessa tillimpar en forsiktig placerings-
policy.

Karessa dr genom sin verksamhet exponerad for olika slags finansiella risker
sasom fluktuationer i bolagets resultat och kassafléde orsakade av frindringar
i valutakurser. For nirvarande dr Karessas policy att inte skydda sig mot finan-
siella risker avseende transaktions- och omrikningsrisker. Detta beslut ir taget
med hinsyn tagen till nuvarande andel som #r exponerad i koncernen och kost-

naden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk
Karessa ir i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med
investeringar som syftar till att intikter erhéllas i framtiden. Dirmed forbrukas
likvida medel. Bolagets verksamhet ir finansierad genom intikter fran produkt
forsiljning och dgartillskott via nyemissioner. Investeringar framéver forvintas
finansieras av intikter och nyemissioner samt befintlig kassa.

Med refinansieringsrisk avses risken att Karessa inte kan klara sina dtaganden
och fortsitta expandera sin verksamhet pa grund av svarigheter att hitta finan-
sidrer eller lingivare som 4r beredda att investera i bolaget och risken att refi-

nansiering maste ske vid ogynnsamma marknadsligen till oférdelaktiga villkor.

Valutarisk
Valutarisk utgor risken for att valutakursférindringar paverkar Karessas resul-
tatrikning, finansiella stillning och/eller kassafloden negativt. Valutarisker
finns i bade form av transaktions- och omrikningsrisker. Omrikningsexpone-
ring uppkommer di verksamhet bedrivs utanfor Sverige i andra redovisnings-
valutor #n SEK. Karessa anviinder testforetag utomlands som fakturerar i
EURO och GBP. Koncernen har inte anvint sig av valutasikring under 2016
men kommer regelbundet att utvirdera behovet av valutasikring i takt med att
verksamheten utecklas och expanderar. Rérelsens kostnader uppgick for verk-
samhetsaret till 10 376 tkr (13 072 tkr) , varav ca 8% (3%) utgjorde kostnader i
utlindsk valuta.

Rorelseresultatet paverkades under 2016 netto med 0,1 tkr i valutakursforlus-
ter (0,9 tkr i valutakursforluster). Framtida intikter och kostnaderkommer att

paverkas av fluktuationer i utlindsk valutakurser.

32

Kdnslighetsanalys avseende valutakursrisk 2016 (tkr)
Om den svenska kronan stirks med 1% péaverkar det koncernens kostnader
med 9 tkr.
Utav koncernens utestiende fordringar per 31 dec 2016 var 0 MSEK
(0 MSEK) i utlindsk valuta.
Utav koncernens utestdende skulder per 31 dec 2016 var 0,0 MSEK
(0 MSEK) i utlindsk valuta.

Rinterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har méjlighet att betala ofr-
utsedda utgifter. Overskottslikviditet placeras pa bankkonto med lag rinterisk.
Karessa sikerstiller den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god

likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Motpartsrisk

Motpartsrisken dr risken att en part i en transaktion med finansiella instru-
ment inte kan fullgsra sina ataganden och dirmed asamkar den andra parten
en forlust. Karessa dr utsatt for motpartsrisk vid finansiella placeringar. Koncer-
nen begrinsar sin motpartsrisk genom att dverskottlikviditet placeras hos mot-

part, banker med mycket hog kreditvirdighet.

Not 18 Transaktioner med ndrstaende
Se not 3 och 13.



Karessa Pharma Holding AB (publ) Arsredovisning 2016

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Karessa Pharma Holding AB har beriknats
utifrin en viktning av det historiska antalet utestiende aktier i Karessa Pharma
Holding AB efter varje genomférd nyemission ginger antal dagar som respek-

tive antal aktier varit utestaende.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen (totala tillgingar).

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Totala tillgdngar minus ej rintebirande skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassafldde fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode frin den 16pande verksamheten dividerat med genomsnittligt
antal aktie per 2016-12-31.

Kassaflode per aktie

Periodens kassaflsde dividerat med genomsnittligt antal aktier per 2016-12-31.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktsren forsikra att drsredovisningen har upp-
rittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen
har upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som
avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19
juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovis-
ningen respektive koncernredovisningen ger en rittvisande bild av moderbola-
gets och koncernens resultat och stillning. Férvaltningsberittelsen fér moder-
bolaget respektive koncernen ger en rittvisande dversikt dver utvecklingen av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskri-
ver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderboalget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som farmgar ovan, god-
kints for utfirdande av styrelsen och verkstillande direktdren den 28 april
2017. Koncernens rapport resultat och dvrigt totalresultat och rapport dver
finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir féremal

for faststillelse pa drsstimma den 29 maj 2017.
Stockholm 2017-04-28

Ulf Lindberg Stefan Arver

Styrelseordfsrande

Michael Brobjer
VD

Scott Boyer

Min revisionsberittelse har limnats den 2017-05-04

Hans Brorsson

Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Karessa Pharma Holding AB (publ), org nr 556942-1596

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Karessa Pharma Holding AB (publ) for ir 2016.
Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingir pa sidorna
18-32 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflsde for
aret enligt drsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden riittvisande bild av
koncernens finansiella stillning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen ir forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrik-

ningen och balansrikningen fér moderbolaget” och koncernen?.

Grund fér uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Audit-
ing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr
oberoende i férhillande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat #r tillrickliga

och indamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sirskilt betydelsefulla omraden fér revisionen 4r de omraden som
enligt min professionella bedésmning var de mest betydelsefulla
for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for

den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen

for revisionen av, och i mitt stillningstagande till, drsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men jag gor inga separata

uttalanden om dessa omraden.

Vérdering av goodwill

Se not 8 samt not 1 (avseende konsolideringsprinciper och good-
will) i drsredovisningen och koncernredovisningen fér detaljerad
information.

Det redovisade virdet av goodwill i koncernredovisningen per
2016-12-31 uppgick till 167 445 Mkr. Denna bygger enbart pé en
kassaflodesgenererande enhet. Nedskrivningsprévningen av denna
tillging omfattar bade komplexitet och ir beroende av bedém-
ningar av framtida interna savil som externa férhallande och pla-
ner. Exempel pi sidana bedémningar ir prognoser éver framtida
kassafldden som i sin tur kriiver antaganden om framtida utveck-
ling och marknadsbedémning. Ett annat viktigt antagande #r vil-
ken diskonteringsrinta som skall anvindas for att nuviirdeberikna
kassaflodet samt de risker verksamheten utsitter sig for.

Jag har beddmt att den prévning av nedskrivningsbehovet
som har gjorts dverensstimmer med den metod som beskrivs i
koncernredovisningen. Dessutom har jag beddmt rimligheten av
prognostiserade kassaflden. (sdsom omsittningstillvixt, utveck-
ling av rérelseresultat och marginal samt investeringar) samt den
diskonteringsrinta som anvinds genom utvirdering av koncernens
skriftliga dokumentation och prognoser. Mitt arbete har ocksa
omfattat att bedoma riktigheten av tidigare ars kassaflodesprogno-
ser i forhillande till utfall. En viktig del av mitt arbete har ocksa
varit att undersdka koncernens egna kiinslighetsanalys att utvirdera

hur rimliga forindringar i antaganden kan paverka virderingen.

Fusion

Karessa Pharma Holding ABs dotterbolag Pertubatio AB har under
aret absorbertat dotterbolaget Karessa Pharma AB genom fusion.
Direfter har Pertubatio AB #ndrat firma till Karessa Pharma AB.
Jag har granskat fusionsbokningarna och de transaktioner som hirrér
fran fusionen. Fusionsresultatet hirvidlag blev —12 825 Mkr.

1) Radet for finansiell rapportering (Radet) har faststillt att Rapport dver finansiell stillning vid arets slut ska benimnas balansrikning i moderbolagets
drsredovisning. Radet har vidare avgjort att foretaget ska uppritta dels en separat resultatrikning, dels en rapport dver totalresultatet. Revisorns

uttalande om faststillande ska enbart avse den separata resultatrikningen.

2) Enligt IAS 1 punkt 10 utgdrs en fullstindig finansiell rapport av bland annat Rapport &ver finansiell stillning per periodens slut och Rapport éver
totalresultat for perioden. Av IAS 1 punkt 10 framgar ocksa att ett foretag kan anvinda andra benimningar dn de som anvinds i IAS 1, t.ex. balans-
rikning istillet fér Rapport dver finansiell stillning vid periodens slut eller resultatrikning istillet f6r Rapport &ver totalresultat fér perioden.

I revisionsberittelsen ska revisorn anvinda den benimning som féretaget har valt i koncernredovisningen fér dessa rapporter. Om ett foretag viljer
att i enlighet med IAS 1 punkt 81b redovisa sina intikts- och kostnadsposter i tva rapporter, dels en separat rapport dver resultatet, dels en rapport
Sver totalresultatet, si ska uttalandet om faststillelse avse endast den rapport som behandlar resultatet.
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Annan information én drsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information #n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och éterfinns pa sidorna 3-17.
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen #r det mitt ansvar att lisa den information som identi-
fieras ovan och 6verviga om informationen i visentlig utstrickning
ir ofrenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar jag #ven den kunskap jag i 6vrigt inhim-
tat under revisionen samt beddmer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en visentlig felaktighet, ir jag skyldig att rapportera detta. Jag har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS si som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstillande direktren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer dr nddvindig for att uppritta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehéller nigra visent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren for beddmningen
av bolagets och koncernens férmaéga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir sa ir tillimpligt, om férhillanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ
till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida rs-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som innehaller
mina uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet, men
ir ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig fel-
aktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara viisentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut
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som anvindare fattar med grund i drsredovisningen och koncern-

redovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer jag riskerna for viisentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér gransknings-
atgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som ir tillrickliga och indamalsenliga for att utgéra en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte uppticka en
visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre in for en
visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller dsidosittande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse fér min revision for att utforma gransknings-
tgirder som ir limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men
inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utviirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

- drar jag en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstil-
lande direktsren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhimtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sidana hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksam-
heten. Om jag drar slutsatsen att det finns en visentlig osikerhets-
faktor, maste jag i revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pa
upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen om
den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ir otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisions-
bevis som inhidmtas fram till datumet for revisionsberittelsen.
Dock kan framtida hindelser eller forhillanden gora att ett bolag
och en koncern inte lingre kan fortsitta verksamheten.

- utvirderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehillet i drsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen iterger de underliggande transaktionerna och hiindelserna
Ppa ett sitt som ger en rittvisande bild.

- inhdmtar jag tillrickliga och #indamélsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for enheterna eller affirs-
aktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning, dvervakning och
utférande av koncernrevisionen. Jag dr ensam ansvarig for mina

uttalanden.



Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Jag miste
ocksi informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
diribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.

Jag miste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att jag har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhillanden som rimligen kan paverka mitt
oberoende, samt i tillimpliga fall tillhdrande motétgirder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststiller jag
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revi-
sionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste beddmda riskerna for visentliga felaktigheter, och som
dirfor utgdr de for revisionen sirskilt betydelsefulla omradena. Jag
beskriver dessa omriden i revisionsberittelsen sivida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning om frigan eller nir,
i ytterst sillsynta fall, jag beddmer att en fraga inte ska kommuni-
ceras i revisionsberittelsen pa grund av att de negativa konsekven-
serna av att gdra det rimligen skulle viintas vara stérre dn allmin-

intresset av denna kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfdrt en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning for Karessa Pharma Holding AB (publ) for
ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt for-
slaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

Sirskild forteckning dver 1an och sikerheter har upprittats i
enlighet med vad som f6reskrivs i aktiebolagslagen.

Grund fér uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag ir oberoende i férhillande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat ir tillrickliga

och dindamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ir
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pi storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och frvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
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beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation #r utformad si att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande
direktdren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ir nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgsras i dverens-
stimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skdtas pa
ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed mitt

uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot eller verkstillande direktoren i nagot visentligt avseende

- foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredo-

visningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande om detta, ir
att med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget ir forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan for-
anleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ir férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anviinder jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av for-
valtningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsitgirder som utfors baseras pa min pro-
fessionella bedomning med utgingspunkt i risk och visentlighet.
Det innebir att jag fokuserar granskningen pa sidana atgirder,
omriden och férhillanden som #r visentliga for verksamheten
och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgirder och andra férhillanden som i#r relevanta
for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt utta-
lande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ir forenligt med

aktiebolagslagen.

Stockholm den 4 maj 2017

Hans Brorsson

Auktoriserad revisor



Styrelse

Karessas styrelse bestar av fyra ledamoter. Styrelsens arbete leds av dess
ordférande. Till styrelsens ordfoérande utgar ett arligt styrelsearvode om
250 000 kronor och till de tre 6vriga ledamdter som inte dr anstadllda

i Bolaget ett arligt styrelsearvode om 100 000 kronor per ledamot.

Ulf Lindberg
Styrelseordférande

Fodd: 1952

Utbildning:

Huvudsaklig syssel-
sdttning: VD Enhancer AB

Ovriga pagiende uppdrag:

Stefan Arver

Styrelseledamot

Fodd: 1952

Utbildning: MD, PhD
(Karolinska Institutet),
Leg lakare specialist i
endokrinologi

Ovriga pagdende uppdrag:
Director European Academy
of Andrology accredited
Educational Centerin
Andrology, Docent och
Overldkare, Sektionschef
Centrum Andrologi &
Sexualmedicin vid Karolin-
ska Universitetssjukhuset
Stockholm. Forsknings-
gruppledare i Andrologi och
Sexualmedicin, Karolinska
Institutet. Vetenskaplig
radgivare, konsult inom
omradet mannens kénsspe-
cifika sjukdomar. Styrelse-
ledamot Vitamin Well AB,
Alabio AB, Acrosomen AB

Scott Boyer
Styrelseledamot

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University
of Colorado, Boulder -
Toxicology. NIH Fogarty
International Center Post-
doctoral Fellow - Karolin-
ska Institutet
Huvudsaklig syssel-
sdttning: VD Klaria
Pharma Holding AB
Ovriga pagaende uppdrag:
Director - Computational
Toxicology, Karolinska
Institutet
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Michael Brobjer

VD, styrelseledamot

Fodd: 1960

Utbildning: Civilingenjor i
Kemiteknik, Lunds Tek-
niska Hogskola
Huvudsaklig syssel-
sdttning: VD Karessa
Pharma AB

Ovriga pagiende uppdrag:
Styrelseledamot Karera AB,
styrelseledamot Klaria
Pharma Holding AB



Ledning och revisor
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Michael Brobjer Erik Mascher Hans Richter
VD, styrelseledamot CTO

Fodd: 1960 Fodd 1956 basis
Utbildning: Civilingenjor Utbildning: PhD i biokemi, Fodd: 1949

i Kemiteknik, Lunds Uppsala Universitet
Ovriga pagaende uppdrag:-
Tidigare erfarenheter:

Senior Scientist, Section

Tekniska Hogskola
Huvudsaklig syssel-
sdttning: VD Karessa
Pharma AB

Ovriga pagiende uppdrag:
Styrelseledamot Karera AB,
styrelseledamot Klaria
Pharma Holding AB
Tidigare erfarenheter: Bred

Manager General Electric
Healthcare, Vice President
Process Development and
Production Resistentia
Pharmaceuticals AB,
Consultant, MAKK
erfarenhet av ldkemedels- Consulting AB
utveckling och chefsbefatt-

ningar fran bl a APL, Biovit-

rum, Pharmacia&Upjohn

och KabiPharmacia.

hire

Arsstamma 2017

Arsstdmman kommer att hallas onsdagen den 29 maj 2017, ki 14.00
pa advokatfirman Lindberg & Saxon AB kontor, Cardellgatan 1,
114 36 Stockholm.

Deltagande

Aktiedgare skall for att fa delta i stamman dels vara inford i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken torsdagen den 22 maj 2017, dels
anmala sitt deltagande till bolaget senast den 22 maj 2017 per post pa
adress Karessa Pharma Holding AB, Lahdllsvégen 48,183 30 Taby, per
telefon 08-768 22 33 eller per e-mail till michael.brobjer@karessa.se.
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Revisor

Auktoriserade revisorn
Hans Brorsson, fodd
1959

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Finansdirektér pa konsult-

Utbildning: MBA Uppsala
Universitet; Fil Kand fran
Stockholms Universitet
Ovriga pagaende uppdrag:
Ordf i Magelhusen AB, Hela
Sveriges Assistans AB,
ledamot i Icehotel AB,
Gallofsta Utbildning och
Konferens, Professionell
Agarstyrning AB.

Tidigare erfarenheter:
Styrelseproffs och CFO for

Vid anmalan ska uppges namn, person- eller organisationsnummer,
aktieinnehav, adress, telefonnummer och uppgift om eventuella
bitrdden samt i férekommande fall uppgift om stallféretradare. Till
anmadlan ska dartill i forekommande fall bifogas fullstandiga behorig-
hetshandlingar sasom registreringsbevis och fullmakt.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier maste i god tid
fore den 22 maj 2017 genom férvaltarens forsorg tillfélligt lata
inregistrera aktierna i eget namn for att fa ratt att delta i stamman.
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