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vativa lakemedel med tydliga konkurrens-
fordelar avseende snabb och palitlig effekt
genom att anvdnda sin unika drug delivery
lattform. Det forsta terapiomradet som
ressa driver projekt ipm ar ereki dys-
nktion.

m innovation, nytinkande och en patenterad drug
ery plattform vill Karessa utveckla likemedel inom
il dysfunktion som hjilper min att aterfd sin sexuella
a — utan att behova planera lingt i forvig. affirs-
' gr ut pd att kombinera beprovade, effekti‘ch
godkinda substanser med vir egsipatenterade drug deli-
very plattform. Genom kombinationen skapar vi stora for-
delar for svil patienten som Karessa som bolag. Fér Karessa
innebir det kortare tid till marknad, ligre utvecklingskost-

nader och reducerad risk jaimfort med traditionell likeme-
delsutveckling.

Tydliga patientfordelar

Genom att kombinera Karessas patenterade lakemedelsplatt-
form med beprovade, sdkra och kdnda substanser skapas
stora patientférdelar. Till de framsta hor kortare tid till effekt,
minskat behov av planering samt ingen paverkan av samtida
intag av mat eller dryck.

Beprdvade och
sdkra substanser

Karessa dr ett svenskt ldkemedelsbolag med
mal att utveckla och kammersialisera inno-

Sa fungerar det

1. Filmen placeras pa munslemhinnan
2. Den aktiva substansen tas snabbt upp direkt i blodbanan
3. Filmen uppléses helt och férsvinner.

Film

Karessas drug
~ delivery-plattform

Munslemhinna

Blodomlopp

B e—




2017 i korthet

Ny VD och ny styrelseordforande

Vid extra bolagsstimma i Karessa Pharma Holding AB
(publ) den 3 mars 2017 valdes Ulf Lindberg in i styrelsen
som ny styrelseordférande och Michael Brobjer valdes som
ny styrelseledamot. Michael Brobjer tilltridde dven som VD.

Avtal tecknat for tillverkning av kliniskt
provningsmaterial inom projektet K-03

[ april tecknades avtal mellan Karessa och Recipharm gil-
lande tillverkning av kliniskt prévningsmaterial till projektet
K-03. Tillverkning av kliniskt prévningsmaterial dr en forut
sittning for att kunna utfora kliniska prévningar pi minn-
iskor. Tillverkningen sker enligt GMP (Good Manufacturing
Practice) for att sikerstilla att materialet hiller den kvalitet

som krivs for kliniska prévningar.

Avtal tecknat for genomforande av klinisk studie

inom projektet K-03.

I maj tecknades avtal med PCG Clinical Services AB for
genomférande av en fas I klinisk prévning inom projektet
K-03. PCG Clinical Services ir en svensk full-service CRO
som fokuserar pa att utveckla och forbittra den kliniska
prévningsprocessen.

Klinisk studie med K-03 vardenafil buckal film genomford
Den 31 augusti limnade Karessa in en ansdkan till Like-

medelsverket gillande en fas I, ppen, randomiserad, singel-

Nyckeltal

TKR 2017 2016
Nettoomsdttning 0 0
Rorelsekostnader -48398 -10866
Rérelseresultat -47937 -10485
Resultat efter finansiella poster -47626 -10466
Resultat efter skatt -47626 -10466
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12688 -10887
Likvida medel per balansdagen 39497 52171
Eget kapital pa balansdagen 174169 221795
Soliditet 98% 99%
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg
Antal anstallda vid periodens slut 4 4
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -4,33 -0,95
Eget kapital per aktie, kr 15,83 20,16
Kassaflode per aktie, kr -1,15 -1,00

center studie pd friska manliga forskningspersoner for att
bestimma omsittningen i kroppen (farmakokinetisk profil)
av vardenafil givet som K-03/1 buckal film. Den 16 oktober
limnade Likemedelsverket besked att det godkiint Karessas
ansokan.

Studien bestér i att jimftra farmacokinetiska profilen
(PK-profilen) pa fyra olika varianter av K-03/1 buckala film.
Férutom att undersdka PK-profil kommer dven sikerhet och
tolerans av Karessas K-03/1 buckala filmer undersokas.
Studien omfattar totalt 16 frivilliga min. Den 14 november
doserades den forsta patienten i studien. Resultat viintas i

bérjan av april 2018.

Patentansdkan rérande anvindande och beredning av
buckal film innehallande vardenafil inlaimnad

[ slutet av december limnades en patentanskan kring
anvindande och beredning av den buckala filmen tillsam-
mans med vardenafil in till det Europeiska patentverket.
Ansdkan har nummer 17208875.9.

Nedskrivning av goodwill

I samband med firdigstillandet av Karessas arsredovisning
har styrelsen valt att skriva ned goodwill med 20 % av
anskaffningsvirdet motsvarande 33,5 MSEK. Motiveringen #r
en generellt forsiktig hillning till virderingen av goodwill i

bolag som #nnu inte har intikter.

Vasentliga hdandelser efter arets slut

Godkdnnande av inlaimnad patentansékan

| januari godkénde Europeiska Patentkontoret (EPO) Karessas patentan-
sokan kring beredning och tillverkning av buckala filmer baserade pa alginat.
I och med beviljandet av patentet i Europa har Karessas licens inom omradet
erektil dysfunktion férstarkts. Detta innebér ett erkdannande for Karessas
tekniska drug delivery plattform och en ensamratt for foretagets produkter

pa samtliga stora och vaxande marknader.

Karessa rapporterar kliniska studieresultat for Karessas buckala film
| mars rapporterades resultaten fran foretagets forsta kliniska studie pa
K-03. Studien som var en fas | studie med 16 friska frivilliga forsékspersoner
med syfte att underséka den farmakokinetiska (PK) profilen for upptag av
vardenafil. Resultaten visar att férvantade plasmanivaer uppnaddes och att
beredningen &r sdker och tolererbar. Inga ovantade biverkningar rapportera-
des under studien. Karessa fokuserar nu pa att genomféra en registrerings-
grundande studie av K-03 vardenafil buckal film. Malet &r att erhalla en

konkurrenskraftig produkt i en ny beredningsform.



VD har ordet

2017 har inneburit stora forandringar for Karessa och aret har praglats av att

genomfora foretagets forsta kliniska studie. Studien, som genomfordes under
fjarde kvartalet var produkten av en rad aktiviteter som alla haft som mal att
sakerstalla att vi kunde ta vart mest framskridna projekt, K-03, in i klinisk fas.

Karessa har genom sitt licensavtal med FFT Medical AB till-
gang till en mycket innovativ och spinnande teknologi for
enklare, snabbare och diskretare dosering av likemedel in i
kroppen. Var licens giller for erektil dysfunktion och ir
exklusiv, evig och kostnadsfri. Den ir grunden for Karessas
mal att ge personer

med impotens ett

"Karessa genom- alternativ till att ta
.. . .. abletter. alterna-
fo rd e sin fo rSt d :iv S(:rtn kf:ltinlriebﬁra
k | | n | S |<a p rovn | n g enklare hantering, litt
) att alltid ha med sig
Uﬂder 2017 V|||<et och dven ett diskre-
.. ' tare sitt att ta medici-
ar en klar milstolpe
for foretaget” Under 2017 har

fokus legat pa att slut-

fora formuleringsut-
vecklingen pa K-03 projektet. K-03 innehaller vardenafil, en
sd kallad PDE-5 himmare (fosfodiesteras 5 himmare) som
bidrar till att relaxera den glatta muskulaturer for att
erhilla erektion vid sexuell stimulans. Under mars méanad
togs beslut att formuleringen var klar for att testas pa
minniskor. Avtal tecknades med tillverkare och klinisk kon-
sult och en anstkan limnades in till Likemedelsverket i
augusti. Studien kunde sedan pabdrjas och avslutas under

fjarde kvartalet. Resultatet av studien har presenterats i




pressmeddelanden under varen 2018 och innebir att vi upp-
nidde de primira och sekundira malen med studien. K-03
har stora forutsittningar att kunna pavisa bioekvivalens
(BE) mot Bayers produkt Levitra FCT 10 mg i en registre-
ringsgrundande studie. Studien visade dven att filmen fung-
erade vil som beredningsform och att upptaget av vardena-
fil var i linje med forvintan samtidigt som det tog lingre
tid 4n viintat att uppnd maximala koncentrationen i blodet.
Dessutom visade studien att beredningen var siker och
tolererades vil.

2018 kommer innebira fortsatt arbete med att optimera
formuleringen samtidigt som stdrsta fokus kommer vara att
forbereda for den registreringsgrundande studie som planeras
att genomfdras under 2019.

Efter ett mycket spinnande och givande forsta ar som
VD for Karessa, d4 jag haft mojlighet att triffa manga av er

aktiedigare och dven triffat manga foretag med intresse for

véira projekt kan jag konstatera att behovet av ett alternativ
till tabletter ir stort. Den grund som vi lagt ger goda forut-
sittningar for att ta nista steg i att utveckla en supergene-
rika som #r bittre in dagens produkter pd marknaden.
Under 2018 ser jag fram emot att vidareutveckla virt frim-
sta projekt och forbereda foretaget for en registreringsgrun-
dande studie for ett erhélla ett effektivt likemedel mot
erektil dysfunktion.

Slutligen vill jag rikta ett varmt tack till medarbetare och
dgare for ert djupa engagemang och fortroende.

Michael Brobjer
VD




Karessas koncept

Karessas affdrsmodell dr att utveckla och kommersialisera innovativa ldkemedel

med tydliga kankurrensfordelar genom att kombinera Karessas patenterade drug
delivery plattform med kliniskt testade och val beprévade substanser. Det forsta
terapiomradet som Karessa har projekt i dr erektil dysfunktion.

Grunden i Karessas verksamhet utgdrs av en patenterad
drug delivery plattform i form av en buckal film pa vilken
aktiva substanser applicerats. Filmen fists diskret vid mun-
slemhinnan, genom vilken sedan de aktiva substanserna
distribueras ut i blodomloppet. Direfter l8ser filmen upp
sig utan att limna nagra restprodukter i munnen.

Fordelar med drug delivery teknologin

Karessas mal #r att utveckla ett likemedel som ger snabb,
stabil och mer palitlig effekt &n motsvarande befintligt like-
medel. Fordelarna med Karessas beredningsform ir att den
ir enkel att anviinda och ger en snabb effekt eftersom like-
medelsubstansen gir rakt ut i blodet. Dessutom ir den
diskret och litt att bira med sig.

Kortare tid till marknad - och ldgre risk
For Karessa som bolag innebir kombinationen kortare tid

till marknad, ligre utvecklingskostnader och reducerad risk
betriffade kliniska studier.

Snabb effekt

Injektion Karessas
filmer
Nasspray Inhalering
Via
huden
Svar att Oral Ldtt att
anvdnda 8sning anvdnda
Tablett

Langsam effekt




Projektportfolj

Genom att applicera Karessas unika och patenterade buckala film med vdl
beprovade lakemedelsubstanser kan Karessa utveckla nya innovativa lakemedel
med en rad patientfordelar. Fordelarna kan vara att det gar snabbare fran
administrering till effekt, att effekten dr oberoende av vad patienten har dtit

och att lakemedlet dr ldtt att ta med sig och administrera.

Utvecklingstiden i denna typ av projekt ir viisentligt kortare
jamfort med traditionell likemedelsutveckling och Karessa
kan utveckla ett nytt likemedel, fran initiering av projektet
till ansokan for registrering hos Likemedelsverket, pa 18 till

36 méanader. Nedan finns en grafisk presentation av var

utvecklingsplan for vira projekt.

Formulerings-
utveckling

Preformulerings-

utveckling

PK studie i
djurmodeller

Dos/PK studier
i mdnniska

Registrerings-
grundande studie

1-3 manader* 3-6 manader 1-3 manader 6-9 manader 6-12 manader
*Tiderna angivna ir normala utvecklingstider. Vissa steg kan
ta lingre tid dn angivet beroende pi ofdrutsedda utmaningar.
Problemet Losningen

Impotens drabbar manga medelalders man och har en 6kad preva-
lens med alder. Dagens lakemedel baserade pa de aktiva substan-
serna sildenafil, vardenafil och tadalafil forbattrar erektionsférma-
gan, men eftersom de ges i tablettform maste substanserna forst
l6sas upp i magsdcken, darefter tas upp i blodet och sedan passera
levern innan de tar sig vidare till ratt plats i kroppen. Det &r en oné-

dig omvdg som gor att det manga ganger tar lang tid innan ratt kon-
centration av ldkemedlet uppnas i blodet, framfor allt om tabletten

tas i samband med maltid.

Tablettbehandling @
Mage Blod Lever CILLES | varsta fall
Interaktion Nedbrytning Efg:EfEkttein
med foda t e 2

re timmar

Karessas koncept gar ut pa att applicera aktiva substanser pa fére-
tagets patenterade buckala film. Filmen placeras pa insidan av
kinden, dar den ldses upp samtidigt som lakemedlet passerar slem-
hinnan och tar sig direkt ut i blodbanan. Darigenom sakerstalls en
snabb och palitlig effekt - ndr det behovs.

Karessas koncept @

KKaressas malsdttning ar
att uppna effekt inom
15-20 minuter

R - Blod

Placeras pa
insidan av kinden



Terapiomraden

Erektil dysfunktion Status

Formulerings- Djur PK studier Dos/PK studier Registrerings-

Karessas projektportfslj inom erektil dysfunktion bestod
utveckling grundande studie

i slutet av 2017 av tre projekt; K-O1 (sildenafil), K-02 (tadala-
fil) och K-03 (vardenafil). Alla tre projekten baseras pa
kinda Fosfodiesteras 5 himmare (PDE-5 himmare) som

anviinds f6r behandling av erektil dysfunktion hos vuxna

K-03

min, ett tillstind som innebir svirigheter med att f4 och
behalla erektion.
Projekten befinner sig i olika skeden i utvecklingsprocessen.

K-01

Sildenafil tillhér en grupp lakemedel som kallas fosfodieste-
ras typ 5 hdmmare. Idag finns sildenafil som godkant lake-
medel i tablettform under namnet Viagra®.

Karessas projekt K-01 buckal film innebdr att patienten
kan erhalla sildenafil i en ny administreringsform, en buckal
film, for upptag via munslemhinnan.

K-02

Tadalafil tillhér en grupp lakemedel som kallas fosfodieste-
ras typ 5 hdmmare. Tadalafil har Iangre halveringstid i blodet
an till exempel sildenafil och darmed langre verkan efter
administrering. Idag finns Tadalafil som godkant lakemedel
i tablettform under namnet Cialis®.

Karessas projekt K-02 buckal film innebar att patienten
kan erhalla tadalafil i en ny administreringsform, en buckal
film, for upptag via munslemhinnan.

K-03

Vardenafil tillhdr en grupp ldkemedel som kallas fosfodieste-
ras typ 5 hdmmare. De dr en mer modern variant av PDE-5
hammare med en mildare biverkningsprofil. Idag finns var-
denafil som godkant Idkemedel i tablettform under namnet
Levitra®.

Karessas projekt K-03 buckal film innebér att patienten
kan erhalla vardenafil i en ny administreringsform, en buckal
film, for upptag via munslemhinnan.

Status

Projektet ar i preklinisk fas och formuleringsutveckling
pagar. Den kliniska utvecklingsplanen har fardigstallts i sam-
arbete med extern expertis. Forberedelser infér produktion
av lakemedel till de planerade registreringsstudierna befin-
ner sig i ett sent skede.

Status

Projektet ar i preklinisk fas och formuleringsutveckling
pagar. Den kliniska utvecklingsplanen har fardigstallts i sam-
arbete med extern expertis. Forberedelser infor produktion
av lakemedel till de planerade registreringsstudierna befin-
nersigiett sent skede. Projektet ar nedprioriterat sedan
augusti 2016.

Status

En klinisk studie har genomforts pa friska frivilliga (fas I)
under Q4 2017. Syftet med studien var att utvardera hur olika
doser och formuleringar av vardenafil tas upp och omsatts i
kroppen (farmacokinetik studie). Resultat fran studien rap-
porterades mars 2018 och innebdr att de primdra malen upp-
naddes och att produkten &dr saker och tolereras val.

Forberedelser infor tillverkning av studielakemedel till en
planerad registreringsstudie pagar.



Strategi

Karessas Overgripande strategi gar ut pa att kombinera den unika
och patenterade drug delivery filmen med val beprévade substanser,
for att darigenom uppna snabbare och palitligare lakemedel inom

terapiomradet erektil dysfunktion.

Produktutveckling med fokus pa beprovade substanser
Karessas dvergripande strategi ir att kombinera foretagets
unika och patenterade buckala film med vil beprévade och
kinda likemedelssubstanser, for att dirigenom uppna snab-
bare och pilitligare likemedel inom terapiomradet erektil
dysfunktion.

Jamfort med traditionell likemedelsutveckling innebir
denna modell bade kortare tid till marknad och ligre
utvecklingskostnader. Genom att de verksamma substan-
serna redan finns pad marknaden och ir vil beprévade vad
giller sivil effekt som sikerhet, begrinsas bide antalet stu-
dier som behdver goras och risken i dessa. De studier som
behover goras dr en doserings- och PK-datastudie och en
registreringsgrundande klinisk studie, vilket medfor avse-
virt ligre risk och kostnader jimfort med traditionell like-

medelsutveckling.

Organisation praglad av flexibilitet, effektivitet
och kompetens
Karessa strivar efter att bygga en liten kostnadseffektiv

organisation med hdg intern kompetens och kapacitet. For

att skapa storsta majliga flexibilitet och effektivitet kommer

externa resurser inom bland annat karaktirisering, tillverk-
ning, klinik, medicin och regulatoriska processer kontrakte-
ras utifrdn specifika behov.

10

Full kontroll over tillverkningsprocessen
Tillverkningen av likemedlen kommer att utkontrakteras
till olika kontraktstillverkare (CMO) beroende pa behov
och skala.

Licensbaserad affarsmodell

Efter positiva resultat i kliniska prévningar forviintas pro-
jekten utlicensieras. Karessas framtida intiktsstrommar
kommer huvudsakligen bestd av milstolpar och royalties
baserade pa licenstagarens framtida forsiljning. Beslut om
forindring av affirsmodell tas utifrin intiktspotential,
regulatorisk komplexitet och kostnader for eventuella lokala

studier.

Repeterbarhet i arbetet med registrering

och marknadsgodkannande

Flertalet for Karessa relevanta geografiska marknader, exem-
pelvis USA och Kanada, accepterar data fran kliniska tester
som ligger till grund for en likemedelsregistrering i Europa.
Bolaget kommer dirfor att anpassa studieuppligget sa att
resultat si langt som mojligt kan anvindas for registrering

i 6vriga linder virlden 6ver. Det innebir att sirskild vikt
kommer att liggas pd studiernas utformning, storlek och
analysmetoder — for att dirigenom uppna storsta méjliga
flexibilitet sett till hur studien kan komma att anviindas.



Affarsmodell och IP

Forskning, utveckling och kliniska prévningar sker inom ramen for Karessa. For
tillverkning av GMP-material och genomfdrande av kliniska provningar anlitas
kontraktstillverkare (CMQs) respektive kliniska kontraktsforetag (CROs). Projekten
forvantas sedan utlicensieras efter positiva resultat i kliniska prévningar.

Karessas framtida intiktsstrémmar kommer huvudsakligen Patent och immateriella rittigheter

besta av milstolpar och royalties baserade pa licenstagarens Grunden for Karessas affirsmodell utgors av tillgingen till
framtida forsilining. Beslut om forindring av affirsmodell filmpatentet avseende kritiska molekyler inom omridet sexu-
tas utifran intiktspotential, regulatorisk komplexitet och ell dysfunktion. Filmpatentet #r godkint pa en rad stora
kostnader for eventuella lokala studier. marknader, vilket skapar forutsittningar for global spridning.

PATIENTFAMILJER (UPPSALAGRUPPEN MEDICAL AB)

Land Ansodkningsnr Ansdkningsdatum Patitentnr Godkdnnande datum Status
Australien 2006327277 2006/12/22 2006327277 2013/03/25 Godkant
Brasilien P10620403-1 2006/12/22 Pending
Europa* 06844046.0 2006/12/22 1976562 2018/02/21 Godkant
Hong Kong 09101443.2 2006/12/22 Pending
Indien 5142/DELNP/2008 2006/12/22 278442 2016/12/22 Godkant
Israel 191994 2006/12/22 191994 2008/03/18 Godkant
Japan 2008-547188 2006/12/22 5425471 2013/12/31 Godkant
Kanada 2633878 2006/12/22 2633878 2015/02/10 Godkant
Kina 200680048866.3 2006/12/22 ZL.200680048866.3 2013/03/27 Godkant
Mexiko MX/a/2008/007839 2006/12/22 331293 2015/07/03 Godkant
Norge 20083226 2006/12/22 Pending
Nya Zeeland 569261 2006/12/22 569261 2012/12/1 Godkant
Ryssland 2008130391 2006/12/22 2445977 2012/03/27 Godkant
Sverige 0502900-4 2005/12/23 0502900-4 2008/03/18 Godkant
Sydafrika 2008/05287 2006/12/22 2008/05287 2009/11/25 Godkant
Sydkorea 10-2008-7018096 2006/12/22 10-1484530 2015/01/14 Godkant
USA 12/158472 2006/12/22 US 8,759,282 B2 2014-06-24 Godkant

*Europa inkluderar Albanien, Belgien, Bosnien och Hercegovina, Bulgarien, Cypern, Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Grekland, Irland, Island, Italien,
Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Makedonien, Monaco, Nederlanderna, Polen, Portugal, Rumdnien, Schweiz och Liechtenstein, Serbien, Slovakien,
Slovenien, Spanien, Storbritannien, Sverige (Svenskt patent finns redan), Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ungern och Osterrike.

n



Filmpatentet

Filmpatentet (svenskt patent nr 0502900-4) syftar till att
skydda férmigan att tillverka en munlsslig film som fister
vid munslemhinnan och effektivt kan leverera en aktiv
substans vid denna. Filmpatentet #igs av Uppsalagruppen
Medical AB och ir exklusivt for patentets hela iterstaende
giltighetstid samt utan restriktioner licensierat till Karessa
avseende kritiska molekyler inom omradet sexuell dysfunk-
tion dir erektil dysfunktion dr inkluderat. Karessa erligger
ingen royalty eller nigon typ av framtida milestone-betal-
ningar for licensen, men ska sta for kostnader relaterade till
patentets vidmakthallande.

Ansékan fér filmpatentet

PCT-ansokan (PCT/SE2006/050626) gjordes 2006. Den
efterfsljande nationella fasen omfattar ssmmanlagt 42
linder, inklusive EU. Patentanskan har hittills godkints
i Sverige, EU, USA ("notice of allowance”), Kina, Ryssland,

Japan, Australien, Nya Zeeland, Sydafrika, Israel, Mexiko,
Sydkorea, Indien och Kanada. Licensen till uppfinningen
giller i hela virlden. Skyddsomfinget for uppfinningen reg-
leras av respektive anstkt och beviljat patent i varje land.
de linder som patentet godkinns erhills ett skydd till 2026
eller i vissa fall lingre. Se vidare tabell pa sidan 11.

Nya méjliga patentansékningar
Karessa kommer l6pande att limna in ytterligare ansékan
om patent gillande filmen i kombination med olika aktiva
substanser.

[ slutet av december 2017 limnades en patentansdkan
kring anvindande och beredning av den buckala filmen till-

sammans med vardenafil in till det Europeiska patentverket.




Historik

2004-2013
* Tester av hundratals méjliga filmbildande polymerer

« Verifiering av patenterbarhet

2014
« Bildande av Karessa

* Nyemissioner om 80 MSEK

2015
* Produktutveckling av tva
lakemedelssubstanser base-

rat pa Sildenafil och Tadalafil

» Utbyggnad och effektivi-
sering av laboratorium

« Sakerstdllande att samtliga ingredienser haller
lakemedelsstandard

« Royalty-fri licens av filmen

« Installation av laboratorium
- Patentansékan (PCT) - "filmpatentet” och lokaler

. » Samarbetsavtal med CRO
* Produktutveckling

« Klinisk utvecklingsplan och
registreringsstrategi klar

 Forberedelse infor kliniska lakemedelsstudier
av tva produktvarianter

« Listning av Karessas aktie
pa Nasdaq First North

\_

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

-

2016
* Fortsatt arbete med formulerings-
utveckling av respektive projekt

* Nytt Iakemedelsprojekt K-03 och
omprioriteringar i projektportféljen
* Kontrakt med PlastoPharma

(numer Adhex Pharma) avseende
o tillverkning av Iakemedel enligt GMP

2017
* Ny VD och styrelseordférande

* Kontrakt med Recipharm Development AB for tillverkning
av kliniskt provningsmaterial

* Kontrakt med PCG Clinical Services AB fér genomforandet
av klinisk fas | prévning pa K-03 vardenafil buckal film

» Genomfort klinisk studie med K-03 vardenafil buckal film

* Patentansokan rérande anvdndande och beredning av
buckal film innehallande vardenafil inlamnad
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Marknad

Impotens drabbar manga medelalders man och har en 6kad prevalens med alder.
Sedan de forsta effektiva lakemedlen introducerades i slutet av 1990-talet har
marknaden vuxit mycket kraftigt. 2015 vdrderades den globala marknaden till
USD 4,8 miljarder, motsvarande cirka SEK 43 miljarder*.

Erektil dysfunktion avser mins oférmaga att fa och behélla
tillricklig erektion for att framgangsrikt kunna genomfora
samlag. Orsakerna kan vara fysiska, psykiska eller en kombi-
nation av bada. Till de storsta bakomliggande faktorerna hor

ilder, annan medicinering och livsstil.

Marknadens storlek
Sedan Viagra introducerades 1998 har marknaden for like-
medel mot erektil dysfunktion vuxit mycket kraftigt. 2015
virderades den globala marknaden till SEK 43 miljarder.
Mitt i antal doser vintas marknaden under kommande ar
fortsitta att vixa. Till de frimsta drivkrafterna hor en pro-
portionellt sett allt dldre befolkning, Skad medvetenhet om
mojligheten till effektiv behandling, minskat socialt stigma
och 8kande prevalens av underliggande sjukdomar och folk-
hilsoproblem som diabetes och vervikt. Dirtill kan dven
l3ggas lidgre priser i konsumentledet, som en konsekvens av
utvecklingen mot generika. Mycket tyder dessutom pé att
likemedel for erektil dysfunktion pa flera stora och etable-
rade marknader kommer att fa borja siljas receptfritt, vilket
sannolikt skulle driva pa volymerna ytterligare.

Antal miin som ir paverkade av erektil dysfunktion vintas
mer 4n fordubblas globalt mellan 1995 och 2025, fran 150
till 322 miljoner.
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Nordamerika och Europa storsta marknaderna

Sett till omsittning dr Nordamerika den stérsta enskilda geo-
grafiska marknaden, f6ljt av Europa och Asien. Gemensamt
for marknaderna ir att de sedan introduktionen av Viagra
befunnit sig i kraftig tillvixt, sett till savil omsittning som
antal doser. Efterfrigan vintas fortsitta dka dven framdver,
med Nordamerika som fortsatt storsta enskilda marknad.
Sett till tillvixttakt vintas dock linder som Kina, Indien,

Brasilien och Ryssland sti for storsta kningen.

Aktorer
Marknaden f6r likemedel mot erektil dysfunktion domine-
ras idag av tre aktdrer: Pfizer Inc, Eli Lilly & Co och Bayer
AG, vilka har utvecklat och siljer de tre orginallikemedlen
Viagra, Cialis och Levitra. Tillsammans representerar dessa
produkter éver 80 procent av intikterna frin salda preparat.
Samtidigt haller patenten for dessa produkter pa att gi ut
och flera foretag tillverkar idag generiska produkter, vilkas
andel forvintas Ska. Genom att basera preparaten pé olika
typer av substanser nas sirskiljande egenskaper — sildenafil
och vardenafil ger snabbare effekt, men ir relativt kortver-
kande. Med tadalafil tar det lite lingre tid innan full effekt
uppnas, men i gengild ir verkningstiden lingre.

Trots att de verksamma substanserna skiljer sig at dr dock
principen for alla preparat densamma; de baseras alla pé sa
kallade fosfordiesteras 5 himmare (PDES-himmare) som

verkar genom att underlitta for blodkirlen i penis att

*Killa: Top 10 markets, IMS Health Data (2015) Manufacturers’ Selling Prices.



utvidga sig vid sexuell stimulering. Det tkade blodflsdet
underlittar i sin tur naturligt till erektion. Preparaten har
ingen effekt utan sexuell stimulering, det vill siga att man
sjilv kinner lust. Preparaten tas oralt i god tid fore samlag.
Intag av mat och dryck kan i vissa fall negativt paverka tid
till effekt. Biverkningarna #r i regel milda och avtar med
tiden. Till de vanligaste hor huvudvirk, nistippa och mus-
kelvirk. Inga langsiktiga biverkningar har identifierats. Pa
stora etablerade marknader krivs #n sa linge férskrivning
av likare.

En fordndrad patentsituation
I takt med att de ledande aktdrernas patent som respektive

likemedel baseras pa nu successivt 1per ut, ppnas markna-

den upp fér nya aktdrer och en utveckling mot generika.

Vanligtvis medfor detta en kombination av kraftiga prisfall
och 6kade volymer. Nir prispressen slagit igenom fullt ut
sjunker i normalfallet priset pd generikan till cirka 10-20
procent av det ursprungliga priset pa det patenterade like-
medlet. I fallet erektil dysfunktion gér dock Karessa beddm-
ningen att de sinkta priserna kan motverkas genom att nya
och befintliga preparat vidareutvecklas till att ge en snab-
bare och stabilare effekt. Det dr Bolagets tro att en visentlig
andel av marknaden ir beredd att betala en prispremie for
de fordelar som Karessas teknologi majliggor.



Marknadens drivkrafter

En allt dldre befolkning

Den enskilt storsta faktorn bakom erektil dysfunktion ir
alder. Aven om det rader stora geografiska skillnader #r tren-
den hir densamma; sett till befolkningen som helhet blir

vi allt dldre. 1950-1955 uppgick den forvintande medellivs-
lingden i viirlden till 47 ar. 2005-2010 hade den 6kat till 69
ar. For perioden 2045-2050 beriknas den enligt FN uppga
till 76 ar. Bakom utvecklingen ligger en generellt bittre sjuk-
vird och 6kad social vilfird i kombination med positiva
langsiktiga effekter av mindre tobaksrskning och en gene-
rellt sundare livsstil. Sammantaget innebir detta att den
potentiella riskgruppen med storsta sannolikhet kommer

att fortsitta att viixa i storlek.

Okad medvetenhet

Mgiligheten att behandla erektil dysfunktion med likeme-
del dr fortfarande en relativt ny foreteelse. Trots en kraftig
tillvixt 4r besviren fortfarande bide underdiagnostiserade
och kraftigt underbehandlade. I takt med tkad kinnedom
om effektiva behandlingsmetoder vintas dven efterfrigan
pa likemedel fortsitta att 6ka. Nira kopplat till detta hor
jven ett avtagande socialt tabu, en tkad kunskap om hur
likemedlen faktiskt fungerar och under vilka forutsitt-
ningar de ger bist effekt. Ssmmantaget bidrar detta till

att oka efterfragan.

Sambandet mellan dlder och prevalens av ED
Massachusetts Male Aging Study (n=1,209)

Prevalens (%)

Okad prevalens av bidragande sjukdomar

Till drivkrafterna bakom erektil dysfunktion hor dven

okad forekomst av sjukdomar som till exempel diabetes,
hogt blodtryck och hjirt och kirlsjukdomar. Aven om sjuk-
domarna i sig vanligtvis inte paverkar férmégan till erektion,
kan medicineringen av dem goéra det. Likemedlen kan sale-
des uppni avsedd effekt, men samtidigt komma att orsaka
hormonell obalans eller péverka nerver och blodcirkulatio-
nen pi ett sitt som medfor erektil dysfunktion.

Fran receptbelagt till receptfritt

Likemedel mot erektil dysfunktion har nu anvints fram-
gangsrikt under manga ar. Bieffekterna och dirtill kopplade
eventuella risker har visat sig vara timligen begrinsade.

Pi flera marknader pagar f6r nirvarande en diskussion om
littnader i kravet pa likares foreskrift. Mycket tyder pé att
likemedlen pad manga marknader framdver kommer att fa
siljas receptfritt. Detta skulle sannolikt resultera i kraftigt
okade volymer, di bestket hos likaren for minga innebir
en hog barriir. Polen och Nya Zeeland har som forsta linder
godkint Viagra som receptfritt likemedel.

Val av livsstil

Till 6vriga riskfaktorer hor dven 6vervikt, alkoholism, rk-
ning och en stillasittande livsstil — faktorer som alla bidrar
till en minskad blodgenomstrémning och dirigenom 6kad
risk for erektil dysfunktion.
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Aktie- och
agarstruktur

Karessa-aktien ar sedan den 10 februari 2015
noterad pa Nasdag First North. Kortnamnet ar

KARE och ISIN-koden SEO005506193.

Karessa-aktien nidde drshogsta pa 14,60 kr den 12 januari
2017. Ligsta kurs var 7,75 kr som noterades den 5 juli 2017.
Vid arets utgang stod aktien i 10,20 kr, vilket innebir en
kursnedging pa 30 procent under 2017. Det motsvarar ett
borsvirde vid arets slut om cirka 112,2 Mkr.

Aktiekapital
Karessas aktiekapital uppgar till 550 000 kronor férdelat pa
11 000 000 utestiende aktier. Enligt bolagsordningen ska
aktiekapitalet uppga till ligst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor och antalet aktier uppgd till ligst
10 000 000 och hagst 40 000 000. Aktiernas kvotvirde ir
0,05 krona (fem &re). Bolaget har endast ett aktieslag och
samtliga aktier har lika ritt till utdelning och verskott vid
likvidation samt berittigar till en rdst per aktie. Aktierna i
Karessa ir inte, och har inte varit, féremal for erbjudande
till folid av budplikt, inlosenritt eller 16sningsskyldighet.
Aktierna har inte varit féremal for nagot offentligt
uppkdpserbjudande.

Aktierna har getts ut i enlighet med svensk lagstiftning
och dr denominerade i svenska kronor. Det finns inga

inskrinkningar i ritten att fritt dverlata aktier.

Bemyndigande

Styrelsen i Karessa har ett bemyndigande att vid ett eller
flera tillfillen under tiden fram till nistkommande ars-
stimma besluta om nyemission av aktier mot kontant betal-
ning och/eller med bestimmelse om apport eller kvittning
samt att dirvid kunna avvika fran aktieigarnas foretrides-
ritt. Syftet med bemyndigandet och skilet till avvikelsen
fran aktiedgarnas foretridesritt dr att mdjliggdra kapitalan-
skaffning f6r expansion och nya affirsméjligheter. Om
nyemission sker mot kontant betalning och med avvikelse
fran aktiedigarnas foretridesriitt skall kursen vara marknads-
miissig och antalet nyemitterade aktier far inte Sverstiga 10
procent av antalet aktier i bolaget efter genomfrda nyemis-

sioner.

Utdelning och utdelningspolicy

Karessa befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer
att foresla utdelning till aktiefigarna forst nir Karessas resul-
tat, kassaf1dde, finansiella stillning och kapitalbehov sam-

mantaget motiverar detta.

Agare STORSTA AGARNA ANTALAKTIER  AGARANDEL
Aktiedgare JP MORGAN BANK LUXEMBOURG 2516 010 22,87%

. L UBS SWITZERLAND AG /CLIENTS ACCOUNT 1649 427 14,99%
I tabellen redovisas Karessas tio storsta -

‘ HUBINETTE, FREDRIK 1008878 9,17%
aktietgare per den 29 december 2017. FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 490717 4,46%
Totalt antal aktiesigare var 4 957 st SVENSKA HANDELSBANKEN AB FOR PB 475788 4,33%
den 29 december 2017. HJALMSTAD, LINDA-MARIE 200000 1,82%

ALANDSBANKEN AB 197300 1,79%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 168 394 1,53%
CREDIT SUISSE (SWITZERLAND) LTD 160 024 1,45%
LEXRON AB 160 000 1,45%
OVRIGA 3973462 36,12%
SUMMA 11000000 100,00%




Risker

All affdrsverksamhet och allt dgande av aktier dr forenat med risker. Nedan
redogors for ett antal riskfaktorer som kan paverka Karessas framtida utveck-
ling. Dessa dr inte rangordnade och gor inte heller ansprak pa att vara heltdck-
ande. Riskfaktorer som i dagsldget inte har identifierats eller inte har bedémts
som betydande kan dnda komma att paverka Karessas framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten och branschen
Karessas affirside gir ut pa att kombinera foretagets paten-
terade drug delivery teknik med vil beprévade substanser
inom terapiomradet erektil dysfunktion. Karessas produkter
kriver fortsatt forskning och utveckling samt myndighets-
tillstind innan de kan generera intiikter. Risknivan dr dir-
med hog och det finns ingen garanti for att Karessas pro-
duktutveckling kommer att vara framgangsrik, att
potentiella produkter kommer att vara sikra och effektiva,
att erforderliga tillstind kommer att kunna erhallas eller att
de likemedel som lanseras pd marknaden kommer att bli vil
mottagna. For att erhilla forsiliningstillstind maste Karessa
visa att dessa produktkandidater ir sikra och effektiva
genom tillrickliga och vil kontrollerade kliniska studier.
Karessa kan inte med sikerhet férutsiga niir dessa studier
kommer att slutforas eller ens genomféras. Denna typ av
utveckling ér tidskrivande och paverkas av en mingd fakto-
rer, ddribland sidana som ligger utanfor Karessas kontroll.
Under utvecklingsarbetet kan det visa sig att Karessas pro-
duktkandidater inte har férviintad effekt eller att de visar
sig ha ofrutsedda och otnskade biverkningar eller andra
egenskaper som kan forsena eller stoppa den fortsatta pro-
duktutvecklingen samt begrinsa eller férhindra produkt-
kandidaternas kommersiella anvindning. Ofrutsedda stu-
dieresultat kan leda till att koncept och utvecklingsprogram

maste omprovas, vilket innebir att ytterligare studier kan
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krévas till betydande kostnader, eller att utvecklingsprogram
liggs ned. Detta kan medfora forsenade lanseringar eller ute-
blivna registreringar av Karessas produktkandidater, vilket i

s fall skulle inverka negativt pa Karessas resultat och finan-

siella stillning.

Regulatoriska risker

Utveckling, marknadsféring och férsilining av likemedel ir
foremal for omfattande reglering och lagstiftning. Karessa
kan inte med sikerhet forutsiga om, var, nir och hur dessa
regler kommer att férindras och om sidana forindringar
kan paverka Karessa negativt. For att Karessa pd sikt skall
kunna silja likemedel maste marknadsgodkinnande erhéllas
for varje geografisk marknad. Karessa kan inte med sikerhet
forutsiga vilka kompletterande kliniska studier som maste
genomforas for olika marknader, att tillverkningsprocessen
godkinns, vilken tid det tar att fa marknadsgodkinnande
samt att marknadsgodkinnande med sikerhet erhélls pa de
marknader Karessa nskar. I detta avseende #r Karessa, likt
dvriga bolag inom likemedelsbranschen, beroende av
beddmningar och beslut fran berdrda myndigheter, exempel-
vis Likemedelsverket i Sverige, Food and Drug Administra-
tion (FDA) i USA eller European Medicines Agency (EMA)
i EU. Sadana beddmningar omfattar bland annat tillstand
att utfora kliniska provningar och tillstand att marknads-
fora och silja likemedel.



En anstkan om marknadsgodkinnande av Karessas like-
medel kriver omfattande dokumentation avseende bland
annat kliniska resultat, kvalitetssikring och att produktion
uppfyller gillande regelverk. Aven om Karessa uppriittar
stora delar av denna dokumentation parallellt med de
kliniska studierna kan det inte uteslutas att oférutsedda
omstindigheter medfor férseningar, vilket skulle £ till folid
att ansdkningar om marknadsgodkinnande kan komma att
inlimnas senare in forvintat. Myndigheter kan komma att
begira in kompletteringar eller ha andra synpunkter pa
Karessas anstkningar vilket gor att tidpunkten for ett even-
tuellt marknadsgodkinnande 4r forenat med osikerhet. Det
kan inte uteslutas att Karessa kan komma att behéva gora
kompletteringar till ansdkningar, vilket kan vara tidskridvande

och medfora oférutsedda kostnader.

Biverkningar

Karessas huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom
utveckling och férsilining av medicinska produkter, vilket
medfor risker for att personer som antingen konsumerar
eller deltar i kliniska studier med Karessas produkter eller
pa annat sitt kommer i kontakt med Karessas produkter
drabbas av biverkningar. Konsekvensen av sidana potentiella
biverkningar kan pé olika marknader férsena eller stoppa
den fortsatta processen att erhilla marknadstillstand eller
innebira forsiljningsstopp och dirmed paverka Karessas
omsittning, resultat och finansiella stillning. Det kan inte
heller uteslutas att Karessa kan komma att bli stimt av
personer som drabbas av biverkningar, vilket kan leda till
att Karessa blir skyldigt att betala skadestand.

Konkurrens

Karessa verkar i en bransch som kinnetecknas av hard kon-
kurrens och det kan inte garanteras att Karessas produkter
kommer att foredras framfér konkurrerande foretags existe-
rande eller kommande produkter pd marknaden. Det kan
inte heller uteslutas att konkurrerande féretag kan komma
att utveckla likvirdiga eller bittre produkter. Framtida pro-

dukter under utveckling av andra foretag kan medféra skad
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konkurrens och forsimrade majligheter for Karessas produkter
med avseende pd marknadsandel och pris. Nimnda osiker-
heter innebir risker som kan inverka negativt pi Karessas

forvintade omsittning, resultat och finansiella stillning,

Samarbetspartners och distributionskanaler

Karessas tillvixt bedoms till stor del vara beroende av upp-
rittandet av samarbeten med distributorer, detaljister och
andra distributionskanaler. Karessa kan inte garantera att
avtal kan ingss till férdelaktiga villkor eller att ingingna
avtal hills av motparterna. Om viktiga samarbeten inte kan
ingas, sigas upp eller fungerar otillfredsstillande kan detta
inverka negativt pa Karessas fortsatta utveckling, tillvixt
och finansiella stillning. Karessa kan ocksa paverkas nega-

tivt om affirskritiska system gir ner eller havererar.

Produktansvar och forsakring

Karessas verksamhet medfor risker f6r produktansvar.
Karessa kommer att uppritthélla produktansvarsforsik-
ringar for produkter dir si bedoms som viktigt. Dock kan
eventuella skadestindsansprak som riktas mot Karessa i
hindelse av skador orsakade av Karessas produkter eller pro-
duktkandidater komma att Sverstiga de belopp som ersitts
av Karessas forsikringar. Vidare gir det inte att utesluta att
Karessas produktansvarsforsikring inte ticker ett eventuellt
skadestdndsansprak. Om Karessa blir skadestindsskyldigt
utdver vad som ticks av Karessas forsikringar kan detta

paverka Karessas resultat och finansiella stillning negativt.

Patent, varumairken och know-how

[ den typ av verksamhet som Karessa bedriver foreligger alltid
risken att Karessas patent, inlicensierade patentriittigheter
eller dvriga immateriella rittigheter inte ger tillrickligt
skydd for Karessa, eller att Karessas rittigheter inte kan vid-
makthéllas. Vidare kan intrang i patent komma att ske, vil-
ket kan leda till kostsamma tvister. Utfallet av sadana tvis-
ter kan inte garanteras pa forhand. Negativa utfall av tvister
om immateriella rittigheter kan for den férlorande parten
leda till forlorat skydd, forbud att fortsitta nyttja aktuell



rittighet eller skyldighet att betala skadestind. Karessa har
licensierat ett patent av Uppsalagruppen Medical AB (Film-
patentet, se sid 22. Detta patent har #nnu inte godkints i
samtliga linder dir ansdkan gjorts och det kan inte garante-
ras att sa blir fallet. Aven om Karessa anviinder sekretessavtal
samt efterstrivar att internt behélla kunskap om och kontroll
dver de mest kinsliga komponenterna vid framstillning av
Karessas produkter, finns inga garantier for att okontrollerad
spridning och kopiering av Karessas produktionsmetoder
inte kan komma att ske. Sddan okontrollerad spridning och
kopiering skulle kunna skada Karessa om den anviinds for
framstillning av konkurrerande produkter eller om den pa
annat sitt utnyttjas kommersiellt utan ekonomisk kompen-
sation for Karessa.

Karessa ir i hog grad beroende av Karessas ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner. Om Karessa skulle
forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna
komma att inverka negativt pa Karessas expansion och
tillvixt.

Tillvaxt och rekryteringsbehov

Karessa avser att expandera verksamheten under kommande
ar och det kommer di foreligga ett rekryteringsbehov inom
samtliga bolagsfunktioner. En expansion kommer 4ven stilla

krav pa Karessas befintliga kontroll-, styr-, redovisning- och
informationssystem. Om Karessa inte kan kontrollera eller
tillgodose en tillvixt pa ett effektivt sitt kan detta komma
att inverka negativt pa Karessas verksamhet, resultat och

finansiella stillning.

Legala risker

Karessas verksamhet kommer pa sikt att bedrivas i flera lin-
der och dirmed paverkas av lagstiftningen i varje enskilt
land dir verksamheten bedrivs. Det kan inte uteslutas att
lagstiftningen i friga om t ex beskattning, tullar och till-
stind dndras, eventuellt med retroaktiv verkan, pa ett sitt
som kan komma att fa en negativ inverkan pa Karessas verk-

samhet, resultat och finansiella stillning.

Finansiella risker

Rérelsekapital

Det kan inte uteslutas att Karessa kommer att behéva soka
finansiering, inklusive linat eller eget kapital, for att ticka
ett framtida oférutsett kapitalbehov. Det finns heller inga
garantier for att sidan annan finansiering kan anskaffas fran
var tid till annan eller att villkoren fér sddan annan finansie-
ring ir acceptabla for Karessa och dess aktieiigare. Till exem-

pel kan en nyemission av aktier i Karessa komma att med-

fora en utspidning for befintliga aktieigare.




Valutarisk

Valutarisk utgar ifran risken for att valutakursférindringar
paverkar Karessas resultat, finansiella stillning och/eller kas-
safloden negativt. Valutakursrisker aterfinns bade i form av
transaktions- och omrikningsrisker. Karessa har fér nirva-
rande en relativt begrinsad valutaexponering men da fram-
tida forsilining i huvudsak kommer att ske i utlindska valu-

tor kommer Karessas valutaexponering successivt att dka.

Risker relaterade till Karessas aktier

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bor vara medveten om att en inves-
tering i Karessas aktier ir forknippad med en hog grad av
risk. Utdver Karessas resultat dr kursen pa aktierna bero-
ende av flera faktorer som Karessa inte kan paverka. Sidana
faktorer innefattar exempelvis det ekonomiska klimatet,
marknadsriintor, kapitalfldden, politisk osikerhet samt mark-
nads- och beteendepsykologi. Aven om Karessas aktiviteter
utvecklas positivt gar det inte att utesluta att en investerare

gor en forlust vid avyttring av Karessas aktier.

Likviditet i aktien

Det ir inte mojligt att forutse i vilken utstrickning en aktiv

och likvid handel i aktierna kommer att utvecklas. Om inte

en aktiv och likvid handel utvecklas, eller inte #r varaktig,
kan det innebira svirigheter for innehavare av aktier att
silja sina aktier utan att paverka marknadspriset negativt,

eller verhuvudtaget.

Framtida utdelning

Eftersom Karessa under de nirmaste aren kommer att
befinna sig i en expansiv utvecklingsfas, har styrelsen inte
for avsikt att binda sig vid en fast utdelningsandel. Om kas-
safldden fran den I5pande verksamheten dverstiger Karessas
kapitalbehov avser styrelsen foresla bolagsstimman att
besluta om utdelning. Inga garantier kan dock limnas for
att vare sig framtida kassaflsden kommer att Sverstiga
Karessas kapitalbehov eller att bolagsstimma kommer

att besluta om framtida utdelningar.

Agare med betydande inflytande

Aktiedigandet i Karessa var vid tidpunkten for listningen pa
Nasdaq First North spritt pa ett sidant sitt att ingen
enskild aktiesigare kontrollerar Karessa. Det kan emellertid
inte uteslutas att det i framtiden kommer att finnas igare
eller dgargrupperingar som skaffar sig ett bestimmande

inflytande vid bolagsstimma, t ex i friga om val av styrelse.
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Forvaltningsberittelse

Verksamhet
Karessa Pharma Holding AB (publ) utvecklar och kommersialiserar
niista generations likemedel mot erektil dysfunktion. Karessas kon-
cept baseras pi en patenterad drug delivery film, vilken kombineras
med kliniskt testade och vill beprévade aktiva substanser. Mélet ir att
dirigenom uppna ett likemedel med bade direkt och palitlig effekt.

Karessa Pharma Holding bildades under 2013 men bedrev ingen
verksamhet forrin 2014 da bolaget genomforde tva kontantemissio-
ner om totalt 80 MSEK samt en apportemission varigenom Karessa
Pharma Holding forvirvade dotterbolaget Pertubatio AB och dess
dotterbolag Karessa Pharma AB som driver den operativa verksam-
heten. Under 2016 fusionerades Karessa Pharma AB upp i Pertuba-
tio AB som efter fusion namnindrades till Karessa Pharma AB.
Under 2017 har dotterforetaget Karessa Incentive AB bildats.

Karessa har kontor i Tiby och laboratorieverksamhet i Uppsala
och har under 2017 sysselsatt 4 personer.

Aktien handlas pa NASDAQ First North Stockholm och antalet
aktiedigare uppgir till cirka 5 000.

Remium Nordic Holding AB ir Karessas Certified Adviser.

Bolagsuppgifter
Karessa Pharma Holding AB (publ) (org nr 556942-1596) ir ett
svenskregistrerat aktiebolag med site i Tidby. Moderbolagets aktier
ir registrerade pA NASDAQ First North Stockholm. Adressen till
huvudkontoret dr Lahillsvigen 48, 183 30 Tiby. Styrelsen har sitt
site i Stockholm.

Koncernens verksamhet sker huvudsakligen i Sverige. Koncernen
bestir av moderbolaget Karessa Pharma Holding AB samt dotter-
bolagen Karessa Pharma AB och Karessa Incentive AB, bigge i Tiby.

Resultat och finansiell stillning

Omsdttning, resultat och kassafléde

Koncernens nettoomsittning uppgick till 0,0 MSEK (0,0 MSEK)
for hela verksamhetsaret. Nettoresultatet uppgick till =476 MSEK
(-10,5 MSEK)) eller —4,33 SEK (—0,95 SEK) per aktie fér perioden.
Kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick for perioden till
-12,7 MSEK (-10,9 MSEK) eller —1,15 SEK (0,99 SEK) per aktie.

Investeringar
Investeringar i materiella anliggningstillgaingar 0,3 MSEK (0,1 MSEK)

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utging till 39,5 MSEK
(52,2 MSEK). Det egna kapitalet i koncernen var vid arets utging
174,2 MSEK (221,8 MSEK) och soliditeten var 98% (99%).
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Vidsentliga hindelser under aret

Ny VD och ny styrelseordférande

Vid extra bolagsstimma i Karessa Pharma Holding AB (publ) den
3 mars 2017 valdes Ulf Lindberg in i styrelsen som ny styrelseord-
forande och Michael Brobjer valdes som ny styrelseledamot.
Michael Brobjer tilltridde dven som VD.

Avtal tecknat fér tillverkning av kliniskt prévningsmaterial

inom projektet K-03

I april tecknades avtal mellan Karessa och Recipharm gillande till-
verkning av kliniskt provningsmaterial till projektet K-03. Tillverk-
ning av kliniskt prévningsmaterial ir en forutsittning for att
kunna utfora kliniska prévningar pa minniskor. Tillverkningen
sker enligt GMP (Good Manufacturing Practice) for att sikerstilla

att materialet haller den kvalitet som krivs for kliniska prévningar.

Avtal tecknat fér genomfdérande av klinisk studie inom

projektet K-03

I maj tecknades avtal med PCG Clinical Services AB for genomfor-
ande av en fas [ klinisk prévning inom projektet K-03. PCG Clinical
Services ir en svensk full-service CRO som fokuserar pa att

utveckla och forbittra den kliniska prévningsprocessen.

Klinisk studie med K-03 vardenafil buckal film genomférd

Den 31 augusti limnade Karessa in en anstkan till Likemedels-
verket gillande en fas I, ppen, randomiserad, singel-center studie
pa friska manliga forskningspersoner for att bestimma omsitt-
ningen i kroppen (farmakokinetisk profil) av vardenafil givet som
K-03/1 buckal film. Den 16 oktober limnade Likemedelsverket
besked att det godkiint Karessas ansdkan.

Studien bestar i att jimfora PK-profilen pa fyra olika varianter
av K-03/1 buckala film. Férutom att understka PK-profil kommer
dven sikerhet och tolerans av Karessas K-03/1 buckala filmer
understkas. Studien omfattar totalt 16 frivilliga min. Den 14
november doserades den férsta patienten i studien. Resultat vintas

i borjan av april 2018.

Patentansékan rérande anvindande och beredning av buckal film
innehdllande vardenafil inlémnad

I slutet av december limnades en patentanstkan kring anvindande
och beredning av den buckala filmen tillsammans med vardenafil
in till det Europeiska patentverket. Ansdkan har nummer
17208875.9.
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Nedskrivning av goodwill

I samband med firdigstillandet av Karessas arsredovisning har
styrelsen valt att skriva ned goodwill med 20 % av anskaffnings-
virdet motsvarande 33,5 MSEK. Motiveringen #r en generellt
forsiktig hillning till virderingen av goodwill i bolag som #nnu
inte har intikter. Se vidare not 1 och 7 i Noter till de finansiella

rapporterna.

Handelser efter rikenskapsarets utgang

Godkdnnande av inldmnad patentansékan

I januari godkinde Europeiska Patentkontoret (EPO) Karessas
patentansokan kring beredning och tillverkning av buckala filmer
baserade pa alginat. [ och med beviljandet av patentet i Europa har
Karessas licens inom omradet erektil dysfunktion forstirkts. Detta
innebir ett erkinnande for Karessas tekniska drug delivery platt-
form och en ensamritt for foretagets produkter pa samtliga stora

och vixande marknader.

Karessa rapporterar kliniska studieresultat fér

Karessas buckala film

I mars rapporterades resultaten fran foretagets forsta kliniska studie
pa K-03. Studien som var en fas I studie med 16 friska frivilliga for-
sokspersoner med syfte att undersdka den farmakokinetiska (PK)
profilen for upptag av vardenafil. Resultaten visar att forviintade
plasmanivier uppnaddes och att beredningen ir siker och tolererbar.
Inga oviintade biverkningar rapporterades under studien. Karessa
fokuserar nu pi att genomfora en registreringsgrundande studie av
K-03 vardenafil buckal film. Malet ir att erhélla en konkurrenskraf-
tig produkt i en ny beredningsform.

Utsikter for 2018

Karessa har finansiella resurser for att genomfora en registrerings-
grundande studie med K-03, ett arbete som kommer att ske under
2018 och 2019. Det arbetet innebir att etablera avtal med regulatory-
och klinik-konsulter samt att sikerstilla tillverkning av kliniskt

provningsmaterial enligt Good Manufacturing Practice, GMP.
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Sirskild fokus kommer under 2018/2019 att ligga pa att:
Selektera kommersiell tillverkare

- Tech-transfer till fabrik samt tillverkning av batcher till registre-
ringsgrundande klinisk studie
Forbereda registreringsgrundande klinisk studie
Etablera Karessa som en lingsiktig och trovirdig global partner
inom terapiomridet erektil dysfunktion

Moderbolaget Karessa Pharma Holding AB (publ)
Karessa Holding AB (publ), org nr 556942-1596, ir moderbolag i
koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs frimst i dotterbola-
get Karessa Pharma AB och utgors av utveckling av produkter
inom terapiomradet erektil dysfunktion. Moderbolagets verksam-
het bestar av administration och varumirkesmarknadsféring.
Moderbolaget Karessa Pharma Holdings resultat efter finans-
netto for aret uppgick till =55,6 MSEK (0,0 MSEK). Moderbolagets
likvida medel uppgick vid arets utging till 37,9 MSEK (51,6
MSEK). Det egna kapitalet i moderbolaget var vid arets utging
173,8 MSEK (245,1 MSEK) och soliditeten var 99% (100%).

Forslag till resultatdisposition (tkr)
Till arsstimmans forfogande finns féljande fria medel och arets

resultat i moderbolaget.

Overkursfond 247 233 750 kr
Balanserade resultat -2 694 073 kr
Arets resultat =71 300 201 kr

173 239 476 kr

Styrelsen foreslir att drets resultat balanseras i ny rikning.

Efter dispositionen uppgér det fria egna kapitalet till:

Overkursfond 247 233 750 kr
Balanserade resultat 73994 274 kr
173 239 476 kr
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Rapport dver resultat och ovrigt

totalresultat for

koncernen

2017-01-01

2016-01-01

TKR (om ej annat anges)

Rérelsens intdkter

-2017-12-31

-2016-12-31

Nettoomsittning 0 0
Ovriga rorelseintakter 461 381
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader not 2 -2430 -2488
Forsaljningskostnader not 3 -1586 -214
Forsknings- och utvecklingskostnader not 3 -10 882 -6264
Nedskrivning av goodwill not 10 -33500 -
Summa rorelsens kostnader -48 398 -10 866
Rorelseresultat -47 937 -10 485
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter not5 324 58
Finansiella kostnader -13 -39
Finansnetto EX)] 19
Resultat fore skatt -47626 -10466
Skatt not7 - -
Arets resultat -47626 -10 466
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omforas till arets resultat
Poster som kan komma att omfaras till arets resultat - -
Arets vrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -47626 -10 466
Arets resultat hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -47626 -10 466

Innehav utan bestammande inflytande - -
Arets resultat -47626 -10 466
Arets totalresultat hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -47626 -10 466

Innehav utan bestammande inflytande - -
Arets totalresultat -47626 -10 466
Resultat per aktie not 8

Fére och efter utspadning (kr) -4,33 -0,95
Genomsnittligt antal aktier, tusental fére utspadning 11000 11000
Genomsnittligt antal aktier, tusental efter utspadning 11000 11450
Antal aktier vid arets slut, tusental 11000 11000
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Rapport over finansiell stadllning
for koncernen

TKR (om ej annat anges) 2017-12-31 2016-12-31

Tillgdgngar

Anlédggningstillgdngar

Immateriella anlidggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter not9 2240 2800
Goodwill not 10 133945 167 445
Materiella anliggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldaggningar 326 94
Summa anldggningstillgangar 136 511 170339

Omsdttningstillgangar

Kundfordringar 73 28
Ovriga fordringar 675 467
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not 13 229 167
Summa kortfristiga fordringar 977 662
Likvida medel 39497 52171
Summa omsdttningstillgangar 40474 52833
SUMMA TILLGANGAR 176 985 223172

Eget kapital och skulder

Eget kapital not 14

Aktiekapital 550 550
Summa bundna reserver 550 550
Ovrigt tillskjutet kapital 221245 247234
Balanserade resultat inklusive arets resultat -47 626 -25989
Summa fria reserver 173619 221245
Eget kapital hinfarligt till moderbolagets aktiedgare 174169 221795

Innehav utan bestimmande inflytande - -

Summa eget kapital 174169 221795
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1173 170
Ovriga skulder 485 221
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter not 15 1158 986
Summa kortfristiga skulder 2816 1377
Summa skulder 2816 1377
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 176 985 223172
Stallda sakerheter 0 0
Eventualforpliktelser 0 0
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Rapport over kassafloden
for koncernen (ndirekt metod)

TKR (om ej annat anges)

2017-01-01
-2017-12-31

2016-01-01
-2016-12-31

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -47 937 -10 485
Justering f6r poster som inte ingdr i kassaflédet

Nedskrivning av goodwill 33500

Avskrivningar 625 1
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -13 812 -10474
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -315 -76
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 1439 -337
Kassaflode fran den lopande verksamheten -12688 -10 887
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -297 -105
Kassaflode fran investeringsverksamheten -297 -105
Nettokassaflode fore finansieringsverksamhet -12985 -10992
Finansieringsverksamheten

Erhallen ranta 324 58
Erlagd ranta -13 -39
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3 19
ARETS KASSAFLODE -12674 -10973
Likvida medel vid arets borjan 52171 63144
Likvida medel vid arets slut 39497 52171

Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden.

Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfar in- eller utbetalningar.
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Rapport over forandring i eget
kapital for koncernen

Balanserade

Ovrigt resultat

tillskjutet inklusive Totalt eget
2016, TKR (om ej annat anges) Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 550 247234 -15523 232261
Totalresultat
Arets resultat -10 466 -10 466
Ovrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 550 247234 -25989 221795
Transaktioner med aktiedgare
Utgdende eget kapital 2016-12-31 550 247234 -25989 221795

Balanserade

Ovrigt resultat

tillskjutet inklusive Totalt eget
2017, TKR (om ej annat anges) Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingaende eget kapital 2017-01-01 550 247234 -25989 221795
Totalresultat
Arets resultat -47626 -47626
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat 550 247234 -73615 174169
Transaktioner med aktiedgare
Utgaende eget kapital 2017-12-31 550 247234 -73 615 174169
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Resultatrakning for moderbolaget

2017-01-01 2016-01-01

TKR (om ej annat anges) -2017-12-31 -2016-12-31

Rérelsens intdkter

Nettoomsittning 0 0
Rérelsens kostnader

Administrationskostnader not 2 -2560 -2648
Férsaljningskostnader not 3 -820 -908
Forsknings- och utvecklingskostnader not 3 -1861 -979
Ovriga rérelseintédkter och -kostnader not 4 5117 4515
Summa rorelsens kostnader -124 -20
Rorelseresultat -124 -20

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning av andelar i dotterforetag not5 -55590 -
Ovriga ranteintidkter och liknande resultatposter 129 20
Rantekostnader och liknande resultatposter -5 0
Finansnetto -55466 20
Resultat efter finasiella poster -55590 0
Bokslutsdispositioner not 6 -15710 -
Resultat fore skatt -71300 0
Skatt not7 - -
Arets resultat -71300 0
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Balansrakning for moderbolaget

TKR (om ej annat anges) 2017-12-31 2016-12-31

Tillgdgngar

Anlédggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 253 0

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag not 11 135250 190790

Langfristiga placeringar - -

Summa anldggningstillgangar 135503 190790

Omsdttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag not 12 1153 3430
Ovriga kortfristiga fordringar 53 12
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not 13 93 44
Summa kortfristiga fordringar 1299 3486
Kassa och bank 37919 51594
Summa omsdttningstillgangar 39218 55080
SUMMA TILLGANGAR 174721 245 870

Eget kapital och skulder

Eget kapital not 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 11000 000 aktier med kvotvarde kr 0,05 550 550
S:a bundet eget kapital 550 550

Fritt eget kapital

Overkursfond 247234 247234

Balanserade resultat -2694 -2694

Arets resultat -71300 0
S:a fritt eget kapital 173 240 244540

Summa eget kapital 173790 245090

Avsdttningar och skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérskulder 13 94
Ovriga kortfristiga skulder 341 92
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter not 15 477 594
Summa kortfristiga skulder 931 780
Summa avsattningar och skulder 931 780
SUMMA EGET KAPITAL och SKULDER 174721 245870

Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser for moderbolaget

Stallda sdkerheter not 16 0 0

Eventualférpliktelser 0 0
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Kassaflodesanalys for
moderbolaget

2017-01-01
-2017-12-31

2016-01-01
-2016-12-31

TKR (om ej annat anges)

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -124 -20
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar 45 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapitalet -79 -20
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar 2187 -156
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 151 -174
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 2259 -350
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -298 -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -50 -
Aktiedgartillskott/koncernbidrag till dotterforetag -15710 -10490
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 058 -10490
Nettokassaflode fore finansieringsverksamhet -13799 -10 840
Finansieringsverksamheten

Erhallna rantor 129 20
Erlagd ranta -5 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 124 20
PERIODENS KASSAFLODE -13675 -10 820
Likvida medel vid periodens bérjan 51594 62414
Likvida medel vid periodens slut 37919 51594

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

30



Karessa Pharma Holding AB (publ) Arsredovisning 2017

Forandringar i eget kapital for
moderbolaget

Ovrigt .,

. tillskjutet Balanserade Arets Totalt
TKR (om ej annat anges) UGEET I E] Overkursfond ETIE] resultat resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2016-01-01 550 247005 229 -246 -2448 245090
Totalresultat
Disposition av resultat -2448 2448
Arets resultat 0 0
Arets dvrigt totalresultat
Arets totalresultat 550 247005 229 -2694 0 245090

Transaktioner med aktiedigare

Erhallna optionspremier
Utgaende eget kapital 2016-12-31 550 247005 229 -2694 0 245090

Ovrigt ,

. tillskjutet Balanserade Arets Totalt
TKR (om ej annat anges) Aktiekapital Overkursfond kapital resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 550 247005 229 -2694 0 245090
Totalresultat
Disposition av resultat 0 0
Arets resultat -71300 -71300
Arets dvrigt totalresultat
Arets totalresultat 550 247005 229 -2694 -71300 173790

Transaktioner med aktiedigare

Erhallna optionspremier
Utgdende eget kapital 2017-12-31 550 247 005 229 -2694 -71300 173790
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Noter till de finansiella rapporterna

I RFR 2 Undantag fran och tilldgg till IFRS presenteras ett generellt
undantag fér moderbolaget avseende vissa kvalitativa upplysningskrav.

I de fall upplysningarna i koncernredovisningen #ven ir tillimpliga for
moderbolaget och da upplysningarna limnas pé ett sadant sitt att det &r

uppenbart att de avser sévil koncern som moderbolag, begriinsas upp-

Not 1 Vdsentliga redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Stan-
dards Board (IASB) sidana de antagits av EU. Vidare har Ridet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner tillimpats.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen
utom i de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovis-
ningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfir-
dande av styrelsen och verkstillande direktren 2018-04-06. Koncernens
rapport dver resultat och dvrigt totalresultat och rapport 6ver finansiell
stillning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremal for

faststillelse pa arsstimman 2018-04-30.

Virderingsgrunder tillimpade vid upprittandet av de finansiella
rapporterna

Tillgingar och skulder #r redovisade till historiska anskaffningsvirden.

Omridkning fran utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika bolagen i koncer-
nen ir virderade i den valuta som anviinds i den ekonomiska milj6 dir res-
pektive bolag huvudsakligen dr verksamt (funktionell valuta). Karessa Hol-
ding ABs funktionella valuta ir svenska kronor som #ven utgsr
rapporteringsvalutan for moderbolaget och koncernen. Det innebir att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor avrundat till nirmaste
tusental om inget annat anges. Avrundningen till tusentals kronor kan

innebira att beloppen inte stimmer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som giller pa transaktionsdagen. Monetira tillgangar
och skulder i utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan till

den valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som
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lysningskraven fran IFRS i moderbolaget till de krav som giller specifika-
tioner av redovisade belopp. Begrinsningen giller inte de upplysningskrav
som foljer av drsredovisningslagen eller Finansinspektionens foreskrifter

och allminna rad.

uppstar vid omrikningen redovisas i finansnettot i resultatrikningen. Icke
monetira tillgingar och skulder redovisas normalt till historiska anskaff-

ningsvirden och omriknas till valutakurs vid transaktionstillfillet.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag konsolideras enligt forvirvsmetoden. Anskaffningskostnaden
for ett forviry utgors av verkligt virde pa tillgingar som limnats som
ersittning, emitterade eget kapital-instrument och uppkomna eller dver-
tagna skulder per 6verlitelsedagen. Identifierade forvirvade tillgangar,
dvertagna skulder och eventualférpliktelser i ett foretagsforviry virderas
inledningsvis till verkliga virdet pa forvirvsdagen. Det dverskott som
utgdr skillnaden mellan anskaffningsvirdet och det verkliga virdet pa
koncernens andel av identifierade forvirvade nettotillgingar redovisas som
goodwill. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade

vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Nettoomsdttning

Samtliga intikter som redovisas som nettoomsittning redovisas till det
verkliga viirdet av vad som erhillits eller kommer att erhallas med avdrag
for limnade rabatter, mervirdesskatt och efter eliminering av koncernin-
terna transaktioner och bokfors som intikt vid fakturering eller betalning
i samband med utleverans nir visentliga risker och féorméaner som #r for-

knippade med varornas dgande har dverforts till kparen.

Ovriga intikter
Fakturerade gemensamma utvecklingskostnader och licensrittigheter redo-
visas som dvriga intikter i resultatrikningen under samma period som

kostnaderna for utvecklingen och licensrittigheten har uppstitt.

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvirdet éverstiger det
verkliga viirdet pa koncernens andel av det férvirvade dotterforetagets
identifierade nettotillgangar vid forvirvstillfillet. Goodwill pa forvirv av
dotterftretag redovisas som immateriella tillgdingar. Goodwill testas arligen
for att identifiera nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvirde

minskat med ackumulerade nedskrivningar.
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Anldggningstillgangar

Anliggningstillgingar dr redovisade till anskaffningsvirde med avdrag for
planenliga avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker
dver den uppskattade nyttjandeperioden frin och med anskaffningstid-

punkten.

Avskrivningstider

Foljande avskrivningstider anviinds for de olika tillgangsslagen:

— Balanserade utgifter for utveckling dver férvintad nyttjandeperiod, 5 ar
— Maskiner och inventarier, 5 ar

Avskrivning av balanserade utgifter for utveckling har paborijats fran
och med 2017.

Utgifter for produktutveckling

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt balanseras som
immateriella tillgingar i enlighet med TAS 38 Immateriella tillgingar i den
omfattning som dessa utgifter med hog sikerhet forvintas generera fram-
tida ekonomiska fordelar. Anskaffningsvirdet for sidana immateriella till-
gangar skrivs av 6ver dess bedomda nyttjandeperiod. I anskaffningsvirdet
ingir direkta kostnader for firdigstillande av produkten, diribland kostna-
der for registreringsansdkningar, produkttester, produktionsprocesstester

samt ersittningar till anstillda som arbetar med utveckling.

Nedskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade virdena fér immateriella
anliggningstillgdngar for att beddma om det finns indikation pa nedskriv-
ningsbehov. Om en sidan indikation finns, beriknas tillgingens atervin-
ningsvirde. Atervinningsvirdet beriknas till det hogre av tillgangens verk-
liga viirde efter avdrag for forsiliningskostnader och tillgaingens
nyttjandevirde. Nyttjandevirdet beriknas genom att de framtida in- och
utbetalningarna som tillgdingen ger upphov till uppskattas och diskonteras.
Om atervinningsvirdet for en tillging 4r ligre dn det redovisade virdet
skrivs tillgangen ned till atervinningsvirdet. Denna nedskrivning redovisas

direkt i rapporten dver resultat och dvrigt totalresultat.

Fordringar
En beddmning av osikra fordringar gors nir det inte lingre 4r sannolikt
att det fulla virdet kommer att kunna inflyta. Osikra fordringar skrivs

bort i sin helhet vid konstaterad forlust.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i rapporten 6ver finansiell stillning
inkludera p4 tillgdngssidan likvida medel, kundfordringar och finansiella

placeringar. Pa skuldsidan aterfinns leverantorsskulder och laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten 6ver finansiell stillning nir fakturan
skickas. Kundfordringar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
eventuell reservering for virdeminskning. En reservering for virdeminsk-
ning av kundfordringar gors nir det finns objektiva bevis for att koncer-
nen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ir forfallna enligt
fordringsigarnas ursprungliga villkor. Det reserverade beloppet redovisas i

rapporten dver resultat och dvrigt totalresultat.

Likvida medel

Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.
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Leverantérsskulder
Leverantdrsskulders forvintade 16ptid #r kort, varfor skulden redovisas till
nominellt belopp utan diskontering enligt metoden fér upplupet anskaff-

ningsvirde.

Eget kapital
Transaktionsutgifter som direkt kan hinforas till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslik-

viden.

Transaktioner med nirstiende

Karessa Pharma Holding AB redovisar ersittningar och formaner till
ledande befattningshavare i enlighet med IAS 19 ersittning till anstillda
och IFRS 2 aktierelaterade ersittningar. Vidare limnas dvriga upplysningar
om nirstdendeforhéllandena i enlighet med IAS 24 Upplysningar om nir-

stiende samt Arsredovisningslagen, se not 3.

Skatt
Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i
den man det idr sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra

lagre skatteutbetalningar de nirmaste aren.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstimmer i huvudsak med
redovisningsprinciperna for koncernen. I moderbolaget anviinds bendm-
ningarna resultatrikning, balansrikning och kassaflodesanalys for de rap-
porter som i koncernredovisningen har titlarna rapport dver resultat och
Svrigt totalresultat, rapport dver finansiell stillning och rapport éver kas-
safloden. Resultat- och balansrikning samt kassaflodesanalys for moderbo-
laget ir uppstillda enligt arsredovisningslagens schema medan rapporten
over forindringar i eget kapital baseras pa IAS 1 utformning av finansiella

rapporter.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvirde, med avdrag for even-

tuella nedskrivningar, i enlighet med arsredovisningslagen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar av affirsliget utviirderas l6pande. Dessa
baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer samt férvintningar
pa framtida hindelser som anses rimliga utifran radande marknadsmissiga
och andra forhallanden. De uppskattningar som finns baserade pa fram-
tida forvintningar och uppskattningar som foreligger for redovisningsin-
damal kommer per definition sillan att motsvara det verkliga utfallet. De
uppskattningar och antaganden som innebir en betydande risk for visent-
liga justeringar i redovisade virden under nistkommande rikenskapsar dis-

kuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och 6vriga immateriella
tillgdngar

Koncernen understker regelbundet om nedskrivningsbehov foreligger for
goodwill och dnnu ej fardigstillda utvecklingsprojekt. Ovriga immateriella
tillgingar provas for nedskrivning nir hiandelser eller forindringar indike-
rar att det redovisade viirdet inte ir dtervinningsbart. Vid berikning av
nyttjandevirdet diskonteras framtida férvintade kassafloden till rintesats

som beaktar marknadens bedémning av riskfri rinta och risk (WACC).
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Koncernen baserar dessa berikningar pa uppnadda resultat, uppskattade
prognoser och affirsplaner. De uppskattningar och antaganden som led-
ningen gor vid prévningen om nedskrivningsbehov foreligger kan fa stor
paverkan pa koncernens redovisade resultat. Nedskrivning sker om det
beriknade nyttjandevirdet understiger det redovisade virdet och belastar
irets resultat. Se vidare not 10 for gjorda viisentliga antaganden. Under aret
har goodwill skrivits ned med 33,5 MSEK. Per 31 dec 2017 uppgick virdet
av goodwill till 135,3 MSEK.

Interna utvecklingsutgifter

Utvecklingsutgifter ska balanseras som immateriella tillgdngar nir projek-
tet sannolikt kommer att lyckas. Varje utvecklingsprojekt &r unikt och
maste beddmas utifran sina forutsittningar. De utgifter som aktiverats i
Karessas koncernbalansrikning uppgér till 2,2 MSEK och avser nedlagda
utgifter for produktutveckling. Styrelsen gér bedomningen att dessa
utvecklingsutgifter har det virde som redovisas, och skrivs av med 20%

per ar fran och med 2017.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i
den mén det dr sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra ligre
skatteutbetalningar i framtiden. Styrelsen beddmer att redovisat under-
skottsavdrag om 39,8 MSEK (25,8 MSEK) inte med stor sannolikhet kom-

mer att kunna utnyttjas de nirmaste dren.

Nya IFRS och tolkningar som dnnu inte bérjat tillimpas:

IFRS 15 Intikter fran avtal med kunder, ersitter fran och med 2018 existe-
rande standarder relaterade till intiktsredovisning. Bolaget ir i slutfasen
med att analysera effekterna av IFRS 15. Annu har inga viisentliga effekter
identifierats eftersom bolaget dinnu ej har nigra intikter.

IFRS 9 Finansiella instrument ersitter [AS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och virdering, frin och med 2018. Bolaget arbetar for nirva-
rande med att utreda vilken paverkan IFRS 9 kommer att fa pa koncer-
nens resultat och stillning. Ingen paverkan forvintas uppkomma péd redo-
visningen av kreditforluster genom att standarden kriver att
forlustreservering gors for forvintade kreditforluster, eftersom bolaget ej
har nigra finansiella fordringar ej heller nagra intikter.

IFRS 16 Leasingavtal ersitter IAS 17 fran och med 1 januari 2019. Bola-

get har for nirvarande inga leasingavtal som paverkas av IFRS 16.

Not 2 Arvoden till revisorer och kostnader
fordelade pa kostnadsslag

Karessakoncernen

2017 2016
1jan-31dec 1jan-31dec

Karessa Pharma Holding AB

2017
1jan-31dec

2016
1jan-31dec

Brorsson & Co Revisionsbyra AB

Revisionsuppdrag 64 134 50 134
Crowe Horwarth Osborne AB

Revisionsuppdrag 100 0 50 0
Ovriga

konsultationer 12 0 12 0
Summa 176 134 1,5 134
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Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Ravaror, kliniska
prévningar och

férnodenheter 5291 560 - -

Ovriga externa

kostnader 3229 4525 1592 2378

Personal-

kostnader 5742 5770 3604 2157

Avskrivningar 636 1 45 -
14 898 10 866 5241 4 535

Not 3 Personal samt ersattning till styrelsen och
ledande befattningshavare

Karessakoncernen

Karessa Pharma Holding AB

Medeltalet

anstidllda 2017 2016 2017 2016

TKR 1jan-31dec 1jan-31dec  1jan-31dec 1jan-31dec
Taby 3,5 4,5 1,0 1,0
Summa 3,5 4,5 1,0 1,0
Man 2,5 3,5 1,0 1,0
Kvinnor 1,0 1,0 0,0 0,0
Summa 3,5 4,5 1,0 1,0

Redovisning av konsfordelningen i foretagsledningen for moderbolaget

Styrelse och verkstallande direktdr 4 0

Ovriga ledande befattningshavare 0 0

Ldner och sociala kostnader
Karessakoncernen
2017 2016

Karessa Pharma Holding AB
2017 2016

Loner och andra - =
1jan-31dec

ersdttningar

1jan-31dec

1jan-31dec 1jan-31dec

Styrelse och verk-

stdllande direktor 2617 1461 2617 1461
Ovriga anstéllda 1642 2379 0 0
Summa 4259 3840 2617 1461
Sociala kostnader

Styrelse och verk-

stdllande direktor 854 499 854 499
Ovriga anstéllda 462 663 0 0
Summa 1315 1162 853,6 499
Pensionskostnader

Styrelse och verk-

stallande direktor 135 127 135 127
Ovriga anstéllda 79 204 0

Summa 214 331 135 127
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Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstimma den 29 maj 2017 beslutades att styrelsearvode
for tiden fram till och med arsstimman 2018 skall utgd med ett belopp
om 250 000 kr till ordféranden, och med 100 000 kr till vardera ledamot

som inte ir anstilld i bolaget.

VDs anstéllningsvillkor

Verkstillande direktdren Michael Brobjer har fsljande anstillningsvillkor.
Minadslén 120 000 kr, VD uppbir inte styrelsearvode. Andra formaner
som tjinstebil utgar till VD. Mellan Karessa och Michael Brobjer giller en
dmsesidig uppsigningstid om 6 manader. Tidigare VD Torbjorn Kemper

har limnat sin befattning som VD under mars 2017.

Transaktioner med nirstaende

Under 2017 har Karessa inte erlagt ndgra ersittningar till nirstiende.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersittning till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rorlig
ersittning, dvriga forméaner och pensioner. Med andra ledande befattnings-
havare i Karessa avses de personer som tillsammans med VD utgér led-

ningsgruppen. Under 2017 var befattningen som COOQ vakant.

Ersdttning till ledande befattningshavare

P4 drsstimman den 28 maj 2014 beslutades om f6ljande riktlinjer till
ledande befattningshavare i Karessa. Bolaget ska erbjuda en marknadsmis-
sig totalkompensation som méjliggor att kvalificerade ledande befattnings-
havare kan rekryteras och behillas. Ersiittningen till VD och andra
ledande befattningshavare far bestd av grundlon, rorlig ersittning, andra
formaner och pension. Grundlénen ligger till grund for den totala ersitt-
ningen och ska vara proportionell mot ledande befattningshavarens ansvar
och befogenheter. Eventuell rorlig ersittning baseras pa resultat i forhal-
lande till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa matt samt
resultat och kassafldde for bolaget i férhillande till av styrelsen uppsatta
mal. Pensionsgrundande 16n utgdrs enbart av grundlon. I den mén styrelse-
ledamot utfér arbete fr Bolagets eller annat koncernbolags rikning vid
sidan av styrelsearbetet ska marknadsmissigt konsultarvode utga. Uppsig-
ningstiden ska vara tre manader oavsett om den anstillde eller bolaget tar
initiativ till uppsigningen. Avgingsvederlag ska normalt ej utga. Aktie- och
aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolags-
stimman. Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstimmans beslut.
Bortsett fran eventuella teckningsoptioner som tilldelats och vad som féljer
av anstillningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ritt
till nagra formaner efter anstillningens/uppdragets upphérande. Styrelsen
ska ha ritt att fringd ovanstaende riktlinjer for ersittning till ledande befatt-

ningshavare om det finns sirskilda skil dartill.

Ersdttningar och andra férmdner under dret for ledande befattningshavare i koncernen

grundlon/ pensions-

styrelsearvode formaner kostnader
Styrelseordférande, Ulf Lindberg fr o m 3 mars 2017 208 208
Styrelseledamot, Stefan Arver (50% som arvode mot faktura) 116 116
Styrelseledamot, Scott Boyer 100 100
Styrelseledamot och VD, Torbjérn Kemper 1051 74 1125
Styrelseledamot och VD, Michael Brobjer fr o m mars 2017 1198 61 1259
2673 0 0 135 2808

Incitamentsprogram

Karessa har infort ett incitamentsprogram i form av teckningsoptioner
avsedda att frimja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och
belona ledande befattningshavare. Karessa har enligt stimmobeslut den 29
maj 2017 infort ett optionsprogram till delar av bolagets ledning och
anstillda. Marknadsvirdering av programmet har skett med Black & Scho-
les modell for virdering av optioner. Varje teckningsoption i programmet
ger innehavarna ritt att senast den 29 maj 2020 teckna en aktie i Karessa
till en 18senkurs om 20 kr per aktie. Dotterforetaget Karessa Incentive
tecknade sig for samtliga optioner, med avsikt att éverlata dessa till nyckel-
personer allt efter beslut av styrelsen. Om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av 330 000 aktier skulle de nya aktierna, baserat pa
antal utestdende aktier per 31 december 2017, utgdra 3,0% av aktiekapitalet
i Karessa. Aktiernas kvotvirde dr 0,05 krona. Under kvartal fyra har 230
000 optioner dverlétits till bolagets VD och 50 000 optioner dverlitits till

en nyckelperson.

Antal optioner Teckningskurs Teckningstid

330000 20 2017-05-29-2020-05-29

Om alla teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier i bolaget blir

utspidningseffekten 3%.
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Not 4 Ovriga rorelseintakter

Karessakoncernen

Karessa Pharma Holding AB

2017 2016 2017 2016
1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Management fee 0 0 517 4515
0 0 5117 4515

Not 5 Finansiella intakter och kostnader

Karessakoncernen
2017 2016

Karessa Pharma Holding AB
2017 2016
1jan-31dec

1jan-31dec 1jan-31dec

1jan-31dec

Nedskrivning av

aktieridotterforetag - - -55590 -

Ranteintakter, bank 129 59 129 59

Ranteintdkter,

ovriga 0 0 0 0

Erhallna options-

premier 195 0 0 0

Valutakursforluster -7 0 0 0

Rantekostnader -6 -40 -5 -39
31 19 -55466 20

Not 6 Bokslutsdispositioner

Karessakoncernen

Karessa Pharma Holding AB

2017 2016 2017 2016
1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Lamnade
koncernbidrag - - -15890 -
Erhallna
koncernbidrag - - 180 -
-15710
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Not 7 Skatt

Skatt redovisad i resultatrakningen

Karessakoncernen

Karessa Pharma Holding AB

2017 2016 2017 2016
1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Aktuell skatt 0 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 0 0 0

Gallande skatte-

satsiSverige 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%

Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrakningen och skatt baserad pa
gdllande skattesats.

Karessakoncernen

Karessa Pharma Holding AB

2017 2016 2017 2016

1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Resultat fore skatt -47 626 -10 466 -71300 0
Skatt enligt gdl-
lande skattesats 10478 2303 15686 0
Ej avdragsgilla
kostnader 133 92 -12177 39
Skatteeffekter av
underskott dar
skattefordran
ej beaktas -10611 -2395 -3509 -39
Redovisad
effektiv skatt 0 0 0 0
Uppskjuten skatt
Ingaende under-
skottsavdrag -25770 -15393 -2582 -2621
Arets under-
skottsavdrag -13977 -10377 -15 657 39
Utgaende under-
skottsavdrag -39676 -25770 -18 239 -2582

Det finns i dagsliget inte tillrickligt vertygande skil som talar for att
skattemissiga dverskott kommer att finnas i framtiden som kan forsvara

en aktivering av de skattemissiga underskotten.

Not 8 Resultat per aktie

Resultat per aktie beriknas som resultat for aret i relation till vigt genom-

snitt av antalet aktier under aret.

Karessakoncernen

2017 2016
Resultat per aktie
Koncernens nettoresultat -47626 -10 466
Vdgt genomsnittligt antal aktier
fore utspadning, tusental 11000 11000
Resultat per aktie fore och efter utspadning -4,33 -0,95

Karessakoncernen

2017 2016
Vagt genomsnitt under aret,
fore utspadning 11000000 11000000
Vagt genomsnitt under aret,
efter utspadning 11330000 11450000
Vid arets slut 11000000 11000000
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Not 9 Balanserade utvecklingsutgifter

Karessakoncernen Karessa Pharma Holding AB Karessakoncernen
31dec2017  31dec2016  31dec2017  31dec2016 31dec2017  31dec2016
- Ingaende anskaff- - Ingaende anskaffningsvarde 167 445 167 445
ningsvarde 2800 2800 0 0 - Arets anskaffningsvarde genom forvarv -
- Arets anskaff- - Utgaende anskaffningsvarden 167 445 167 445
ningsvarde
genom forvarv 0 0 0 0
N - Ingaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
- Utgaende -
anskaffnings- - Arets nedskrivningar -33500 0
varden 2800 2800 0 0 - Utgaende ackumulerade nedskrivningar -33500 0
- Ingaende Netto bokfort vdrde 133945 167 445
ackumulerade
avskrivningar 0 0 0 0 . " . . .. e 1 " .
- erivni c60 0 0 0 Goodwill har obestimd nyttjandeperiod och provas drligen for att bedéma
- Arets avskrivningar
0 P E om nedskrivningsbehov foreligger. I nedskrivningstest nuvirdeberiknas
- Utgaende
ackgumulerade forvintade framtida kassafldden fran koncernens produktportfolj. De
avskrivningar 560 0 0 0 framtida kassaflodena grundas pé savil nistkommande 4rs budget som
faststillts av styrelsen, som en prognos for aren nirmast direfter. Den
Netto bokfért varde 2240 2800 0 0 antagna budgeten bygger pa en stor mingd antaganden avseende mark-

Aktiverade utvecklingsutgifter avser forberedelse for kliniska studier av de
likemedelskandidater som Karessa utvecklar. Karessa dvertog dessa i sam-
band med forvirvet av Pertubatio. Nyttjandeperioden &r baserad pa under-
liggande patents livslingd. Avskrivning av balanserade utgifter for utveck-

ling har pabérijats fran och med 2017.

Not 10 Goodwill

Nedanstiende forvirvsanalys har upprittats avseende forvirvet av 100% av
aktierna i Pertubatio AB 2014 och &r baserad pa upprittad balansrikning
for Pertubatio AB pa forvirvsdagen den 28 augusti 2014.

Forvdrvsanalys 2014-08-28

TKR

Kopeskilling 167500
Balansrdkning per 28 augusti 2014

Immateriella anldggningstillgangar 0
Materiella anldggningstillgangar 0
Ovriga omsattningstillgangar 0
Likvida medel 55
Summa tillgangar 55
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 0
S:a skulder 0
Forvdrvade nettotillgangar 55

Forvirvade nettotillgangar (eget kapital) enligt ovan uppgar till 55 tkr.
Kopeskilling for samtliga aktier i Pertubatio AB uppgick till 167 500 tkr.

167 445 tkr 6verstiger den totala kipeskillingen. Skillnadsbeloppet,

167 445 tkr, hanteras som goodwill.
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nadstillvixt, marknadsandelar, volymer, valutakurser, priser, kostnadsut-
veckling, investeringsbehov etc. Prognoser for perioder efterfsljande drets
budget och framat baseras pa foretagsledningens langsiktiga planer/strate-
gier, som bygger pd mer dvergripande antaganden, sisom t ex branschtren-
der, konjunkturutveckling, konsumtionsménster, volymtillvixt, konkur-
rens, kostnadsutveckling, investeringsbehov, finansiering etc.
Berikningarna och prognoserna bygger pa savil underlag fran externa
marknadsbedémningar, regulatoriska aspekter som intern trendanalys.
Detta tillsammans med ledningens erfarenheter, uppskattade prognoser,
affirsplaner samt befintliga avtal med leverantdrer och planerade storre
kunder har legat till grund for bedomningarna. De visentligaste antagan-
dena som, tillimpats i arets test omfattar volymtillvixt, marginaler, organi-
sationstillviixt, marknadssatsningar investeringbehov och diskonterings-
rinta (WACC).

WACC

Diskonteringsrintan som anvints har beriiknats sisom WACC (weighed
average cost of capital) och uppgar till 26% fore skatt. Diskonteringsrintan
grundas pa en marknadsmissig beddmning av genomsnittlig kapitalkost-

nad med hinsyn tagen till beddmd risknivé i Karessaa verksamhet.

Andra vdsentliga antaganden
Berikningarna ir baserade pa en prognosperiod om 8 ar varefter tillvixt-
takten beddms vara 2,5% per ar. Karessa har enbart en kassaflodesgenere-

rande enhet.

K&nslighetsanalyser
Kinslighetsanalyser utférs for att analysera hur forindringar med 10% for-
simring eller forbittring av WACC och andra prognosparametrar paverkar

det bedémda nyttjandevirdet.

Nedskrivning

I samband med firdigstillandet av Karessas arsredovisning har styrelsen
valt att skriva ned goodwill med 20 % av anskaffningsvirdet motsvarande
33,5 MSEK. Motiveringen ir en generellt forsiktig hillning till virderingen

av goodwill i bolag som dnnu inte har intikter.
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Not 11 Andelar i koncernféretag Not 12 Ndrstaende
Karessakoncernen Moderbolaget har en nirstaenderelation med sina dotterforetag, se not 11.
31dec2017  31dec2016 Férsiljning av Fordran pa Skulder till
tjdnster nirstiende nirstiende
Ingaende anskaffningsvarde 190790 180300 till nirstiende per 31dec per 31dec
Férvarv
- o : Dotterféretag 5117 1153 -
Lamnade aktiedgartillskott 10490
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 190790 190790
Arets nedskrivning -55540 0
Utgaende bokfort virde 1s2s0 190790  Not 13 Kortfristiga fordringar och férutbetalda
kostnader

antal  kapital- redovisat

Uppgifter om foretag mm aktier ELLE] virde Karessa Pharma

" . Karessakoncernen Holding AB
Foretagets namn, org.nroch site s T
31dec 31dec 31dec 31dec
Karessa Pharma AB, 556966-7420, Tiby 500 100% 135200 T O T T
Karessa Incentive AB, 559114-8514, Taby 500 100% 50
Kundfordringar 73 28 0 0
Under ar 2016 har dotterforetagen Pertubatio AB och Karessa Pharma AB Avrakning for skatter
h if 102 21 12
fusionerats. Pertubatio AB har efter fusionen namnindrat till Karessa :/IC avfgl ;er 03 . 3 5; 0
omsfordran 57 54
Pharma AB. Under 2017 bildades dotterforetaget Karessa Incentive AB ~ - .
) ) ) . Ovr kortfristiga fordringar 0 0 0 0
med syfte att inneha teckningsoptioner i Karessa Holding AB. .
Ovr férutbetalda kostnader
och upplupna intakter 229 167 93 44
977 662 146 56

Not 14 Eget kapital

Karessa Pharma Holdings forvaltade kapital utgérs av eget kapital. Férindringar i forvaltat kapital framgir av "Rapport éver forindring i eget kapital for

koncernen”, sid 27 och "Forindringar i eget kapital for moderbolaget”, sid 31.

Aktiekapitalets utveckling Stamaktier 2014 Aktiekapital Kvotvirde Teckningkurs Investerat kapital

Bolagsbildning 50000 50,0 1,00 50

Split 950000 0,05

Nyemission, mars 2014 100 000 5,0 0,05 0,05 5

Nyemission, kontant, aug 2014 3200000 160,0 0,05 25 80000

Nyemission, apport, aug 2014 6700000 335,0 0,05 25 167500
11000000 550,0

Innehavare av stamaktier #r berittigade till utdelning som faststills efter hand som aktieinnehavet berittigar till rostritt vid bolagsstimman med en rost

per aktie. Alla aktier har samma ritt till Bolagets kvarvarande nettotillgingar.

Not 15 Upplupna kostnader

Karessa Pharma

Karessakoncernen Holding AB

31dec 31dec 31dec 31dec

2017 2016 2017 2016

Upplupna Iéner och arvoden 50 115 50 15
Upplupna sociala avgifter 129 152 60 73
Upplupen semesterlén 358 434 138 183
Upplupen Ioneskatt 33 124 33 64
Ovriga upplupna kostnader 588 161 196 159
1158 986 477 594
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Not 16 Stdllda sdkerheter och eventualfdrpliktelser

Eventualforpliktelser

— Lopande kapitaltickningsgarantier var utstillda for dotterforetaget
Karessa Pharma AB. for hela rikenskapsiret 2017 liksom dr utstillt for
2018.

Not 17 Uppgifter om moderbolaget

Karessa Holding AB (publ) (org nr 556942-1596) ir ett svenskregistrerat
aktiebolag med site i Tiby. Moderbolagets aktier #r registrerade pa Nasdaq
First North. Adressen till huvudkontoret dr Lahillsvigen 48, 183 30 Tiby.
Styrelsen har sitt site i Stockholm.

Not 18 Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen
under styrning och bevakning av styrelsen. Karessa tillimpar en forsiktig
placeringspolicy. Karessa dr genom sin verksamhet exponerad for olika
slags finansiella risker sisom fluktuationer i bolagets resultat och kassa-
flode orsakade av forindringar i valutakurser. For nirvarande dr Karessas
policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende transaktions- och
omrikningsrisker. Detta beslut ir taget med hinsyn tagen till nuvarande
andel som #r exponerad i koncernen och kostnaden for skyddet av eventu-

ella risker.

Refinansieringsrisk

Karessa ir i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv verksamhet
med investeringar som syftar till att intikter erhalles i framtiden. Dirmed
forbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet ir finansierad genom intik-
ter fran produktforsiljining och dgartillskott via nyemissioner. Investe-
ringar framéver forviintas finansieras av intikter och nyemissioner samt
befintlig kassa.

Med refinansieringsrisk avses risken att Karessa inte kan klara sina atagan-
den och fortsitta expandera sin verksamhet pa grund av svarigheter att
hitta finansiirer eller lingivare som ir beredda att investera i bolaget och
risken att refinansiering maste ske vid ogynnsamma marknadsligen till

oférdelaktiga villkor.
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Valutarisk
Valutarisk utgor risken for att valutakursférindringar paverkar Karessas
resultatrikning, finansiella stillning och/eller kassafloden negativt. Valuta-
risker finns i bade form av transaktions- och omrikningsrisker. Omrik-
ningsexponering uppkommer da verksamhet bedrivs utanfér Sverige i
andra redovisningsvalutor dn SEK. Karessa har inga dotterbolag utomlands.
Karessa anviinder testforetag utomlands som fakturerar i EURO. Koncer-
nen har inte anviint sig av valutasikring under 2017 men kommer regel-
bundet att utvirdera behovet av valutasikring i takt med att verksamhe-
ten utvecklas och expanderar. Rorelsens kostnader uppgick for
verksamhetsaret till 14 898 tkr (10 866 tkr), varav ca 6% (8%) utgjorde
kostnader i utlindsk valuta.

Rorelseresultatet paverkades under 2017 netto med 0,1 tkr (0,1 tkr) i
valutakursforluster. Framtida intikter och kostnader kommer att paverkas

av fluktuationer i utlindska valutakurser.

Kinslighetsanalys avseende valutakursrisk 2017 (tkr)
Om den svenska kronan stirks med 1% paverkar det koncernens kostnader
positivt med 9 tkr.

Utav koncernens utestiende fordringar per 31 dec 2017 var O tkr (O tkr)
i utlindsk valuta. Utav koncernens utestiende skulder var O tkr (O tkr) i

utlindsk valuta.

Rinterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har mojlighet att betala
ofsrutsedda utgifter. Overskottslikviditet placeras pa bankkonto med lig
rinterisk. Karessa sikerstiller den kortsiktiga betalningsberedskapen

genom att ha god likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Motpartsrisk

Motpartsrisken ir risken att en part i en transaktion med finansiella
instrument inte kan fullgora sina dtaganden och dirmed asamkar den
andra parten en forlust. Karessa ir utsatt for motpartsrisk vid finansiella
placeringar. Koncernen begriinsar sin motpartsrisk genom att dverskottlik-
viditet placeras hos motpart, banker och fondbolag med mycket hog kre-
ditvirdighet.

Not 19 Transaktioner med ndrstaende

Se not 3 och 12.
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Nyckeltalsdefinitioner Styrelsens forsakran

Resultat per aktie Styrelsen och verkstillande direktdren forsikrar att drsredovisningen har

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med de internationella redovisnings-
standarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr
1606/2002 av den

19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder. Ars-

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Karessa Pharma Holding AB har
beriknats utifrin en viktning av det historiska antalet utestdende
aktier i Karessa Pharma Holding AB efter varje genomftrd nyemission redovisningen respektive koncernredovisningen ger en rittvisande bild av
ganger antal dagar som respektive antal aktier varit utestaende. moderbolagets och koncernens resultat och stillning. Forvaltningsberittel-
sen for moderbolaget respektive koncernen ger en rittvisande 6versikt

Soliditet dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning

Eget kapital i forhillande till balansomslutningen (totala tillgangar).

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Totala tillgingar minus ej rintebirande skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie
Kassaflsde fran den 16pande verksamheten dividerat med

genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aktie

Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen stir infor.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan,
godkints for utfirdande av styrelsen och verkstillande direktéren den 6
april 2018. Koncernens rapport resultat och &vrigt totalresultat och rap-
port dver finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balansriik-

ning blir féremal for faststillelse pd arsstimma den 30 april 2018.

Stockholm 2018-04-03

UIf Lindberg Stefan Arver

Styrelsens ordférande

Michael Brobjer
VD

Scott Boyer

Var revisionsberittelse har limnats den 2018-04-06

Hans Brorsson Olov Strémberg
Crowe Horwath Osborne AB

Auktoriserad revisor

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Karessa Pharma Holding AB (publ), organisationsnummer 556942-1596

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen f6r Karessa Pharma Holding AB (publ) for dr 2017. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingdr pa sidorna 22 - 44 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlig-
het med édrsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
iret enligt drsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med é&rsredovis-
ningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild
av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2017 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS), si som de antagits av
EU, och drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen 4r forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrik-

ningen och balansrikningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audit-
ing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr obe-
roende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrickliga och

indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden
Goodwill med obestimbar nyttjandeperiod i koncernens balans-
rikning och andelar i koncernforetag i moderforetagets balans-
rikning.
Risk for ytterligare nedskrivningsbehov av goodwill i koncer-
nens balansrikning och ytterligare nedskrivningar av andelar i

koncernforetag i moderforetagets balansrikning.

Forvirvad goodwill beskrivs i drsredovisningens not 10 samt i redo-
visningsprinciper sidan 32 och 33, andelar i koncernforetag
beskrivs i arsredovisningens not 11.

Karessa Pharma Holding AB forvirvade genom apportemission i
juli 2014 samtliga aktier i det rorelsedrivande bolaget Pertubatio
AB med dess heligda dotterforetag Karessa Pharma AB som ir
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innehavare av de patentrittigheter som utgér grunden for bolagets
verksamhet. (Senare har Karessa Pharma AB genom fusion gitt
upp i Pertubatio AB, som firmaindrats till Karessa Pharma AB).
Samtidigt med apportemissionen gjordes en kontant nyemission
dir bolaget tillfsrdes 80 MSEK. Apportemissionen for forvirvet
av Pertubatio AB gjordes till samma pris som de kontant
nyemitterade aktierna vilket medférde ett ursprungligt anskaff-
ningsvirde pa aktier i dotterforetag om 1675 MSEK och en i prin-
cip lika stor goodwillpost i koncernens balansrikning. Till f6ljd av
forseningar i tidpunkt for forviintade intikter i den tidigare led-
ningens prognoser har per 2017-12-31 gjorts nedskrivning av good-
will med 33,5 MSEK.

Karessa Pharmas goodwillbelopp 133,9 MSEK avser endast en
kassagenererande enhet som baseras pa vilkinda likemedelssub-
stanser inom erektil dysfunktion.

Nedskrivningsprévningen 4r en komplex process som innehaller
en mycket hog grad av bedomning av framtida kassafloden bero-
ende av marknadsstorlek, marknadstillvixt, prissittning men inte
minst sannolikheten att Karessa Pharma ska lyckas etablera sina
produkter/metoder pa marknaden.

Vi har i var revision fokuserat pa viirdering av goodwill med
obestimbar utnyttjandeperiod da posten innehiller ett stort matt
av ledningens uppskattning av framtida kassafloden.

Hur vdr revision beaktat de scdrskilt betydelsefulla omrddena
Karessa Pharmas arliga test av goodwillvirde med obestimbar nytt-
jandeperiod gir att hirleda till observerbara marknadsdata vad
avser totalmarknad i volym och pris, marknadstillvixt och till
bolagets egna utvecklingsprojekt, affirsplaner och prognoser om
framtiden.

Antaganden om Karessa Pharmas mjligheter att uppna prog-
nosticerade marknadsandelar bygger pa ledningens bedémningar.

Vara tester har bestatt i att utfora kontrollsummeringar av
berikningar, jimfora med externa och interna datakillor, forvin-
tad inflation, marknadstillvixt och prisutveckling, samt utfért
metodgenomgingar och rimlighetsbedémningar av ledningens
antaganden. Visentliga antaganden som testats avser tillvixttakt,
diskonteringsrintan samt sannolikheten for att bolaget ska etablera
sin produkt/metod pa marknaden.

Vir provning av diskonteringsrintan som anvinds i ledningens
berikningar visar att denna dterspeglar de hoga specifika riskerna
som giller for bolagets enda kassagenererande enhet. Diskonte-
ringsrintan bygger pa etablerad teori och ir rimlig beaktat den
hoga risken i bolagets verksamhet.
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Beddmningen av ledningens historiska prognosférméga ir
begrinsad da bolaget/koncernen bildades si sent som &r 2014. I de
prognoser som tidigare féretagsledningar har upprittat kan konsta-
teras att de haft en alldeles fér optimistisk prognos dver tidpunk-
ten nir bolaget borjar generera intikter och positiva kassaflsden.

I prognoser som ledningen upprittat i samband med drets rsre-
dovisnings upprittande, prognosticeras med intikter och fritt posi-
tivt kassafldde vid en senare tidpunkt in antagits i tidigare tester/
prognoser med merparten av de prognosticerade fria kassaflsden
vid slutet av den prognosperiod som testet omfattar.

Forseningarna i bolagets projekt, som féranlett nuvarande fére-
tagsledning att uppritta nya prognoser, har belastat drets resultat
med nedskrivning/avskrivning av goodwill om 33,4 MSEK och
ytterligare nedskrivning av andelar i dotterféretag.

Enligt upprittade prognoser kommer bolaget att vara i behov av
ytterligare finansiering - dir refinansieringsriskerna framgar av not
18 i drsredovisningen - innan bolagets kassagenererande enhet
beriknas generera positivt kassaflsde.

Vi har slutligen bedémt att de upplysningar som limnats i arsre-
dovisningen #r forenliga med utférda tester, men vill pitala att
ytterligare nedskrivningar/avskrivningar av goodwill i koncernens
balansrikning och andelar i koncernforetag i moderforetagets
balansrikning kan bli aktuella kommande &r om det uppstar forse-
ningar i bolagets projekt avseende erektil dysfunktion, eller att det
sker visentliga indringar i de antaganden som ligger grund for

genomforda tester.

Annan information én drsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information #n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 3 - 21.
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen ir det vart ansvar att lisa den information som identi-
fieras ovan och &verviiga om informationen i viisentlig utstrick-
ning ir oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt
inhimtat under revisionen samt bedémer om informationen i
6vrigt verkar innehilla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehal-
ler en visentlig felaktighet, ir vi skyldig att rapportera detta. Vi

har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for

att drsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att
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de ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad
giller koncernredovisningen, enligt IFRS si som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer 4r nddvindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller
pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktsren for bedom-
ningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksam-
heten. De upplyser, nir s ir tillimpligt, om férhillanden som kan
paverka formigan att fortsitta verksamheten och att anviinda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvi-
dera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot rea-

listiskt alternativ till att gdra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehal-
ler nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som
innehaller vira uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av
sikerhet, men ir ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta
pi grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekono-
miska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter

i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa

beror pi oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor gransk-

ningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som ir tillrickliga och indamalsenliga for att
utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upp-
ticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ir hogre
in for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsikt-
liga utelimnanden, felaktig information eller sidosittande av
intern kontroll.

skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kon-

troll som har betydelse for vér revision for att utforma gransk-

ningsitgirder som ir limpliga med hinsyn till omstindig-
heterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den

interna kontrollen.
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utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som
anviinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstil-
lande direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhiimtade revisionsbevi-
sen, om huruvida det finns nagon visentlig osikerhetsfaktor
som avser sidana hindelser eller forhillanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férméga att fort-
sitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pi upplysningarna i drsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller,
om sidana upplysningar ir otillrickliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vira slutsatser
baseras pi de revisionsbevis som inhimtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller férhal-
landen gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan fort-
sitta verksamheten.

utvirderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, diri-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pi ett sitt som ger en rittvisande bild.

inhdmtar vi tillrickliga och #indamaélsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen fér enheterna eller affirsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning
och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ansvariga for vara

uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksi informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
diribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra forhillanden som rimligen kan paverka virt
oberoende, samt i tillimpliga fall tillhrande motéitgirder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststiller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla fér revi-
sionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste beddmda riskerna for visentliga felaktigheter, och som

dirfor utgor de for revisionen sirskilt betydelsefulla omridena.
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Vi beskriver dessa omraden i revisionsberittelsen sivida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan eller nir,
i ytterst sillsynta fall, vi bedmer att en friga inte ska kommunice-
ras i revisionsberittelsen pa grund av att de negativa konsekven-
serna av att gora det rimligen skulle viintas vara stdrre dn allminin-

tresset av denna kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Utdver vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning for Karessa Pharma Holding AB (publ) for ar
2017 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ir oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort virt yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat #r tillrickliga och

indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortls-
pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ir utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande
direktoren ska skita den 15pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som ir
nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i Gverensstim-
melse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett

betryggande siitt.
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Revisorns ansvar

Vart mél betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vért

uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot eller verkstillande direktdren i nagot visentligt avseende
foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller
pa nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Virt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om detta, #r
att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige all-
tid kommer att uppticka atgirder eller férsummelser som kan for-
anleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte 4r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anviinder vi professionellt omddme och har en professionellt skep-
tisk instillning under hela revisionen. Granskningen av férvalt-

ningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
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grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskningsitgirder som utfors baseras pa var professio-
nella bedémning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det
innebir att vi fokuserar granskningen pa sidana atgirder, omraden
och férhillanden som ir visentliga for verksamheten och dir avsteg
och overtridelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation.
Vi gir igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgirder och andra forhallanden som ir relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust har
vi granskat om forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 6 april 2018

Hans Brorsson
Crowe Horwath Osborne AB
Auktoriserad revisor

Olov Stromberg
Auktoriserad revisor
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Styrelse

Karessas styrelse bestar av fyra ledamoter. Styrelsens arbete leds av dess
ordférande. Till styrelsens ordférande utgar ett arligt styrelsearvode om
250 000 kronor och till de tva 6vriga ledamdter som inte dr anstadllda

i Bolaget ett arligt styrelsearvode om 100 000 kronor per ledamot.

Ulf Lindberg
Styrelseordférande

Fodd: 1952

Utbildning:

Huvudsaklig syssel-
sdttning: VD Enhancer AB

Ovriga pagiende uppdrag:

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Stefan Arver
Styrelseledamot

Fodd: 1952

Utbildning: MD, PhD
(Karolinska Institutet),
Leg lakare specialist i
endokrinologi

Ovriga pagdende uppdrag:
Director European Academy
of Andrology accredited
Educational Centerin
Andrology, Docent och
Overldkare, Sektionschef
Centrum Andrologi &
Sexualmedicin vid Karolin-
ska Universitetssjukhuset
Stockholm. Forsknings-
gruppledare i Andrologi och
Sexualmedicin, Karolinska
Institutet. Vetenskaplig
radgivare, konsult inom
omradet mannens kénsspe-
cifika sjukdomar. Styrelse-
ledamot Vitamin Well AB,
Alabio AB, Acrosomen AB
Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Scott Boyer
Styrelseledamot

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University
of Colorado, Boulder -
Toxicology. NIH Fogarty
International Center Post-
doctoral Fellow - Karolin-
ska Institutet
Huvudsaklig syssel-
sattning: VD Klaria
Pharma Holding AB
Ovriga pagaende uppdrag:
Director - Computational
Toxicology, Karolinska
Institutet

Aktieinnehav: 10 000
Optionsinnehav: 0
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Michael Brobjer

VD, styrelseledamot
Fodd: 1960

Utbildning: Civilingenjor i
Kemiteknik, Lunds Tek-

niska Hogskola
Huvudsaklig syssel-
sdttning: VD Karessa
Pharma AB

Ovriga pagiende uppdrag:
Styrelseledamot Karera AB,
styrelseledamot Klaria
Pharma Holding AB
Aktieinnehav: 10 018
Optionsinnehav: 230 000
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Ledning och revisor

Michael Brobjer

VD, styrelseledamot

Fodd: 1960

Utbildning: Civilingenjor

i Kemiteknik, Lunds
Tekniska Hogskola
Huvudsaklig syssel-
sdttning: VD Karessa
Pharma AB

Ovriga pagdende uppdrag:
Styrelseledamot Karera AB,
styrelseledamot Klaria
Pharma Holding AB
Tidigare styrelseuppdrag:
Tidigare erfarenheter: Bred
erfarenhet av lakemedels-
utveckling och chefsbefatt-
ningar fran bl a APL, Biovit-
rum, Pharmacia&Upjohn
och KabiPharmacia
Aktieinnehav: 10 018
Optionsinnehav: 230 000

Erik Mascher

CcT0

Fodd 1956

Utbildning: PhD i biokemi,
Uppsala Universitet
Ovriga pagiende uppdrag:

Tidigare styrelseuppdrag:
Tidigare erfarenheter:
Senior Scientist, Section
Manager General Electric
Healthcare, Vice President
Process Development and
Production Resistentia
Pharmaceuticals AB,
Consultant, MAKK
Consulting AB
Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 50 000

Bjorn Petersson

CFO

Fodd: 1961

Utbildning: Ekonomlinjen
Stockholms universitet
Ovriga pagiende uppdrag:
Ledamotoch VD
Bizfulness AB.

Tidigare styrelseuppdrag:
Tidigare erfarenheter:
CFO och administrativ chef,
ledande befattningar fran
bl a Arbetslivsresurs, Her-
mods, Erik Olsson Fastig-
hetsférmedling, Proact och
Linjebuss.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0
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Revisor

Auktoriserade revisorn
Hans Brorsson, fodd 1959
Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Revisor

Crowe Horwath Osborne
AB med auktoriserade
revisorn Olov Stromberg
som huvudansvarig
Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0
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Arsstamma 2018

Arsstamman kommer att hallas mandagen den 30 april 2018, kl. 10.00 pa
Advokatfirman Lindberg & Saxon ABs kontor, Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm.

Deltagande

Aktiedgare skall for att fa delta i stamman dels vara inford i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken tisdagen den 24 april 2018,
dels anmala sitt deltagande till bolaget senast den 24 april 2018
per post pa adress Karessa Pharma Holding AB, Lahallsvdgen 48,
18330 Taby, per telefon 08-768 22 33 eller per e-mail till
michael.brobjer@karessa.se.

Vid anmalan ska uppges namn, person- eller organisationsnummer,
aktieinnehav, adress, telefonnummer och uppgift om eventuella bitra-
den samt i forekommande fall uppgift om stallféretradare. Till anma-
lan ska dartill i forekommande fall bifogas fullstandiga behérighets-
handlingar sasom registreringsbevis och fullmakt.
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Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste i god tid
fore den 24 april 2018 genom forvaltarens forsorg tillfalligt lata
inregistrera aktierna i eget namn for att fa ratt att delta i stamman.
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