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VD har ordet

Under 2018 har vér hdgsta prioritet varit att vidareutveckla
projekt KO3 efter den forsta kliniska studien pé friska frivil-
liga. Vidare har vi utvecklat foretagets forskningsstrategi med
att finna fler substanser av kliniskt och kommersiellt intresse
passande till den patenterade drug delivery plattformen.

Basen for den forsknings- och utvecklingsverksamhet
Karessa bedriver baseras pd en alginat drug delivery platt-
form som ger en direkt absorption frain munslemhinnan till
blodbanan. I bérjan av aret godkindes det europeiska
patentet av Europeiska patentkontoret (EPO), nagot som var
ett viktigt steg for att trygga nya produkter frain Karessa.
Vidare gick i slutet av ret den specifika patentansdkan fér
KO3, vardenafil, Karessa, som #r en kombination av vardena-
fil och den patenterade plattformen, och som méjliggdr ett
eget patent for filmen, in i en ny fas efter besvarande av
fragor och kompletteringar.

For att forbereda nista steg i utvecklingen av KO3 skrevs
1 juli ett avtal med AdhexPharma SAS for utveckling och
produktion av kommersiella batcher med KO3 fér regulato-
riska studier. AdhexPharma ir en av de ledande specialis-
terna inom detta omrade. Var strategi ir att i samarbete
med partners genomf6ra nddvindiga studier fram till regist-
rering och marknadsforing.

Under hosten har dirfér mycket tid anvints till presenta-
tioner och samtal med presumtiva internationella partners
som lett till etablerade kontakter med foretag som visat
stort intresse for vara projekt och den alginatbaserade drug
delivery tekniken.

Vi har analyserat och arbetat med nya spinnande substan-
ser dir vi sett ett starkt medicinskt behov kopplat till stora
kommersiella méjligheter. I slutet av verksamhetsaret skrev
vi ett licensavtal med Uppsalagruppen Medical AB, vilket
ger Karessa ritt att utveckla ett antal substanser i gruppen
bensodiazepiner.

Vart fokus dr nu pd midazolam, som idag anvinds rutin-
missigt for att hiva attacker vid barnepilepsi. Vissa produkter
pd marknaden ir ofta opraktiska och kriver speciell utbild-
ning. Karessa kan med sin unika drug delivery teknik forbittra
mdjligheterna for dessa patienter med en enkel administra-
tion och snabbt och effektivt upptag till blodbanan.

Vidare dr midazolam en standard som lugnande och
dngestdimpande medel infér mindre operationer och i
samband med tandlikarbessk. Aven hir finns stora méjlig-

heter for Karessa att ta en signifikant del av marknaden da
patienten kan ta likemedlet i vintrummet utan ling vinte-
tid pa effekt. Vi riknar att under viren 2019 vara klar med
den prekliniska fasen av midazolam. Projektets namn #r K21.

Vi ser mycket positivt fram emot verksamhetsaret 2019
med vidareutveckling av K21 och KO3 samt andra nya
potentiella substanser som passar till plattformen och upp-
fyller kraven pa medicinskt behov och signifikant kommer-
siellt intresse. Den patenterade plattformen som anvinds i
utvecklingen av likemedel fran Karessa ger en unik fordel,
da ingen annan liknande produkt uppfyller de krav som
stills for att sikerstilla en snabb och effektiv absorption
fran munslemhinnan till blodbanan. Vi ser dven med till-
forsikt fram emot nya kommersiella utvecklingsprojekt i
samarbete med internationella féretag som ser attraktions-
kraften i var drug delivery teknik, savil med véra projekt
som i licensprojekt med deras egna patenterade produkter.

Vi har under aret forstirkt organisationen med ny CFO
som kommer att tillféra kompetens och erfarenhet. Sedan
jag tilltridde i juni har vi arbetat med att utarbeta strate-
gier och kommersiella analyser f6r KO3 och framtida nya
potentiella indikationsomraden och
substanser som kan uppfylla ett
signifikant medicinskt behov
samtidigt som produkterna
kan ge stora kommersiella for-
delar. Vidare ir strategin att
med begrinsade resurser
genomfora nya projekt med
bevisat och angeliget virde
fram till och med preklinisk
fas och som har tillricklig
attraktionskraft for att
vidareutvecklas i sam-
arbete med internationella
partners.

Karessa har ddrmed
stora mdjligheter att i
framtiden generera stora

virden for aktiesgarna.

Mats Nilsson
VD
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Aret i korthet

Nytt licensavtal med Uppsalagruppen

Karessa erholl i slutet av aret en exklusiv licens fran
Uppsalagruppen Medical AB for utveckling av preparat
inom gruppen bensodiazepiner. Det innebir ett nytt steg

i var strategi att med begrinsade insatser féra fram priorite-
rade produkter till och med preklinisk fas for att direfter

sluta avtal med internationell partner for vidare utveckling.

Forsta humanstudie med K03 Vardenafil genomford
Under varen kom resultaten fér den férsta studien med
vardenafil. De farmakokinetiska resultaten visade p3 signifi-
kant upptag av substansen. Man beslét infor vidare kliniska
arbeten ytterligare forbittra formuleringen KO3 vilket har
genomforts under dret och vi riknar med att prekliniska

studier skall vara avslutade under viren 2019.

Avtal tecknat med AdhexPharma SAS
Den 1 juli skrevs avtal med AdhexPharma SAS om produk-
tionsutveckling av KO3 for regulatoriska studier samt even-
tuell framtida kommersiell produktion.

Ny VD
Mats Nilsson tilltridde 18 juni som ny VD fér bolaget.

SIFFROR | SAMMANDRAG

Omklassificering av dvervirde

Overvirdet som uppstod 2014 vid Karessas forviry av ritten
nyttja den alginata filmen vid erektil dysfunktion klassifice-
rades som goodwill och har direfter hanterats som sidan.
Under dret uppmirksammades att Svervirden enligt IFRS 3
primirt skall hanforas till respektive tillgangsslag varfor
dvervirdet per 31 december omklassificerats till nyttjande-
ritt med en retroaktiv omrikning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS SLUT

Prioritering av projekt

Som konsekvens av Karessas utvecklade strategi att verka
inom flera terapiomraden och ta fler projekt till preklinik
och i partnersamarbeten beslutades i mars 2019 att nedprio-
ritera projekt KOI, sildenafil, Karessa, och K02, tadalafil,
Karessa, for att med befintliga resurser tydligare fokusera pa
K03, K21 och nya framtida potentiella projekt.

NYCKELTAL

TKR 2018 2017 2016 2015 2018 2017 2016 2015
Nettoomsdttning 0 0 0 0 Avkastning pa

Rorelsekostnader -25008 -61975 -24443 -26649 eget kapital, % neg neg neg neg
Rorelseresultat -24793 -61514 -24062 -26390 Avkastning pa

Resultat efter sysselsatt kapital, % neg neg neg neg
finansiella poster -24711 -61203 -24043 -26167 Resultat per aktie, fére

Resultat efter skatt -24711 -61203 -24043 -26167 och efter utspadning, kr =225  -556  -219  -238
Kassafléde fran den Kassaflode per aktie, kr -117 -1,15 -1,00 2,63
l6pande verksamheten -131177 -12688 -10887 -11867 Eget kapital per aktie, kr 9,43 11,68 17,28 19,47
Likvida medel pa Soliditet 98% 98% 99% 99%
balansdagen 26656 39497 52171 62414 Antal anstallda vid

Eget kapital pa balansdagen 103750 128462 190116 214159 periodens slut 3 4 4 4
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Karessa - ett svenskt
likemedelsforetag baserat pa
unik drug delivery teknik

Det sker en stor och bred utveckling av nya likemedel
internationellt vilket kan forbéttra situationen for manga
patienter. Det som dock limiterar och kan innebira problem
i anvindningen av likemedel dr hur de tillférs patienten.
Traditionellt ir manga likemedel i tablettform, dir substan-
sen forst maste absorberas frain mag-tarmkanalen for att
sedan passera levern innan den kan nd blodbanan och maélet
for behandlingen. Intag via magen ger ofta en lingre tid till
effekt och onddig risk for lokala biverkningar. Manga patien-
ter har dven svart att svilja tabletter. En del likemedel ges i
injektionsform for att paskynda effekten men detta kriver
ofta medicinskt utbildad personal, nigot som 6kar kostna-
derna och komplicerar for patienten.

Karessa arbetar med att utveckla en patenterad teknik
baserad pa en alginat polymer som kombinerar en snabbt
insittande effekt med bekvim och kostnadseffektiv behand-
ling. Den transbuckala drug delivery tekniken ger bide snabb
effekt och bekvim administrering av likemedlet.

Karessa utvecklar likemedel dir basen #r pd marknaden
etablerade, kiinda och sikra substanser med en bred global
anvindning och dir det finns ett signifikant medicinskt
behov av férbittringar. Vi kombinerar dessa substanser med
vér egen innovativa drug delivery teknik. Denna mojliggor
en snabb absorption av substansen direkt frin munslemhin-
nan till blodbanan vilket kan medftra stora patientférdelar.
I jaimforelse med andra likemedelsbolag kombineras ligre
utvecklingskostnader och kortare tid till marknad med
unika patientfordelar fr patienten, ndgot som #dven far stor
kommersiell betydelse.

En mycket stor fordel dr mdjligheten att erhilla nya unika
patent for kombinationen film tillsammans med substanser
vars patenttid kommer eller har gitt ut. En produkt som
redan erhallit denna typ av patent ir Nicoccino, nikotin, som
ir baserat pa samma drug delivery plattform.

Karessa ser dven stora mdjligheter att erbjuda var drug
delivery teknik till internationella foretag med behov av att
vidareutveckla patenterade produkter och /eller fér nya sub-

stanser dir tekniken kan erbjuda stora patientfordelar.

Strategi och mal

Strategi och mal for Karessa baseras helt pa den unika patente-
rade transbuckala drug delivery tekniken. I forsta hand kombi-
neras plattformen med utveckling av etablerade, vilkinda och

sikra substanser som uppfyller klara medicinska behov. I den

strategiska basen ingar dven en noggrann kommersiell utvirde-
ring. Vi siktar pa globala produkter med stor f6rsiljining och
med siker framtida f6rsiljningsprognos. En utvecklingsplan
for nddvindiga steg fram till registrering tas fram.

Stora foérdelar uppnis genom att forsknings- och utveck-
lingstiden #r visentligt kortare dn for traditionella likeme-
delsforetag och att antalet kliniska studier som behévs for
registrering och marknadsféring ir begrinsade. Utvecklings-
och investeringskostnader blir pa sa sitt begrinsade. I strate-
gin ingir att ta projekt fram till kliniskt program, som
sedan kan g vidare i partnerskap med internationella bolag.
Vart mal dr att ta fram produkter av intresse for internatio-
nella partnerbolag och tillsammans hantera vidareutveck-
ling, registrering samt distribution och marknadsforing.
Vidare ser vi stora méjligheter genom att i samarbete med
olika foretag kunna erbjuda vir unika drug delivery teknik
for utveckling av partnerbolags egna forskningsprojekt. Bida
vigarna ger mdjligheter till patenterbara projekt som savil
signifikant dkar virdet pa bolaget som méjliggor forlingda
forsiljningsintikter.

Karessa har piborijat ett samarbete med AdhexPharma
SAS som innebir att vi dven kan std for utveckling och pro-
duktion av kommersiell vara efter behov och nskemal fran
partnerbolag.

[ dialog med internationella foretag bedrivs analys av
framtida affirsméjligheter for att utveckla och foriadla var
strategiska plattform. Fér nirvarande drivs projekten var-

denafil och midazolam i fretagets regi.

Sa fungerar det

1. Filmen placeras pa munslemhinnan

2. Den aktiva substansen tas snabbt upp direkt i blodbanan
3. Filmen uppléses helt och férsvinner.

Film

Munslemhinna

Blodomlopp
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Teknik med stora

Basen i forskning och utveckling for Karessa utgors av den
patenterade alginatbaserade transbuckala drug delivery platt-
formen. Den bestar av en polymer med ursprung frin brun-
alger som viixer i Nordsjon och kan liknas vid ett frimirke.
Det aktiva likemedlet adderas till polymeren, som diskret
ldggs in i munslemhinnan dir den fister. Direfter 16ses den
sakta upp, den aktiva substansen frisitts och absorberas
direkt till blodbanan. Av den alginatbaserade polymeren ater-
star inga rester efter dosering. Den ir #ven en naturlig bas

och #r godkind for mat och likemedel 6ver hela virlden.

Patenterad filmteknologi

Det finns idag nigra munldsliga si kallade filmer pa markna-
den. Gemensamt for dessa ir att de 16ses upp mycket snabbt
och direfter sviljs, vilket resulterar i att substansen inte hin-
ner absorberas frin munslemhinnan utan framfor allt fran
magtarmkanalen. Den unika teknologi som Karessas forsk-
ning baseras pa ger en langsam uppl6sning under 3-5 minu-
ter, fran det filmen placerats i munslemhinnan. Under denna
period frisitts likemedlet vilket ger god tid fér absorption

fran munslemhinnan till blodbanan.
Stora patientfdordelar

Administrering av likemedel via munslemhinnan ger stora

fordelar for manga patienter, speciellt vid behandling av diag-

Snabb effekt

Karessas

Injektion
filmer
Nasspray Inhalering
Svar att Via Latt att
anvanda huden anvdnda
Oral
l6sning
Tablett

Langsam effekt

patientfordelar

noser och sjukdomar som kriver en snabbt insittande effekt,
eller dir tabletter #r olimpliga. Tiden till insatt effekt kan
jamforas med rektalt upptag eller vissa injektioner.

For patienten innebir det for 6vrigt mindre risk for
magtarmbiverkningar, 5kad bekvimlighet och att man inte
behover tinka pa hjilpmedel som vitska. Foljsamheten av
behandlingen kan dven forbittras dd minga patienter, speci-
ellt dldre, har svarigheter att svilja tabletter som manga
ganger ir stora och otympliga. For patienten kombineras
tva viktiga parametrar, snabb effekt och bekvim adminis-

tration.

Fordelar for foretag och partners
Karessa utvecklar egna produkter som ger ett stort attrak-
tionsvirde for partners. De ger konkurrensmissiga fordelar
pa en marknad med likartade produkter, uppfyller krav pa
snabbt insittande effekt och patientviinliga alternativa till
rektala formuleringar och injektioner, eller dér tabletter ger
upphov till lokala magbiverkningar. Bide de egna utveck-
lingsprojekten och andra former av samarbeten med inter-
nationella partnerbolag kan dirmed ge stora kommersiella
majligheter for bade Karessa och partners.

Karessa har for nirvarande tvé prioriterade projekt,
Vardenafil, Karessa, och Midazolam, Karessa.

Tydliga patientfordelar

Genom att kombinera Karessas patenterade Idkemedelsplatt-
form med beprdvade, sdkra och kanda substanser skapas stora
patientfdrdelar. Till de framsta hor kortare tid till effekt, mins-
kat behov av planering samt ingen paverkan av samtida intag
av mat eller dryck.

- Beprdvade och
sdkra substanser

Karessas drug
delivery-plattform
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Forsknings- och utvecklingsprojekt

Utvecklingsprojekten baseras pa den patenterade transbuck-
ala drug delivery plattformen, en administreringsform som
innebir stora patientférdelar med en bekvim dosering
kopplat till snabbt och direkt upptag av den aktiva substan-
sen direkt frin munslemhinnan till blodbanan. Karessa ana-
lyserar framfor allt etablerade substanser pd marknaden som

har en bred global férsiljining. Vi ser pa det medicinska

Pagaende projekt

K03 VARDENAFIL, KARESSA

Erektil dysfunktion &r en stor och global marknad. Den vanligaste
behandlingen ar med en grupp lakemedel benamnda fosfodiesteras
typ 5-hammare. | den gruppen har Karessa licens for bland annat sil-
denafil, tadalafil och vardenafil. Den ar idag en mangmiljardmarknad
dar det enbart finns tablettbehandling. Patenten for produkterna
har gatt ut eller kommer att ga ut inom kort. Den stora globala
marknaden har medfort att flera generiska alternativ till dessa sub-
stanser finns registrerade. Generellt har prisnivaerna gatt ner men
till en relativt sett rimlig niva vilket innebar att omradet ar kommer-
siellt intressant for Karessa. Gemensamt for alla preparat, saval ori-
ginal som generiska kopior, dr att de enbart finns i tablettform. Det
innebar att de forst maste I6sas upp i magsacken och darefter tas
upp till blodbanan och passera levern innan de kan na malet for
effekt. Det kan dven ge stora variationer i effekt fran individ till indi-
vid och &r beroende av faktorer som matintag etc. Vi ser att det
finns ett signifikant marknadsintresse for de alternativa behand-
lingsformer som Karessa kan erbjuda och att vi i samarbete med
internationella partners kan uppna en betydande marknadsandel
med bra lonsamhet for partner och féretaget. Karessa kan erbjuda
en bekvam administrering for flertalet patienter med snabbt upptag
till blodbanan med relativt sma individuella variationer.

Karessa har valt att prioritera utvecklingen av projekt K03
Vardenafil, Karessa. Den ar en mer modern variant av PDE 5-ham-
mare med relativt lag risk for biverkningar. Under 2018 utférdes en
férsta humanstudie som visade pa signifikant upptag till blodbanan
av Vardenafil, Karessa. For att ytterligare forbattra resultaten
besldts att investera i en reformulering av kompositionen fér filmen.
Detta arbete dr nu klart och de prekliniska resultaten kommer under
varen. Vi for diskussioner med tilltankta samarbetspartner for vidare
klinisk utveckling till registreringsfile och marknadsféring. Malsatt-
ningen dr att finna samarbetspartner och att pabérja nddvandiga
studier under 2019.

behovet av den innovation som Karessa kan erbjuda samt
vad det kan innebira i form av méjlighet till partnerskap
och kommersiell utveckling. Var filosofi 4r att utveckla pro-
jekten till kliniska prévningar dir vidare utveckling skall ske
genom partnerskap. Med ligre utvecklingskostnader och for-
bittrad tidsram kan vi ta flera intressanta kommersiella pro-

jekt i mal med stdrre méjlighet till Isnsamhet for foretaget.

K21 MIDAZOLAM, KARESSA

Midazolam tillhr gruppen bensodiazepiner vilken innehaller manga
substanser med delvis olika profil. Allmant ger dessa lakemedel
effekt pa angest, spanning och oro. En del har sedativa och muskel-
relaxerande effekter, andra ar krampldsande och anvidnds exempelvis
vid epilepsiattacker.

Midazolam har en klinisk profil med kort varaktighet, vilket innebar
att den elimineras snabbt fran kroppen. Det ger stora fordelar dar man
vill ha snabbt resultat men med kort duration. Midazolam anvands fér
kramplésande, angestdampande och ldtt sederande effekter. Det har
blivit ett standardlakemedel vid behandling av epilepsiattacker hos
barn. Vidare ar substansen ett mycket vanligt alternativi samband
med angest och oro infor tandlakarbesék och mindre operativa ingrepp.

Vid behandling av epilepsi finns ett preparat som ges i munhalan
med lokal absorption. Det ar dock relativt komplicerat att anvanda.
Vidare aridag orala och rektala preparat eller injektionsbehandlingar
det som erbjuds for behandling vid denna indikation samt vid angest
och oro infér mindre operativa ingrepp.

Globalt sett ar detta en mangmiljardmarknad. Karessa ser en stor
kommersiell potential med Midazolam, Karessa, vilken ger en enkel
och bekvam behandling med en snabbt insdttande effekt. Konkur-
rensférdelarna med Midazolam, Karessa ar mycket tydliga och vi rak-
nar med att kunna ta en stor marknadsandel och na en mycket god
I6nsamhet. Karessa skall ta marknadsandelar fran andra orala och
rektala formuleringar samt dven fran injektionslésningar. Midazolam,
Karessa berdknas kunna ge halsoekonomiska férdelar aven med en
prisniva som ger god I6nsamhet fér foretaget.

I slutet av 2018 skrev Karessa licensavtal med Uppsalagruppen
Medical AB vad galler rattigheter till deras alginata film i kombination
med gruppen bensodiazepiner. Utvecklingsarbetet har startat och vi
har idag en stabil komposition med den alginatbaserade filmen.

Under forsta halvaret 2019 raknar vi med att genomfidra den prekli-
niska delen av utvecklingsarbetet. Darefter planeras vidare kliniskt
arbete i samarbete med partner som vi dven raknar med skall ansvara
for registrering och internationell distribution och marknadsféring.
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Patent och licenser

Karessas affirsmodell utgar fran bolagets ritt till “Filmpa-
tentet” avseende vissa kritiska molekyler. Giltighetstiden for
filmpatentet stricker sig till 2026 (2028 i USA) och #r god-
kint pa de viktigaste marknaderna i virlden vilket skapar
forutsittningar for global spridning. I tilligg till detta soker
Karessa egna patent fér kombinationen film och aktiva sub-

stanser i unik formulering.

Filmpatentet
Filmpatentet omfattar ritten till sammansittning och till-
verkning av en munléslig alginatbaserad film som fister vid
munslemhinnan och som effektivt kan leverera en aktiv
substans till blodbanan. Filmpatentet dgs av Uppsalagruppen
Medical AB. PCT-anstkan gjordes 2006.
Patentansdkningarna omfattar ssmmanlagt 51 linder och
har hittills godkints i 49. Godkinnande har gjorts pa alla
for Karessa betydelsefulla marknader sisom medlemslin-
derna i EPC (Europeiska patentkonventionen) samt bland
annat USA, Kanada, Kina, Indien, Ryssland, Japan, Austra-
lien, Sydafrika, Sydkorea och Mexiko. Skyddsomfanget for
uppfinningen regleras av respektive ansékt och beviljat
patent i varje land. I de linder dir patentet godkints erhélls
ett skydd till 2026 eller i vissa fall lingre.

Karessas rdttigheter
Teknologin bakom den patenterade drug delivery-filmen dr

licensierad till Karessa inom flera omraden.

For kritiska molekyler inom omridet sexuell dysfunktion
har Karessa en exklusiv licens for patentets hela terstiende
giltighetstid utan restriktioner. Fér denna erligger Bolaget
ingen royalty eller ndgon typ av framtida milstolpebetalningar.

For en tjugodrig licens for filmen i kombination med sub-
stanser inom gruppen bensodiazepiner kommer Karessa
erligga fyra procent royalty av kommande nettoresultat fran
forsilining av dessa substanser.

Karessa ska utdver ovan sta for del av kostnader relaterade
till Uppsalagruppens vidmakthallande av patentet.

I takt med utveckling av nya terapiomriden och/eller
substanser har Karessa ritt att pikalla forhandling med
patentiigaren om utdkning av licensernas omfattning och
villkor for det.

Egna patent for Karessa

For anvindning och beredning av filmen tillsammans med
vardenafil har Karessa den 20 december 2017 limnat in en
egen patentansdkan till Europeiska patentkontoret for att pd
s sitt stirka och forlinga sitt [P-skydd. Ansdkan komplette-
rades i december 2018 och bolaget beddmer att ansdkan
kommer bli publik under mitten av 2019.

Vi ser det som en styrka att Nicoccino AB erhillit ett
separat patent pa nikotin baserat pd samma alginata drug
delivery teknik som ingar i var anstkan.

Karessa har for avsikt att limna in ytterligare ansdkningar

om patent for filmen i kombination med andra aktiva sub-

stanser i takt med framtida utveckling.
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Alktien

Aktien

Karessa-aktien ir sedan februari 2015 noterad pd Nasdaq
First North under symbolen KARE och med ISIN-kod
SE0005506193. Aktiekapitalet uppgar till 550 000 kronor
fordelat pa 11 000 000 utestdende aktier med kvotvirde
0,05 kr (fem &re).

Under 2018 omsattes totalt 4,8 miljoner aktier. Karessa-
aktien nadde arshogsta pa 10,85 kr i januari och arsligsta pa
441 under november och december. Vid arets utgang stod
aktien i 4,94 kr. Det motsvarar ett borsvirde vid arets slut
om cirka 54 Mkr.

Utdelning och utdelningspolicy

Karessa befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer
att foresla utdelning till aktiefigarna forst nir Karessas resul-
tat, kassaf1dde, finansiella stillning och kapitalbehov sam-

mantaget motiverar detta.

Optionsprogram
Karessa har ett utestiende optionsprogram riktat till

ledande befattningshavare. Fér information se Not 3.

Bemyndigande
Styrelsen har inte nyttjat det bemyndigande som gavs vid
drsstimman 2018 om att vid ett eller flera tillfillen besluta

om nyemission av aktier.

Agarstruktur

Antalet aktiefigare uppgick den 28 december 2018 till 4 658
(4 957). De tio stdrsta dgarnas innehav motsvarade 64 (64)
procent av aktiekapitalet.

INNEHAV 2018-12-28 Antal dgare Antal aktier Innehav
1-500 4055 212210 1,9%
501-1000 201 171084 1,6%
1001-5000 279 689734 6,3%
5001-10 000 47 358732 3,3%
10 001-15 000 18 216388 2,0%
15001-20 000 14 257302 2,3%
20 001- 44 9094550 82,7%
Totalt 4658 11000000 100,0%
AKTIEAGARE 2018-12-28 Innehav Roster
UBS Switzerland, W8IMY 3866581 35,2%
Fredrik Hibinette 1008878 9,2%
Svenska Handelsbanken AB for PB 475788 4,3%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 415371 3,8%
Bo Millstam 340985 3,1%
Alandsbanken AB, W8IMY 214 300 1,9%
Linda-Marie Hjdlmstad 200000 1,8%
Yngve Asberg 187 000 1,7%
Nordnet Pensionsférsakring AB 172342 1,6%
Credit Suisse (Switzerland) Ltd 160 024 1,5%
Ovriga 3958731 36,0%
Totalt 11000000 100,0%
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Risker

Karessas verksamhet och l[6nsamhet paverkas av en rad yttre och inre faktorer
som Bolaget sjdlv kan paverka i storre eller mindre omfattning. Det pagar en
kontinuerlig process for att identifiera alla forekommande risker och bedéma
hur respektive risk ska hanteras och begransas.

Licenser

Karessa innehar licenser for att inom vissa anvindningsom-
raden nyttja det filmpatent som Uppsalagruppen Medical
AB i#ger. Det finns inga garantier for att okontrollerad sprid-
ning och kopiering av produktionsmetoder inte kan komma
att ske, oaktat hur licensigare och -tagare sjilva agerar. Sidan
okontrollerad spridning och kopiering skulle kunna skada
Bolaget om den anvinds for framstillning av konkurrerande
produkter eller om den pa annat sitt utnyttjas kommersiellt
utan ekonomisk kompensation for Karessa. Vidare kan
intring i patent komma att ske, vilket kan leda till kost-
samma tvister. Utfallet av sidana tvister kan inte garanteras
pa forhand. Negativa utfall av tvister om immateriella rittig-
heter kan fér den férlorande parten leda till forlorat skydd,
forbud att fortsitta nyttja aktuell rittighet eller skyldighet
att betala skadestand.

Egna patent och immateriella rittigheter

Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna
skydda egna erhallna patent, varumirken och andra immate-
riella rittigheter, eller att inlimnade ansdkningar om regist-
rering kommer att beviljas. Det finns 4ven en risk att nya
teknologier och produkter utvecklas som kringgar eller
ersitter Bolagets immateriella rittigheter.

Nyckelpersoner

Karessa ir ett kunskapsintensivt mindre féretag som #r bero-
ende av nyckelpersoner. Fsrmagan att behilla nuvarande per-
sonal, liksom méjligheten att rekrytera ny, dr avgrande for
Bolagets framtida utveckling. Om en eller flera nyckelperso-
ner viljer limna Karessa kan detta komma innebira att
viktiga kunskaper gar forlorade eller att genomférandet av
Karessas affirsstrategi paverkas negativt. Denna risk begrin-
sas till viss del genom att flera nyckelpersoner ir aktie- eller
optionsigare i Bolaget och att processer och know-how

dokumenteras i enlighet med Bolagets kvalitetssystem.
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Partnersamarbeten

For framtida distribution och férsilining 4r Karessa bero-
ende av partners. Att finna partners, och att vid behov
ersitta dem pé ett fullgott sitt, dr avgdrande for framging
pa den berérda marknaden. Det finns dirmed en risk att
avbrutna samarbeten skulle kunna inverka negativt pa Bola-

gets verksamhet.

Produktkvalitet

Bristande kvalitet i av Karessa levererade produkter skulle
kunna medféra att skadestindsansprak riktas mot Bolaget
fran patienter eller andra aktorer, vilket skulle kunna ha en

negativ inverkan pa Bolagets finansiella stillning,

Beroende av leverantorer

Karessa har i nuliget inga planer pa att bedriva egen tillverk-
ning varfor Bolaget dr beroende av leverantdrer for att pro-
ducera och leverera sina produkter. Skulle dessa inte vara
villiga eller ha formaga att fortsitta avtalat samarbete med
Bolaget finns det en risk for att Karessa i ett sidant lidge inte
kan ersitta en sddan leverantdr pa ett tidsmissigt, kvalita-
tivt eller ekonomiskt fullgott sitt.

Konkurrenter

Karessa avser att verka pd en global marknad. Det ir troligt
att det tillkommer konkurrenter som férfogar éver mer
omfattande resurser in Karessa med risk att dessa kan
komma att reagera snabbare pa nya och specifika kundbe-
hov eller i 6vrigt komma att ka sina marknadsandelar t ex

genom aggressiv priskonkurrens och stordriftsférdelar.

Produktkoncentration
Karessas utvecklingsportfslj har hittills varit fokuserad pa
ett fatal substanser, nigot som innebir en stor risk vid mot-

gangar i utvecklingen.



Karessa Pharma Holding AB (publ) Arsredovisning 2018

Nya behandlingsformer
Nya likemedel och behandlingsmetoder introduceras regel-
bundet. Det finns alltid en risk att nya substanser eller meto-

der medfér att efterfrigan pa Karessas produkter minskar.

Marknadsacceptans

Karessa tillverkar produkter baserade pd en ny typ av platt-
form, en algbaserad muckosal film. Som vid all férindring
kan det ta lang tid innan en ny behandlingsmetod blir

accepterad av kunder, likare eller patienter.

Regulatoriska godkdannanden

Karessas produkter méste erhilla ett regulatoriskt godkin-
nande av berdrda likemedelsmyndigheter for att kunna
marknadsforas och forsiljas. Om Bolaget inte lyckas erhilla
godkinnanden, eller om sidant godkinnande blir férsenat,

finns det en risk att intikter reduceras, férsenas eller ute-

blir helt.

Valutarisker

Karessas kostnader uppkommer delvis i en annan valuta &n
SEK. En valutarisk uppstir vid en forsvagning av SEK i for-
hillande till frimst EUR.

Finansieringsbehov

Karessas verksamhet bygger pd extern finansiering. Bolaget
kan dven i framtiden komma att behdva soka nytt externt
kapital. Savil storleken som tidpunkten fér Bolagets fram-
tida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, diribland
framgang i den kliniska valideringen, produktion, kommer-
sialisering och partnerskap. Det finns en risk att nytt kapi-
tal inte kan anskaffas nir behov uppstar eller att det inte
kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Detta kan fa
negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stiillning och
resultat vilket kan paverka Bolagets marknadsvirde. Bolagets
beddmning ir att ingen ytterligare finansiering krivs for
2019 &rs verksamhet.

n

Skatter

Karessa har ett outnyttjat skattemissigt underskott som
skulle kunna nyttjas vid framtida positiva resultat. Férind-
ringar i lagstiftning eller dgarstruktur skulle kunna férhin-
dra detta, likasi att inga framtida vinster uppnas. I Bolagets
redovisning har detta beaktats genom att inget virde av

underskottsavdragen upptagits.

Ovriga finansiella risker

Placeringar av verskottslikviditet ska ske utan nigon bety-
dande likviditetsrisk. Overskottslikviditet hanteras av
moderbolaget och placeras pa bank. Anledningen #r att en
placering ska kunna 18sas in med kort varsel och pa sa sitt
minska den likviditetsrisk som uppstar i samband med en

placering.

Miljorisker

Inget av koncernens bolag bedriver verksamhet som kriver
tillstands- eller anmilningsplikt enligt miljbalken eller
motsvarande lagstiftning med undantag for vissa likeme-
delssubstanser som kriver Likemedelsverkets tillstindsgiv-

ning fér import, export och hantering,

Tvister och forsdkringar

Karessa ir inte inblandad i nigra rittsliga tvister. Koncernen
har ett forsikringsprogram som inkluderar styrelseansvars-
forsikring omfattande styrelse och ledande befattningsha-
vare for de i koncernen ingiende bolagen, samt ett komplett
forsikringsprogram tecknat for den rorelsedrivande verk-

samheten.

Aktien
Karessas aktie har under 2018 stundtals haft en hog spread,
dvs skillnad mellan silj- och képkurs. Detta innebir en risk

for ligre handelsvolym och méjlighet bedéma aktiens pris.
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Forvaltningsberattelse

Verksamhet

Karessa ir ett svenskt likemedelsforetag med affirsidé att utveckla
och kommersialisera innovativa produkter med tydliga konkurrens-
fordelar. Genom att kombinera en patenterad drug delivery platt-
form med kliniskt testade och vilbeprévade substanser liggs grun-
den for ett unikt koncept med stora konkurrensfordelar. Ur ett
patientperspektiv méjliggtrs likemedel med snabbare effekt och
ur dgar- och investerarperspektiv innebir konceptet ligre risk och
kortare tid till marknad jimfort med traditionell likemedelsut-
veckling.

Karessa utvecklar for nirvarande likemedel inom tvd omraden
dir likemedlet i stillet for i tablettform kan distribueras direkt
fran munslemhinnan till blodbanan: dels fér behandling av erektil
dysfunktion och dels med substansen midazolam inom gruppen
bensodiazepiner. Karessas likemedel beddms av ledningen kunna
uppfylla ett stort patientbehov och ge kommersiella fordelar for
bolaget pa dessa stora marknader.

Karessa med laboratorieverksamhet i Uppsala och kontor i Tiby
har under 2018 i genomsnitt sysselsatt 3,8 personer. Verksamheten
bedrivs frimst i Karessa Pharma AB och utgors av utveckling av like-
medel som distribueras via en alginat film f6r buckalt upptag. Moder-
bolagets verksamhet bestir av administration och varumirkesmark-

nadsféring. Koncernens verksamhet sker huvudsakligen i Sverige.

Bolagsuppgifter
Karessa Pharma Holding AB (publ) (org nr 556942-1596) ir ett
svenskregistrerat aktiebolag med site i Tidby. Moderbolagets aktier
ir registrerade pA NASDAQ First North Stockholm. Antalet aktie-
dgare uppgick vid arsskiftet till 4 658. Adressen till huvudkontoret
ir Lahillsviigen 48, 183 30 Tiby. Styrelsen har sitt site i Stockholm.
FNCA Sweden AB #r sedan 1 juli 2018 Karessas Certified Adviser.
Koncernen bestar av moderbolaget Karessa Pharma Holding AB
och dotterbolagen Karessa Pharma AB och Karessa Incentive AB,
bigge i Tiby. Karessa Pharma Holding bildades 2013 och startade sin
verksamhet aret efter di bolaget genomférde tva kontantemissioner
om totalt 80 MSEK samt en apportemission da Pertubatio AB och
dess dotterbolag Karessa Pharma AB som driver den operativa verk-
samheten forvirvades. Under 2016 fusionerade Karessa Pharma AB
upp i Pertubatio AB som direfter namnindrade till Karessa Pharma
AB. Under 2017 bildades dotterforetaget Karessa Incentive AB.

Resultat och finansiell stillning

Omsdittning, resultat och kassafléde

Koncernens nettoomsittning uppgick till 0,0 MSEK (0,0 MSEK)
for hela verksamhetsaret. Nettoresultatet uppgick till 24,7 MSEK
(=61,2 MSEK) eller —2,25 SEK (=5,56 SEK) per aktie for perioden.
Kassaflode frin den 16pande verksamheten uppgick for perioden
till -12,8 MSEK (12,7 MSEK) eller 1,17 SEK (-1,15 SEK) per aktie.

Investeringar
Investeringar i materiella anliggningstillgingar uppgick till 0,0 MSEK
(0,3 MSEK). Desinvesteringar har gjorts med 0,2 MSEK (0,0 MSEK).

Likviditet och finansiell stillning

Koncernens likvida medel uppgick vid drets utgang till 26,7 MSEK
(39,5 MSEK). Det egna kapitalet i koncernen var vid arets utging
103,8 MSEK (128,5 MSEK) och soliditeten var 98% (98%).
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Viktiga hidndelser under aret

I december erhdll Karessa en exklusiv licens att utnyttja den algi-
nata film som #gs av Uppsalagruppen Medical AB i kombination
med substanser inom gruppen bensodiazepiner. Dirmed vidgar
Karessa sitt verksamhetsomrade och drar nytta av sin erfarenhet
av distribution av likemedel via munslemhinnan.

I juni tecknades avtal med franska AdhexPharma SAS for
utveckling och produktion av KO3 vardenafil buckal film enligt
GMP-standard for klinisk prévning och eventuell framtida kom-
mersiell produktion.

Mats Nilsson tilltridde den 18 juni som VD vilket var en del i
Karessas forflyttning mot en mer kommersiell fas dir utlicensie-
ringar blir allt viktigare.

Den forsta kliniska studie som gjorts pa KO3 vardenafil buckal
film uppnidde i borjan av aret de primira mélen.

For att folja IFRS regler for hur dvervirden vid forviiry sa langt
som mojligt ska hinforas till underliggande poster har i koncernen
den goodwillpost som uppstod 2014 vid forviry av ritten nyttja
den alginata filmen inom terapiomridet erektil dysfunktion per
31 december omklassificerats som nyttjanderitt med retroaktiv
omrikning. Nyttjanderitten skrivs av linjirt fran anskaffningstill-
fillet till patentets utldpsdatum.

I december 2018 kompletterade Karessa den patentansdkan som
inlimnades 2017 till det Europeiska patentverket kring anvindande
och beredning av KO3 vardenafil buckal film.

Resterande virde av den under 2014 aktiverade utvecklingskost-
nad avseende produktionsmetoder har till fullo kostnadsforts per
31 december d andra metoder under aret tagits i bruk. Resultat-
effekten 2018 dr —1,7 MSEK.

Handelser efter rikenskapsarets utgang

Som konsekvens av Karessas utvecklade strategi att verka inom
flera terapiomriden och ta fler projekt till preklinik och i partner-
samarbeten beslutades i mars 2019 att nedprioritera projekt KO1
och K02 for att med befintliga resurser tydligare fokusera pa KO3,
K21 och nya framtida potentiella projekt.

Moderbolaget Karessa Pharma Holding AB (publ)

Resultatet efter finansnetto for moderbolaget Karessa Pharma
Holding AB (publ) uppgick for aret till =56,1 MSEK (=55,6 MSEK).
Arets resultat uppgick till =70,0 MSEK (71,3 MSEK). Moderbola-
gets likvida medel uppgick vid arets utgang till 25,8 MSEK (37,9
MSEK). Det egna kapitalet i moderbolaget var vid arets utging
103,8 MSEK (1738 MSEK) och soliditeten var 98% (99%).

Forslag till resultatdisposition
Till arsstimmans férfogande finns foljande fria medel och arets

resultat i moderbolaget.

Overkursfond 247 233 750 kr
Balanserade resultat 73994 274 kr
Arets resultat =70 039 186 kr

103 200 290 kr

Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny rikning.

Efter dispositionen uppgér det fria egna kapitalet till:

Overkursfond 247 233 750 kr
Balanserade resultat -144 033 460 kr
103 200 290 kr
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Rapport over resultat och dvrigt totalresultat
for koncernen

2018-01-01 2017-01-01

TKR (om ej annat anges) -2018-12-31 -2017-12-31
Rdrelsens intdkter
Nettoomsittning 0 0
Ovriga rérelseintakter not 4 215 461
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader not 2 -2292 -2430
Forsaljningskostnader not 2 -1918 -1586
Forsknings- och utvecklingskostnader not 2 -20798 -24 459
Nedskrivning not10 0 -33500
Summa rorelsens kostnader -25008 -61975
Rorelseresultat -24793 -61514
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter not5 100 324
Finansiella kostnader not5 -18 -13
Finansnetto 82 311
Resultat fore skatt -2471 -61203
Skatt not7 - -
Arets resultat -2471M -61203
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omforas till arets resultat
Poster som kan komma att omfaras till arets resultat - -
Arets bvrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -24711 -61203
Arets resultat hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -2471 -61203

Innehav utan bestammande inflytande - -
Arets resultat -247M -61203
Arets totalresultat hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -24711 -61203

Innehav utan bestammande inflytande - -
Arets totalresultat =247 -61203
Resultat per aktie not 8

Fore och efter utspadning (kr) -2,25 -5,56
Genomsnittligt antal aktier, tusental fére utspadning 11000 11000
Genomsnittligt antal aktier, tusental efter utspadning 11000 11000
Antal aktier vid arets slut, tusental 11000 11000
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Rapport dver finansiell stillning

for koncernen

TKR (om ej annat anges) 2018-12-31 2017-12-31
Tillgdgngar

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgingar

Balanserade utvecklingsutgifter not 9 0 2240
Nyttjanderatter not 10 78 836 88690
Materiella anlidggningstillgéngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 52 326
Summa anldggningstillgangar 78 888 91256
Omsdttningstillgdngar

Kundfordringar 1 73
Ovriga fordringar not13 368 675
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not13 363 141
Summa kortfristiga fordringar 732 889
Likvida medel 26 656 39497
Summa omsittningstillgangar 27388 40386
SUMMA TILLGANGAR 106 276 131642
Eget kapital och skulder

Eget kapital not 14

Aktiekapital 550 550
Ovrigt tillskjutet kapital 247234 247234
Balanserade resultat inklusive arets resultat -144 034 -119 322
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 103 750 128 462
Innehav utan bestimmande inflytande - -
Summa eget kapital 103 750 128 462
Skulder

Kortfristiga skulder not 23

Leverantérsskulder not 21 1406 1173
Ovriga skulder not 15 273 485
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter not 15 847 1522
Summa kortfristiga skulder 2526 3180
Summa skulder 2526 3180
SUMMA EGET KAPITAL och SKULDER 106 276 131642
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Rapport dver kassafloden
for koncernen

2018-01-01 2017-01-01
TKR (om ej annat anges) -2018-12-31 -2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -24793 -61514
Justering for poster som inte ingdr i kassafldet
Avskrivningar 12173 14202
Nedskrivning 0 33500
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapital -12620 -13 812
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar 157 -315
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -654 1439
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -13117 -12688
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar 0 -297
Avyttringar av materiella anldggningstillgangar 195 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 195 -297
Nettokassafldde fore finansieringsverksamhet -12922 -12985
Finansieringsverksamheten
Erhallen ranta 100 324
Erlagd ranta -18 -13
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 82 n
ARETS KASSAFLODE -12840 -12674
Likvida medel vid arets bérjan 39497 52171
Likvida medel vid arets slut 26 656 39497

Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfdr in- eller utbetalningar.
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Rapport dver forandring i eget kapital

for koncernen

Balanserade

Ovrigt resultat

tillskjutet inklusive Totalt eget
2017, TKR (om ej annat anges) Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 550 247234 -58120* 189 664*
Totalresultat
Arets resultat 0
Ovrigt totalresultat -61203* -61203*
Arets totalresultat 550 247234 -119 323* 128 461*
Transaktioner med aktiedigare
Utgdende eget kapital 2017-12-31 550 247234 -119 323* 128 461*

Forandringar i eget kapital 2017 & omraknat pga omklassificering av 6vervarde vid forvarv fran goodwill till nyttjanderatt, se not 10 och justering av

koncernredovisning 2017, se not 20. Férandrade poster har markerats med *.

Balanserade

Ovrigt resultat

tillskjutet inklusive Totalt eget
2018, TKR (om ej annat anges) Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingidende eget kapital 2018-01-01 550 247234 -119323 128 461
Totalresultat
Arets resultat -2471 -24711
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat 550 247234 -144 034 103750
Transaktioner med aktiedigare
Utgaende eget kapital 2018-12-31 550 247234 -144 034 103750
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Resultatrikning for moderbolaget

2018-01-01 2017-01-01

TKR (om ej annat anges) Not 17 -2018-12-31 -2017-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomséttning 0 0
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader not 2 -2120 -2560
Forsédljningskostnader not 2 -863 -820
Forsknings- och utvecklingskostnader not 2 -2002 -1861
Ovriga rorelseintékter och -kostnader not 4 4115 5117
Summa rorelsens kostnader -870 -124
Rorelseresultat -870 -124
Resultat frdn finansiella poster
Nedskrivning av andelar i dotterféretag not5, 11 -55355 -55590
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter not 5 100 129
Rantekostnader och liknande resultatposter not 5 -1 -5
Finansnetto -55256 -55466
Resultat efter finasiella poster -56 126 -55590
Bokslutsdispositioner not6 -13912 -15710
Resultat fore skatt -70 038 -71300
Skatt not7 - -
Arets resultat -70 038 -71300
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omfaras till arets resultat
Poster som kan omféras till arets resultat - -
Arets bvrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -70 038 -71300
Arets resultat hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -70038 -71300

Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Arets resultat -70 038 -71300
Arets totalresultat hinférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -70038 -71300

Innehav utan bestammande inflytande - -
Arets totalresultat -70 038 -71300
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Balansrakning for moderbolaget

TKR (om ej annat anges) 2018-12-31 2017-12-31

Tillgagngar

Anléggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 0 253

Finansiella anldggningstillgdng

Andelar i koncernféretag not 11 79 895 135250

Summa anldggningstillgangar 79 895 135503

Omsidttningstillgdngar

Fordringar hos koncernféretag not 12 169 1153

Ovriga kortfristiga fordringar not 13 38 53

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not13 135 93

Summa kortfristiga fordringar 342 1299

Kassa och bank 25803 37919

Summa omsittningstillgangar 26145 39 218

SUMMA TILLGANGAR 106 040 174721

Eget kapital och skulder

Eget kapital not 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 11000 000 aktier med kvotvarde kr 0,05 550 550
S:a bundet eget kapital 550 550

Fritt eget kapital

Overkursfond 247234 247234

Balanserade resultat -73994 -2694

Arets resultat -70 038 -71300
S:a fritt eget kapital 103 202 173 240

Summa eget kapital 103 752 173790

Avsdttningar och skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérskulder not 21 87 113

Skulder till koncernféretag not 12 1441 0

Ovriga kortfristiga skulder not 15 338 341

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter not 15 422 477

Summa kortfristiga skulder 2288 931

Summa avsdttningar och skulder 2288 931

SUMMA EGET KAPITAL och SKULDER 106 040 174721
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

2018-01-01 2017-01-01
TKR (om ej annat anges) -2018-12-31 -2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -870 -124
Justering fér poster som inte ingadr i kassaflédet
Avskrivningar 55 45
Kassafldde fran den lopande verksamheten fdre fordndringar i rorelsekapitalet -815 -79
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar 958 2187
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 1359 151
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1502 2259
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar 0 -298
Avyttringar av materiella anlaggningstillgangar 195 0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 0 -50
Aktiedgartillskott/koncernbidrag till dotterforetag -13912 -15710
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13717 -16 058
Nettokassaflode fore finansieringsverksamhet -12 215 -13799
Finansieringsverksamheten
Erhallna rantor 100 129
Erlagd rénta -1 -5
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 99 124
PERIODENS KASSAFLODE -12116 -13675
Likvida medel vid periodens bérjan 37919 51594
Likvida medel vid periodens slut 25803 37919

Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.
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Forandringar i eget kapital for moderbolaget

Ovrigt ,

. tillskjutet Balanserade Arets Totalt
TKR (om ej annat anges) Aktiekapital Overkursfond kapital resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 550 247005 229 -2694 245090
Totalresultat
Disposition av resultat
Arets resultat -71300 -71300
Arets 6vrigt totalresultat
Arets totalresultat 550 247005 229 -2694 -71300 173790
Transaktioner med aktiedgare
Erhallna optionspremier
Utgdende eget kapital 2017-12-31 550 247005 229 -2694 -71300 173790

Ovrigt .,

. tillskjutet Balanserade Arets Totalt
TKR (om ej annat anges) Aktiekapital Overkursfond kapital resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 550 247005 229 -2694 -71300 173790
Totalresultat
Disposition av resultat -71300 71300
Omfadring av optionspremier 229 -229
Arets resultat -70038 -70038
Arets 6vrigt totalresultat
Arets totalresultat 550 247234 -73994 -70038 103752
Transaktioner med aktiedgare
Erhallna optionspremier
Utgdende eget kapital 2018-12-31 550 247234 -73994 -70 038 103752
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Noter till de finansiella rapporterna

I RFR 2 Undantag fran och tilligg till IFRS presenteras ett generellt undan-
tag f6r moderbolaget avseende vissa kvalitativa upplysningskrav. I de fall
upplysningarna i koncernredovisningen idven ir tillimpliga for moder-

bolaget och da upplysningarna limnas pa ett sidant siitt att det dr uppen-

Not 1 Vdsentliga redovisningsprinciper

Overensstiimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tillimpats.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen
utom i de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovis-
ningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfir-
dande av styrelsen och verkstillande direktdren 3 april 2019. Koncernens
rapport dver resultat och dvrigt totalresultat och rapport 6ver finansiell
stillning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir féremal for

faststillelse pd arsstimman 25 april 2019.

Viérderingsgrunder tillimpade vid upprdttandet av de finansiella
rapporterna

Tillgangar och skulder #r redovisade till historiska anskaffningsvirden.

Omrdkning fran utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika bolagen i koncer-
nen ir virderade i den valuta som anvinds i den ekonomiska miljo dir
respektive bolag huvudsakligen ir verksamt (funktionell valuta). Karessa
Pharma Holding ABs funktionella valuta dr dirfér svenska kronor som
dven utgdr rapporteringsvalutan for moderbolaget och koncernen. Det
innebir att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor avrun-
dat till nirmaste tusental om inget annat anges. Avrundningen till tusen-

tals kronor kan innebira att beloppen inte stimmer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som giller pa transaktionsdagen. Monetira tillgingar
och skulder i utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pa balansdagen och valutakursdifferenser
redovisas i finansnettot i resultatrikningen. Icke monetira tillgingar och
skulder redovisas normalt till historiska anskaffningsvirden och omriknas

till valutakurs vid transaktionstillfillet.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag konsolideras enligt forviirvsmetoden. Anskaffningskostnaden
for ett forvirv utgdrs av verkligt virde pi tillgingar som limnats som
ersittning, emitterade eget kapitalinstrument och uppkomna eller dver-
tagna skulder per overlatelsedagen. Identifierade férvirvade tillgangar,
Svertagna skulder och eventualférpliktelser i ett foretagsforviry virderas
inledningsvis till verkliga virdet pa forvirvsdagen. Det 6verskott, som
efter att sa lingt som mojligt férdelat pa identifierbara poster, utgor skill-

naden mellan anskaffningsvirdet och det verkliga virdet pa koncernens
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bart att de avser sivil koncern som moderbolag, begrinsas upplysnings-
kraven fran IFRS i moderbolaget till de krav som giller specifikationer av
redovisade belopp. Begrinsningen giller inte de upplysningskrav som fljer

av arsredovisningslagen.

andel av identifierade forvirvade nettotillgingar redovisas som goodwill.
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster

pd transaktioner mellan koncernftretag elimineras i sin helhet.

Ovriga intdkter
Fakturerade gemensamma utvecklingskostnader och licensrittigheter redo-
visas som vriga intikter i resultatrikningen under samma period som

kostnaderna for utvecklingen och licensrittigheten har uppstatt.

Nyttjanderdtt

Nyttjanderitt utgors av det belopp varmed anskaffningsvirdet dverstiger
det verkliga virdet pa koncernens andel av det forvirvade dotterforetagets
nettotillgangar vid forvirvstillfillet, och som kan allokeras till virdet av
ritten nyttja en patenterad rittighet. Nyttjanderitt pa forvirv av dotter-
foretag redovisas som immateriella tillgdngar. Nyttjanderitt avskrives

linjirt fran anskaffningstillfillet till patentets utgang.

Anldggningstillgangar

Anliggningstillgdngar idr redovisade till anskaffningsvirde med avdrag for
planenliga avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker
dver den uppskattade nyttjandeperioden frin och med anskaffningstid-

punkten.

Avskrivningstider

Foljande avskrivningstider anvinds for de olika tillgdngsslagen:

— Nyttjanderitt: linjirt fran anskaffningstillfille till patentets utging
- Balanserade utgifter for utveckling, 5 ar

— Maskiner och inventarier, 5 ar

Utgifter for produktutveckling

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt kan balanseras
som immateriella tillgingar i enlighet med IAS 38 Immateriella tillgingar

i den omfattning som dessa utgifter med hog sikerhet forvintas generera
framtida ekonomiska fordelar. Anskaffningsvirdet for sadana immateriella
tillgdngar skrivs av dver dess bedémda nyttjandeperiod. I anskaffningsvir-
det ingar direkta kostnader for firdigstillande av produkten, diribland
kostnader for registreringsansdkningar, produkttester, produktionspro-

cesstester samt ersittningar till anstillda som arbetar med utveckling.

Nedskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade virdena fér immateriella
anliggningstillgdngar for att beddma om det finns indikation pa nedskriv-
ningsbehov. Om en sidan indikation finns, beriknas tillgingens atervinnings-
virde. Atervinningsvirdet beriknas till det hogre av tillgingens verkliga
virde efter avdrag for forsiljningskostnader och tillgaingens nyttjandevirde.
Nyttjandevirdet beriknas genom att de framtida in- och utbetalningarna
som tillgingen ger upphov till uppskattas och diskonteras. Om atervin-
ningsvirdet for en tillgdng dr ligre in det redovisade virdet skrivs till-
gangen ned till dtervinningsvirdet. Denna nedskrivning redovisas direkt

i rapporten 6ver resultat och dvrigt totalresultat.
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Forts. not 1

Fordringar
En bedémning av osikra fordringar gors nir det inte lingre 4r sannolikt
att det fulla virdet kommer att kunna inflyta. Osikra fordringar skrivs

bort i sin helhet vid konstaterad forlust.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i rapporten 6ver finansiell stillning
inkluderar pa tillgingssidan likvida medel, kundfordringar och finansiella

placeringar. P4 skuldsidan aterfinns leverantdrsskulder och laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten 6ver finansiell stillning nir fakturan
skickas. Kundfordringar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
eventuell reservering for virdeminskning. En reservering for virdeminsk-
ning av kundfordringar gors nir det finns objektiva bevis for att koncer-
nen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ir férfallna enligt
fordringsigarnas ursprungliga villkor. Det reserverade beloppet redovisas

i rapporten dver resultat och Svrigt totalresultat.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Leverantdrsskulder
Leverantdrsskulders forvintade 16ptid dr kort, varfor skulden redovisas till
nominellt belopp utan diskontering enligt metoden fér upplupet anskaff-

ningsvirde.

Finansiella instrument
Karessa tillimpar fran 2018 IFRS 9 att forlustreservering gors for forvin-

tade kreditforluster.

Eget kapital
Transaktionsutgifter som direkt kan hinforas till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frin emissions-

likviden.

Transaktioner med ndrstiaende
Ersittningar i form av kortfristiga ersittningar till ledande befattnings-
havare utdver vad som regleras i anstillningsavtal och till vriga niir-

stdende beskrivs i not 12 liksom transaktioner med dotterforetag.

Pensionsférpliktelser

Karessa har enbart avgiftsbestimda pensionsplaner for vilka bolaget betalar
till privat administrerade pensionsférsikringsplaner pa avtalsenlig basis. Bola-
get har inga ytterligare forpliktelser nir avgifterna vil ir betalda och avgif-

terna redovisas som personalkostnader nir den anstillde utfr sina tjinster.

Ersdttningar vid uppségning

Ersittningar vid uppsigning utgir om en anstillds anstillning sagts upp av
bolaget fére normal pensionstidpunkt eller d4 anstilld accepterar frivillig
avgang i utbyte mot sddana ersittningar. Karessa redovisar avgangsvederlag
nir bolaget dr forpliktigat endera siga upp anstillda enligt en detaljerad
formell plan utan méjlighet till aterkallande eller att limna ersittningar
vid uppsigning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att upp-
muntra till frivillig avging. Forméaner som forfaller mer #n 12 manader

efter balansdagen diskonteras till nuvirde.
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Planerade rérliga erséttningar
Karessa kommer redovisa en skuld och en kostnad for rorlig 1on i de fall
sidan ersittning kommer att beslutas. Bolaget redovisar en avsittning nir

det finns en legal eller informell forpliktelse.

Skatt
Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast
i den man det #r sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medfora

lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstimmer i huvudsak med
redovisningsprinciperna fér koncernen. I moderbolaget anvinds benim-
ningarna resultatrikning, balansrikning och kassaflodesanalys for de rap-
porter som i koncernredovisningen har titlarna rapport dver resultat och
Svrigt totalresultat, rapport dver finansiell stillning och rapport éver kassa-
flsden. Resultat- och balansrikning samt kassaflsdesanalys for moderbola-
get 4r uppstillda enligt arsredovisningslagens schema medan rapporten
dver forindringar i eget kapital baseras pa IAS 1 utformning av finansiella

rapporter.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvirde, med avdrag for even-

tuella nedskrivningar, i enlighet med arsredovisningslagen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar av affirsliget utvirderas I5pande. Dessa
baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer samt férvintningar
pa framtida hindelser som anses rimliga utifran radande marknadsmissiga
och andra férhallanden. De uppskattningar som finns baserade pa fram-
tida férvintningar och uppskattningar som foreligger for redovisningsin-
damél kommer per definition sillan att motsvara det verkliga utfallet. De
uppskattningar och antaganden som innebir en betydande risk for visent-
liga justeringar i redovisade viirden under nistkommande rikenskapsar

diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och évriga immateriella
tillgdngar

Koncernen underscker regelbundet om nedskrivningsbehov foreligger for
goodwill och dnnu ej fardigstillda utvecklingsprojekt. Ovriga immateriella
tillgingar provas for nedskrivning nir hindelser eller frindringar indike-
rar att det redovisade virdet inte dr dtervinningsbart. Vid berikning av
nyttjandevirde diskonteras framtida forvintade kassafléden till rintesats
som beaktar marknadens bedémning av riskfri rinta och risk (WACC).
Koncernen baserar dessa berikningar pa uppnidda resultat, uppskattade
prognoser och affirsplaner. De uppskattningar och antaganden som led-
ningen gor vid prévningen om nedskrivningsbehov foreligger kan fa stor
paverkan pd koncernens redovisade resultat. Nedskrivning sker om det
beriknade nyttjandevirdet understiger det redovisade virdet och belastar
arets resultat.

Under aret har en omklassificering gjorts dir goodwillvirde hinforligt
till forvirvet 2014 av Pertubatio AB ersitts av en nyttjanderitt. Nyttjande-
rittens bokforda virde beriknas till anskaffningsvirde minus ackumule-
rade avskrivningar enligt linjir avskrivningsplan frin forvirvet 2014 till
patentens utgingsdatum 2026. Per 31 december 2018 uppgick virdet av
nyttjanderitten till 78,8 MSEK.
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Forts. not 1

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast
i den man det 4r sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra
ldgre skatteutbetalningar i framtiden. Styrelsen bedémer att redovisat
underskottsavdrag om 55,0 MSEK (40,2 MSEK) inte med stor sannolikhet
kommer att kunna utnyttjas. Med effekt av kommande sinkt bolagsskatt
ir underskottsavdrag 51,5 MSEK (37,6 MSEK).

Nya IFRS och tolkningar som dnnu inte bérjat tillimpas:
IFRS 16 Leasingavtal ersitter IAS 17 fran och med 1 januari 2019. Bolaget
har fér nirvarande inga leasingavtal som péaverkas av IFRS 16. De lokaler

som nyttjas hyrs i andra hand och beddms inte ha paverkan pa IFRS 16.

Skatter, redovisning aktuella vs uppskjutna skatter
Inga uppskjutna skattefordringar har redovisats varfor all redovisad skatt

avser aktuell skatt.

Redovisning av koncernbidrag i moderbolaget

Limnade och mottagna koncernbidrag redovisas under posten Bokslutsdis-
positioner. Limnade koncernbidrag uppgar till =13,9 MSEK (-15,9 MSEK)
och mottagna koncernbidrag uppgér till 0,0 MSEK (0,2 MSEK).

Not 2 Arvoden till revisorer och kostnader
fordelade pa kostnadsslag

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017

1jan-31dec  1jan-31dec 1jan-31dec

1jan-31dec

Brorsson & Co Revisionsbyra AB

Not 3 Personal samt ersattning till styrelsen och
ledande befattningshavare

Koncernen Moderbolaget

Medeltalet 2018 2017 2018 2017

anstdllda 1jan-31dec 1jan-31dec  1jan-31dec 1jan-31dec
Uppsala 2,0 1,5 0,0 0,0
Taby 1,8 2,0 1,5 1,0
Summa 3,8 3,5 1,5 1,0
Man 3,5 2,5 1,5 1,0
Kvinnor 0,3 1,0 0,0 0,0
Summa 3,8 3,5 1,5 1,0

Redovisning av kdnsfordelningen i foretagsledningen for moderbolaget

Styrelse och verkstéllande direktor 4 0

Ovriga ledande befattningshavare

Loner och sociala kostnader

Koncernen

Moderbolaget
2018 2017 2018 2017

1jan-31dec 1jan-31dec  1jan-31dec 1jan-31dec

Léner och andra
ersattningar

Styrelse och verk-

stdllande direktor 2618 2617 2618 2617
Ovriga anstéllda 1469 1642 0 0
Summa 4087 4259 2618 2617

Sociala kostnader

Styrelse och verk-

Revisionsuppdrag 0 64 0 50 stillande direktor 637 854 637 854
Ovriga Ovriga anstallda 326 462 0 0
konsultationer 0 0 0 0 < 963 1316 637 854
Crowe Horwarth Osborne AB Pensionskostnader

Revisionsuppdrag 86 100 86 50 Styrelse och verk-

Ovriga ) stdllande direktor 364 135 364 135
konsultatloner 0 12 0 12 Ovriga anstallda 198 79 0 0
BDO Malardalen AB Summa 562 214 364 135
Revisionsuppdrag 144 - 94 -

Ovriga

konsultationer 0 - 0 - Styrelsearvoden

Summa 230 176 180 112

Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Ravaror, kliniska
provningar och

férnédenheter 2537 5291 - -

Ovriga externa

kostnader 4722 3229 1336 1592

Personal-

kostnader 5576 5742 3591 3604

Avskrivningar 12173 14 213 58 45
25008 28475 4985 5196

Vid ordinarie bolagsstimma den 30 april 2018 beslutades att styrelse-
arvode for tiden fram till och med arsstimman 2019 skall utgd med ett
belopp om 250 000 kr till ordféranden, och med 100 000 kr till vardera

ledamot som inte ir anstilld i bolaget.

VDs anstallningsvillkor

Mats Nilsson tilltridde som verkstillande direktdr 18 juni 2018. Hans anstill-
ningsvillkor 4r en fast manadslon pa 130 000 kr utan andra férméaner och
med en dmsesidig uppsigningstid om tre manader. Mats Nilsson 4r enligt
avtal hindrad att upp till tolv ménader efter anstillningens upphorande
idka konkurrerande verksamhet. Om detta hindrar honom ta annan
anstillning kan upp till 75% av nuvarande 16n utga i upp till tolv manader.
Tidigare VD Michael Brobjer limnade sin befattning 15 juni 2018 och upp-
bar enligt avtal 16n till 8 december 2018.
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Forts. not 3

Transaktioner med nirstdende

Transaktioner med nirstiende har under drets genomforts enligt Not 12.

Ersdttning till ledande befattningshavare

P4 drsstimman den 28 maj 2014 beslutades om riktlinjer till ledande
befattningshavare i Karessa. Bolaget ska erbjuda en marknadsmissig total-
kompensation som méjliggdr att kvalificerade ledande befattningshavare
kan rekryteras och behillas. Ersiittningen till VD och andra ledande
befattningshavare far bestd av grundlén, rorlig ersittning, andra formaner
och pension. Grundlnen ligger till grund for den totala ersittningen och
ska vara proportionell mot ledande befattningshavarens ansvar och befo-
genheter. Eventuell rorlig ersittning baseras pa resultat i forhillande till
individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa matt samt resultat och

kassaflode for bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mal. Pensions-

grundande 16n utgors enbart av grundlon. I den mén styrelseledamot utfor
arbete for Bolagets eller annat koncernbolags rikning vid sidan av styrelse-
arbetet ska marknadsmissigt konsultarvode utgd. Uppsigningstiden ska
vara tre ménader oavsett om den anstillde eller bolaget tar initiativ till
uppsigningen. Avgangsvederlag ska normalt ej utgd. Aktie- och aktiekurs-
relaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstimman.
Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstimmans beslut. Bortsett frin
eventuella teckningsoptioner som tilldelats och vad som féljer av anstill-
ningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ritt till
nagra formaner efter anstillningens/uppdragets upphorande. Styrelsen ska
ha ritt att fringd ovanstiende riktlinjer for ersittning till ledande befatt-
ningshavare om det finns sirskilda skil dirtill. Med ledande befattnings-
havare i Karessa avses de/n person/er som tillsammans med VD utgor

ledningsgruppen.

Ersdttningar och andra formaner under aret for ledande befattningshavare i koncernen

Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions-

styrelsearvode ersdttning formaner kostnader
Styrelseordfdrande, UIf Lindberg 250 250
Styrelseledamot, Stefan Arver 100 100
Styrelseledamot, Scott Boyer (varav 50 kostnadsfért 2017) 150 150

Styrelseledamot och VD (till 17 juni 2018), Michael Brobjer (anstélld

till 7 december 2018) 1253 68 364 1685
VD, Mats Nilsson fro m 18 juni 2018 847 847
2600 0 68 364 3032

Incitamentsprogram

Karessa har enligt stimmobeslut den 29 maj 2017 infort ett incitaments-
program i form av teckningsoptioner avsedda att frimja bolagets lingsik-
tiga intressen genom att motivera och beldna ledande befattningshavare.
Marknadsvirdering av programmet har skett med Black & Scholes modell
for virdering av optioner. Varje teckningsoption i programmet ger inneha-
varna ritt att senast den 29 maj 2020 teckna en aktie i Karessa till en
I8senkurs om 20 kr per aktie. Dotterforetaget Karessa Incentive AB teck-
nade sig vederlagsfritt f6r samtliga optioner, med avsikt att dverlata dessa
till nyckelpersoner allt efter beslut av styrelsen. Om samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas for teckning av 330 000 aktier skulle de nya aktierna,
baserat pa antal utestiende aktier per 31 december 2018, utgdra 3,0% av
aktiekapitalet i Karessa. Aktiernas kvotvirde dr 0,05 krona. Under 2017
dverlits 230 000 optioner till bolagets davarande VD och 50 000 optioner
till en nyckelperson.

Antal optioner Teckningskurs

Teckningstid

330000 20 2017-05-29-2020-05-29

Om alla teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier i bolaget blir

utspidningseffekten 3%.

Not 4 Ovriga rorelseintékter

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec

Management fee 0 0 4115 517
Konsulttjanster
och vidare-
fakturering 215 461 - -

215 461 4115 5117

Not 5 Finansiella intakter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017

1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec

Nedskrivning av

aktieridotterforetag - - -55355 -55590

Réanteintakter, bank 100 129 100 129

Ranteintakter,

ovriga 0 0 0 0

Erhallna options-

premier 0 195 0 0

Valutakursforluster -15 -7 0 0

Rantekostnader -4 -6 -2 -5
81 Xl -55257 -55466
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Not 6 Bokslutsdispositioner

Not 8 Resultat per aktie

Resultat per aktie beriknas som resultat for aret i relation till viigt genom-

Koncernen Moderbolaget
_ 2018 2017 = 2018 = 2017 snitt av antalet aktier under aret.
1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Erhallna Koncernen
koncernbidrag - - 0 180 2018 2017
Lamnade Resultat per aktie
koncernbidrag - - 413912 -15890 P
— — 13912 15710 Koncernens nettoresultat -247M -61203
Vagt genomsnittligt antal aktier
fore utspadning, tusental 11000 11000
Resultat per aktie fore och efter utspadning -2,25 -5,56
Not 7 Skatt
Koncernen
Skatt redovisad i resultatrdkningen 2018 2017
Koncenen Moderbolaget Vagt genomsnitt under aret,
2018 2017 2018 2017 fore utspadning 11000000 11000 000
1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec Vagt genomsnitt under aret
Aktuell skatt 0 0 0 0 efter utspadning 11000000 11000000
Uppskjuten skatt 0 0 0 0 Vid arets slut 11000000 11000000
Gallande skatte-
sats i Sverige 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%
. o o Not 9 Balanserade utvecklingsutgifter
Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrdkningen —_—
och skatt baserad pa gillande skattesats . Moderbolaget
Koncernen Moderbolaget 31dec2018  31dec2017  31dec2018  31dec2017
2018 2017 2018 2017 ingdend caff
: ) . . - Ingaende anskaff-
1jan-31d 1jan-31d 1jan-31d 1jan-31d
e ningsvarde 2240 2800 - -
Resultat fore skatt -2471 -61203 -70038 -71300 - Arets
Skatt enligt gal- anskaffrling“sv'airde
lande skattesats 5436 13 465 15408 15 686 genom forvary 0 0 - -
Ej avdragsgilla - Arets nedskrivning -2240 - -
kostnader -2171 -10386 -12183 -12241 - Utgaende
Skatteeffekter av anskaffnings-
underskott dar varden 0 2800 - -
skattefordran
ej beaktas 3265 3079 3226 3445 “Ingaende
Redovisad ackumulerade
effektiv skatt 0 0 0 0 avskrivningar 560 0 - -
- Arets avskrivningar 0 560 - -
Uppskjuten skatt - Arets
Ingaende under- nedskrivningar -560 - -
skottsavdrag -40189 -25745 -18170 -2513 - Utgaende
Arets under- ackumulerade
skottsavdrag -14 842 -14 444 -14 662 -15 657 avskrivningar 0 560 - -
Utgaende under-
skottsavdrag -55031 -40189 -32832 -18170 Netto bokfoért vérde 0 2240 - -
Omréakning till ny Karessa vertog 2014 i samband med férvirvet av Pertubatio utvecklings-
skattesats 20,6% -51529 37632 30743 -17014 utgifter avseende forberedelse for kliniska studier av de likemedelskandi-

Det finns i dagsliget inte tillrickligt Svertygande skil som talar for att
skattemissiga dverskott kommer att finnas i framtiden som kan forsvara

en aktivering av de skattemissiga underskotten.
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dater som Karessa utvecklar. Avskrivning pibdrjades 2017 men i och med
att nya metoder succesivt tagits fram nedskrives iterstiende bokfort virde
31 december 2018.
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Not 10 Nyttjanderdtt

Omklassificering i koncernens redovisning

Karessa Pharma AB forvirvade Pertubatio AB den 28 augusti 2014. Vid
forvirvstillfillet bedrev Pertubatio ingen rorelse men innehade en nyttjan-
deritt avseende ett licensavtal giltigt fran 1 april 2014 med Uppsalagrup-
pen AB om tillverkning mm av deras alginata buckala film i kombination
med vissa aktiva substanser inom terapiomridet erektil dysfunktion.

Kopeskillingen som Karessa Pharma AB erlade uppgick till 167 500 kkr
varav 55 kkr utgjordes av Pertubatios kassa. Resterande del 167 445 kkr
betraktades vid forvirvet som en goodwillpost vilken direfter arligen
utsatts for en impairment test enligt DCF-modell. 2017 nedskrevs virdet
med 33 500 kkr efter styrelsens berikning av framtida kassafléden.

Da Pertubatio inte bedrev nagon verksamhet skulle enligt IFRS &vervir-
det vid upprittande av forvirvskalkylen ritteligen ha klassificerats som
nyttjanderitt och inte goodwill, och dirmed skulle ocksé en avskrivnings-
plan ha upprittats. Per 31 december 2018 har dirfor i koncernen gjorts en
omklassificering av balansposten som fir foljande paverkan pa jimforelse-
tal och eget kapital:

Den anskaffade goodwillen 167,5 mkr aterfors och nyttjanderitt 167,5
mkr och per utgaingen av 2016 ackumulerad avskrivning 31,7 mkr justeras
i ingdende balans per 1 januari 2017. Avskrivning for 2017 13,6 mkr justeras

i jimforelsesiffror for 2017. Avskrivning 2018 9,9 mkr redovisas mot arets

Forts. not 11

Antal Kapital- Redovisat
Uppgifter om féretag mm aktier ELL ] virde
Foretagets namn, org.nr och sdte
Karessa Pharma AB, 556966-7420, Taby 278750 100% 79 845
Karessa Incentive AB, 559114-8514, Taby 1000 100% 50

Under ar 2016 fusionerades dotterforetagen Pertubatio AB och Karessa
Pharma AB. Pertubatio AB namnindrades efter fusionen till Karessa
Pharma AB. Under 2017 bildades dotterforetaget Karessa Incentive AB
med syfte att inneha teckningsoptioner i Karessa Holding Pharma AB.
Nedskrivning av andelar i dotterbolaget Karessa Pharma AB har gjorts
i koncernen 2018 till motsvarande dotterbolagets substansvirde, beriknat

som virdet av nyttjanderitten plus dotterbolagets egna kapital.

Not 12 Narstaende

Moderbolaget har foljande nirstaenderelation med externa parter och de

inot 11 angivna dotterforetag.

Forséljning
till

Inkép

fran
néirstaende
2018

Skuld till
néirstaende
31dec 2018

Fordran pa
nérstaende
31dec 2018

nérstaende
2018

Koncernen
resultat. FFT Medical AB (relati
edica relation
Omklassificeringen har ingen paverkan pa kassaflodet. anstalld F Hiibinette) 4 659 1 750
Uppsalagruppen Medical
Koncernen AB (relation anstaélld
31dec2018  31dec2017 F Hibinette) 0 396 0 0
. ) B Klaria AB (relation sty-
- Ingaende anskaffningsvarde 167 445 167 445 relseledamot S Boyer) 150 369 0 105
- Arets anskaffningsvdrde genom férvarv Michael Brobjer (fd VD) 195 0 0 0
- Utgaende anskaffningsvarden 167 445 167 445 Enhancer AB (relation
styrelseordf U Lindberg) 0 150 0 0
- Ingaende ackumulerade avskrivningar -45 256 -31679 349 1574 1 855
- Arets avskrivningar -9 854 -13 577
- Utgaende ackumulerade avskrivningar -55110 -45 256 Moderbolaget
Dotterféretag 4115 0 169 1441
- Ingaende ackumulerade nedskrivningar -33500 0 Michael Brobjer (fd VD) 195 0 0 0
- Arets nedskrivningar 0 -33500 Enhancer AB (relation
- Utgaende ackumulerade nedskrivningar -33500 -33500 styrelseordf U Lindberg) 0 150 0 0
4310 150 169 1441
Netto bokfért varde 78 835 88689
Not 13 Kortfristiga fordringar och férutbetalda
Not 11 Andelar i koncernféretag kostnader
Koncernen Koncernen Moderbolaget
31dec 2018 31dec 2017 31dec 31dec 31dec 31dec
2018 2017 2018 2017
Ingaende anskaffningsvarde 135250 190790
Forvary - - Avrdkning fér skatter och
- — - avgifter 100 102 38 53
Lamﬂnade aktiedgartillskott : _ - - Momsfordran 268 521 a 0
l:ltgaende aclfuTulerade anskaffningsvirden 135 250 190 790 Bur kortfristiga fordringar 0 52 0 0
Arets nedskrivning -55355 -55540 Ovriga fordringar 368 675 38 53
Utgaende bokfort virde 79 895 135 250
Ovr férutbetalda kostnader
och upplupnaintdkter 363 141 135 93
Férutbetalda kostnader och
upplupnaintakter 363 141 135 93
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Not 14 Eget kapital

Karessa Pharma Holdings forvaltade kapital utgérs av eget kapital. Férindringar i forvaltat kapital framgar av "Rapport dver forindring i eget kapital for kon-

cernen’, sid 16 och "Férindringar i eget kapital for moderbolaget”, sid 20.

Aktiekapitalets utveckling

Stamaktier Aktiekapital Kvotvirde Teckningkurs Investerat kapital
Bolagsbildning 2014 50000 50,0 1,00 50
Split 950000 0,05
Nyemission, kontant, mars 2014 100 000 5,0 0,05 0,05 5
Nyemission, kontant, aug 2014 3200000 160,0 0,05 25 80000
Nyemission, apport, aug 2014 6700000 335,0 0,05 25 167 500
11000 000 550,0

Innehavare av stamaktier #r berittigade till utdelning som faststills efter hand som aktieinnehavet berittigar till rostritt vid arsstimman med en rost per

aktie. Alla aktier har samma ritt till Bolagets kvarvarande nettotillgangar.

Not 15 Ovriga skulder, upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
31dec 31dec 31dec 31dec
2018 2017 2018 2017
Personalens kallskatt 178 14 132 70
Momsskuld 0 292 137 193
Sociala avgifter 95 79 69 78
Ovriga skulder 273 485 338 341
Upplupna léner och arvoden 0 50 0 50
Upplupna sociala avgifter 88 129 35 60
Upplupen semesterlén 279 358 m 138
Upplupen I6neskatt 129 52 71 33
Ovriga upplupna kostnader 351 933 205 196
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 847 1522 422 477

Not 16 Stallda sdkerheter och eventualférpliktelser

Eventualfdrpliktelser
Lopande kapitaltickningsgarantier var utstillda for dotterbolaget Karessa
Pharma AB for hela rikenskapsiret 2018 liksom ir utstillt for 2019.

Not 17 Uppgifter om moderbolaget

Karessa Holding AB (publ) (org nr 556942-1596) ir ett svenskregistrerat
aktiebolag med site i Tiby. Moderbolagets aktier ir registrerade pa
NASDAQ First North Stockholm. Adressen till huvudkontoret #r
Lahillsvigen 48, 183 30 Tiby. Styrelsen har sitt site i Stockholm.
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Not 18 Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen
under styrning och bevakning av styrelsen. Karessa tillimpar en forsiktig
placeringspolicy. Karessa dr genom sin verksamhet exponerad for olika
slags finansiella risker sisom fluktuationer i bolagets resultat och kassa-
flode orsakade av forindringar i valutakurser. For nidrvarande dr Karessas
policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende transaktions- och
omrikningsrisker. Detta beslut 4r taget med hinsyn tagen till nuvarande
andel som #r exponerad i koncernen och kostnaden f6r skyddet av eventu-

ella risker.

Refinansieringsrisk

Karessa ir i expansionsfas och bedriver utvecklingsintensiv verksamhet
med investeringar som syftar till att intikter erhalles i framtiden. Dirmed
forbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet #r finansierad genom #gar-
tillskott via nyemissioner. Investeringar framover forvintas finansieras av
intikter och nyemissioner samt befintlig kassa. Med refinansieringsrisk
avses risken att Karessa inte kan klara sina ataganden och fortsiitta expan-
dera sin verksamhet pa grund av svarigheter att hitta finansiirer eller lin-
givare som ir beredda att investera i bolaget och risken att refinansiering

maste ske vid ogynnsamma marknadsligen till oférdelaktiga villkor.

Valutarisk

Valutarisk utgdr risken for att valutakursférindringar paverkar Karessas
resultatrikning, finansiella stillning och/eller kassafloden negativt. Valuta-
risker finns i bide form av transaktions- och omrikningsrisker. Omrik-
ningsexponering uppkommer di verksamhet bedrivs utanfor Sverige i
andra redovisningsvalutor #n SEK. Karessa har inga dotterbolag utomlands
men kdper tjinster och varor av leverantdrer som fakturerar i frimst EUR.
Koncernen har inte anvint sig av valutasikring under 2018 men kommer
regelbundet att utvirdera behovet av valutasikring i takt med att verksam-
heten utvecklas och expanderar. Rérelsens kostnader uppgick fér verksam-
hetsaret till 25 008 tkr (28 475 tkr), varav ca 4% (3%) utgjorde kostnader i
utlindsk valuta. Rorelseresultatet paverkades under 2018 netto med —15
tkr (7 tkr) i valutakursforluster. Framtida intikter och kostnader kommer

att paverkas av fluktuationer i utlindska valutakurser.
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Kdnslighetsanalys avseende valutakursrisk 2018

Om den svenska kronan stiirks med 1% péverkar det koncernens kostnader
positivt med 10 tkr.

Utav koncernens utestdende fordringar per 31 dec 2018 var O tkr (O tkr) i
utlindsk valuta och utav koncernens utestiende skulder var 233 tkr (O tkr)

i utlindsk valuta.

Kreditrisk
Bolagets likvida medel placeras i banker med rating (Standard & Poor’s,
short term) A-1 for SBAB och A-1+ for Handelsbanken.

Riénterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har mojlighet att betala
oférutsedda utgifter. Karessa sikerstiller den kortsiktiga betalningsbered-
skapen genom att ha god likviditetsberedskap i form av kassamedel. Over-

skottslikviditet placeras pa bankkonto med lag rinterisk.

Motpartsrisk
Motpartsrisk dr risken att en part i en transaktion med finansiella instru-

ment inte kan fullgtra sina dtaganden och dirmed dsamkar den andra par-

ten en forlust. Karessa ir utsatt for motpartsrisk vid finansiella placeringar.

Koncernen begrinsar sin motpartsrisk genom att dverskottlikviditet place-
ras hos motpart, banker och fondbolag med mycket hog kreditvirdighet.
Under 2018 har all inlaning skett i svenska banker.

Not 19 Transaktioner med narstdende

Se not 3 och 12.

Not 20 Justeringar foregaende ar

Under andra kvartalet identifierades fel i koncernredovisningen per 31
december 2017. Enligt IAS 8 ska fel avseende tidigare perioder justeras i
den jimférande informationen som redovisas i de finansiella rapporterna
for denna efterféljande period. Dirfor dr jamforelsetalen for december

2017 omriknade. Posterna paverkar eget kapital negativt med 452 kkr.

Not 21 Leverantorsskulder

Samtliga leverantdrsskulder forfaller inom en ménad efter bokslutsdagen.

Not 22 Visentliga handelser efter
rakenskapsarets slut

Som konsekvens av Karessas utvecklade strategi att verka inom flera
terapiomriden och ta fler projekt till preklinik och i partnersamarbeten
beslutades i mars 2019 att nedprioritera projekt KOl och K02 f6r att
med befintliga resurser tydligare fokusera pa KO3, K21 och nya framtida
potentiella projekt.
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Not 23 Loptidsanalys finans

iella skulder

Koncernen
1-5ar Over5ar Totalt
Leverantérsskulder 1406 0 0 0 1406
Ovriga kortfristiga
skulder 841 279 0 0 1120
Summa 2247 279 0 0 2526

Not 24 Finansiella instrument per kategori

Laneford-
ringar och

kund-
ford-

Finan-
siella till-
gangar
som kan

Ovriga
LLELE
siella
skulder

ringar

Tillgangar i balansrakningen
2018-12-31

Utlaning till kreditinstitut 26 656 26 656
Ovriga tillgangar 732 732
Summa 27388 0 27388
Skulder i balansrakningen

2018-12-31

Leverantérsskulder 1406 1406
Ovriga skulder 1120 1120
Summa 2526 2526

Not 25 Verkligt varde

Foretag ska klassificera virdering till verkligt viirde med hjilp av en verk-
ligt virdehierarki som speglar tillforlitligheten av de data som anviinds for
att gora virderingarna. Verkligt virdehierarkin ska ha féljande nivier:
Niva 1: Noterade priser (ej justerade) pd aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2: Indata andra dn noterade pris som 4r observerbara for tillgingen
eller skulden, antingen direkt (t ex som priser) eller indirekt (t ex hirledda
fran priser).

Niva 3: Indata for tillgingen eller skulden som inte baseras pa observerbar
information. Limplig nivé faststills pa basis av den ligsta nivéd av indata

som ir visentlig for virderingen till verkligt virde.

Under 2018 och 2017 och vid rikenskapsirens slut hade Karessa inte nagra
tillgangar redovisade till verkligt virde.

Karessa har inte nigra skulder som ir viirderade till verkligt virde 2018
eller 2017. Bolaget har inte heller nigra finansiella tillgingar som &r redo-
visade till anskaffningsvirde men dir upplysning av marknadsvirde ska
limnas i enlighet med IFRS 13.97.



Karessa Pharma Holding AB (publ) Arsredovisning 2018

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Karessa Pharma Holding AB har berik-
nats utifran en viktning av det historiska antalet utestaende aktier i
Karessa Pharma Holding AB efter varje genomférd nyemission ginger

antal dagar som respektive antal aktier varit utestaende.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen (totala tillgangar).

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Roérelseresultat plus finansiella intiikter i procent av sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Totala tillgingar minus ej rintebirande skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie
Kassafldde fran den 16pande verksamheten dividerat med genomsnittligt

antal aktier.

Kassaflode per aktie

Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktdren forsikrar att drsredovisningen har
upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med de internationella redovisnings-
standarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG)
nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redo-
visningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger
en rittvisande bild av moderbolagets och koncernens resultat och still-
ning. Férvaltningsberittelsen fér moderbolaget respektive koncernen ger
en rittvisande dversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncer-
nens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker
och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i kon-
cernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan,
godkints f6r utfirdande av styrelsen och verkstillande direktdren den
3 april 2019. Koncernens rapport resultat och 6vrigt totalresultat och
rapport 6ver finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balans-

rikning blir foremal for faststillelse pa arsstimma den 25 april 2019.

Stockholm 2019-03-21

Ulf Lindberg

Styrelsens ordfrande

Stefan Arver

Mats Nilsson
VD

Scott Boyer

Var revisionsberittelse har limnats den 29 mars 2019.

BDO Milardalen AB
Niclas Nordstrém

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Karessa Pharma Holding AB (publ), organisationsnummer 556942-1596

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Karessa Pharma Holding AB (publ) f&r ar 2018. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 12-33 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlig-
het med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflsde for
aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppriit-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per
den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberittelsen ir férenlig med arsredovisningens och koncernre-
dovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrik-
ningen och balansrikningen for moderbolaget och f6r koncernen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audit-
ing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi ir
oberoende i férhillande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhidmtat ir tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér ar
2017 har utférts av en annan revisor som limnat en revisionsberit-
telse daterad 6 april 2018 med omodifierade uttalanden i Rapport
om arsredovisningen och koncernredovisningen.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
den andra informationen. Den andra informationen bestar av
sidorna 3-11 (men innefattar inte arsredovisningen, koncernredovis-
ningen och vér revisionsberittelse avseende denna).

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande

med bestyrkande avseende denna andra information.

30

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen #r det vart ansvar att lisa den information som identi-
fieras ovan och 6verviga om informationen i visentlig utstrick-
ning ir ofdrenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
dvrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehal-
ler en visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att
de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad gil-
ler koncernredovisningen, enligt IFRS sisom de antagits av EU.
Styrelsen och verkstillande direktren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ir nddvindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren f6r bedom-
ningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksam-
heten. De upplyser, nir s3 ir tillimpligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvi-
dera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot rea-
listiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rs-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehal-
ler nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som
innehaller vira uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av
sikerhet, men #r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ekonomiska beslut som anviindare fattar med grund i rsredovis-

ningen och koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instillning under hela

revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer vi riskerna for visentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pi oegentligheter eller misstag, utformar och utfor gransk-
ningsitgirder bland annat utifran dessa risker och inhimtar
revisionsbevis som ir tillrickliga och indamalsenliga for att
utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upp-
ticka en visentlig felaktighet till folid av oegentligheter dr hogre
in for en visentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller dsidosittande
av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse fér vér revision for att utforma gransk-
ningsitgirder som ir limpliga med hinsyn till omstindighe-
terna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som
anviinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direkts-
rens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplys-
ningar.

drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstil-
lande direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksi en slutsats, med grund i de inhimtade revisionsbevi-
sen, om huruvida det finns nagon visentlig osikerhetsfaktor
som avser sidana hindelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fort-
sitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller,
om sddana upplysningar ir otillrickliga, modifiera uttalandet
om érsredovisningen och koncernredovisningen. Vira slutsatser
baseras pd de revisionsbevis som inhimtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller férhal-
landen gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan fort-
sitta verksamheten.

utvirderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, diri-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen dterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pé ett sitt som ger en rittvisande bild.

inhdmtar vi tillrickliga och indamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen i enheterna eller affirsaktivi-

teterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende kon-
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cernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning, dvervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vira

uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten f&r den. Vi maste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
diribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen

som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Utdver vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning for Karessa Pharma Holding AB (publ) for ar
2018 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar”.
Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ir
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bola-
gets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortls-
pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ir utformad s att bokftringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
Svrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direkts-
ren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som 4r nodvin-
diga for att bolagets bokforing ska fullgtras i Gverensstimmelse
med lag och fér att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett betryg-
gande siitt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om nigon styrelse-

ledamot eller verkstillande direktdren i nagot visentligt avseende:
foretagit nagon itgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller
pa nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-

visningslagen eller bolagsordningen.

Virt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om detta, 4r
att med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget ir férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet idr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige all-
tid kommer att uppticka atgirder eller férsummelser som kan fér-
anleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte #r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anviin-

der vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
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instillning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar
sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgirder som utférs baseras pa var professionella bedom-
ning med utgingspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgirder, omriden och férhallan-
den som ir visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertri-
delser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gar ige-
nom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder
och andra forhillanden som ir relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi gran-

skat om forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm 2019-03-29

BDO Milardalen AB

Niklas Nordstrém

Auktoriserad Revisor
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Styrelse

Karessas styrelse har fram till 3 augusti bestatt av fyra ledamoter, valda av
arsstamman, och ddrefter av tre sedan Michael Brobjer pa egen begdran
uttratt. Styrelsens arbete leds av dess ordférande. Styrelsen har inga utskott.

Ulf Lindberg
Styrelseordférande

Fodd: 1952

Utbildning: Civilekonom
Huvudsaklig sysselsattning: VD

i Enhancer Executive Advisers AB
och Predictive Capital AB.

Ovriga pagdende uppdrag:
Ordférande i Nicoccino Holding
AB och Svenska Rum Antikt

Tidigare erfarenheter: VD for
Priceri USA. Grundare av Educ-
tus/Competencia. Ledande roller
inom salj, marknadsféring och
klinisk forskning i lakemedels-
industrin i Lederle och Pharmacia.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0
I styrelsen sedan: 2017

Oberoende: Oberoende i relation
till saval Bolaget som stérre
aktiedgare.

Stefan Arver
Styrelseledamot

Fodd: 1952

Utbildning: MD, PhD (Karolinska
Institutet), leg lakare och specia-
listi endokrinologi

Huvudsaklig sysselsdttning:
Docent och dverldkare. Patient-
flodeschef vid ANOVA (Andrologi,
Sexualmedicin och Transmedicin)
Karolinska Universitetssjukhuset
Solna.

Ovriga pagaende uppdrag: Direc-
tor European Academy of Andro-
logy accredited Educational
Centerin Andrology. Forsknings-
gruppledare i Andrologi, Sexual-
medicin och Transmedicin, Insti-
tutionen fér Medicin/Huddinge,
Karolinska Institutet. Vetenskap-
lig radgivare, konsult inom omra-
det mannens konsspecifika sjuk-
domar. Styrelseledamot
Acrosomen AB och Sarko AB.

Tidigare erfarenheter:
Aktieinnehav: 10 415
Optionsinnehav: 0

| styrelsen sedan: 2014

Oberoende: Oberoende i relation
till saval Bolaget som stérre
aktiedgare.

\

Styrelseledamot

Scott Boyer

Fodd: 1962

Utbildning: PhD | toxicology,
University of Colorado, Boulder,
USA. NIH Fogarty International
Center. Postdoctoral Fellow,
Karolinska Institutet

Huvudsaklig sysselsdttning:

VD iKlaria Pharma Holding AB
och Klaria Pharmaceuticals AB
Ovriga pagiende uppdrag: Direc-
tor Computational Toxicology,
Karolinska Institutet. Ledamot

i Klaria AB

Tidigare erfarenheter: Senior
Research Scientist, Pfizer. Chief
Scientist, AstraZeneca

Aktieinnehav: 10 000
Optionsinnehav: 0
I styrelsen sedan: 2014

Oberoende: Oberoende i relation
till saval Bolaget som stérre
aktiedgare.
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Ledning och revisor

Mats Nilsson
VD sedan 2018

Fodd 1947

Utbildning: Apotekare
Ovriga pagiende uppdrag: -
Styrelseuppdrag: Antero
Medical AB, Uderm AB, MFN

Medical AB, Karessa Incentive
AB

Tidigare erfarenheter: Bred
erfarenhet fran ledande roller
iinternationell lakemedels-
industri. VD for Santen Pharma
AB. Egen konsultverksamhet.

Aktieinnehav: 3100
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende i relation
till storre aktiedgare.

Revisor

BDO Malardalen AB med
auktoriserade revisorn
Niclas Nordstrém,

fodd 1982, som huvud-
ansvarig sedan 2018
Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Erik Mascher
CTO sedan 2015

Fodd: 1956

Utbildning: PhD i biokemi,
Uppsala Universitet.

Ovriga pagiende uppdrag: -
Styrelseuppdrag: -

Tidigare erfarenheter: Senior
Scientist & Section Manager,
General Electric Healthcare. Vice
President Process Development
and Production, Resistentia
Pharmaceuticals AB. Konsult,
MAKK Consulting AB.
Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 50 000

Oberoende: Oberoende i relation
till storre aktiedgare.
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Bjorn Petersson
CFO pd konsultbasis sedan 2018

Fodd: 1961

Utbildning: Ekonomlinjen Stock-
holms universitet. General mana-
gement SSE Education.

Ovriga pagdende uppdrag: VD
Bizfulness AB.

Styrelseuppdrag: Ledamot
Bizfulness AB.

Tidigare erfarenheter: Roller som
CFO, administrativ chef och
ekonomichef i Arbetslivsresurs,
ProAct, Erik Olsson och Linjebuss.
Verksamhetschef, Hermods.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende i relation
till storre aktiedgare.

Kristina Lidén Mascher
Klinik- och OA-ansvarig pd
konsultbasis sedan 2016

Fodd: 1963
Utbildning: MBA Henley London,

UK. Sjukskdterska med speciali-
tet oftalmologi.

Ovriga pagaende uppdrag: VD
MAKK Consulting AB.
Styrelseuppdrag: Ledamot
MAKK Consulting AB.

Tidigare erfarenheter: Interna-
tional Research manager,
Pharmacia och Astra Zeneca.
Director Clinical Research, Elekta
och Medivir. Director QA,
Melacure. Country manager,
Remedium. Head of QA,
Ganymed.

Aktieinnehav: 6 520
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende i relation
till storre aktiedgare.
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Arsstamma 2019

Arsstamman kommer att hallas torsdag 25 april 2019 kl. 10.00 pa Advokat-
firman Lindberg & Saxon ABs kontor, Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm.

Deltagande

Aktiedgare skall for att fa delta i stamman dels vara inford i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken den 17 april 2019, dels anmala
sitt deltagande till bolaget senast den 17 april 2019 antingen per post
med adress Karessa Pharma Holding AB, Lahallsvagen 48,183 30 Taby,
per e-post till info@karessa.se eller per telefon 08-768 22 33.

Vid anmalan ska uppges namn, person- eller organisationsnummer,
aktieinnehav, adress, telefonnummer och uppgift om eventuella bitra-
den samt i férekommande fall uppgift om stallféretradare. Till anma-
lan ska dartill i férekommande fall bifogas fullstandiga behdrighets-
handlingar sasom registreringsbevis och fullmakt.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning [amnas.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste i god tid fore
den 17 april 2019 genom férvaltarens forsorg tillfalligt lata inregistrera
aktierna i eget namn for att fa ratt att delta i stamman

Kalender 2019

Kvartalsrapport forsta kvartalet 16 maj 2019
Delarsrapport férsta halvaret 29 augusti 2019
Kvartalsrapport tredje kvartalet 7 november 2019

Bokslutskommuniké for helaret 2019 21februari 2020
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