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Klarias affarsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera innovativa produkter med tydliga
konkurrensfordelar inom terapiomradena migran- och cancerrelaterad smarta.

Genom att kombinera Bolagets patenterade drug delivery-plattform (som mdjliggér snabb
och palitlig transmukosal absorption via en mukoadhesiv film) med kliniskt testade och val
beprévade substanser, laggs grunden for ett unikt koncept med stora fordelar.

Klarias verksamhet baseras pa en patenterad drug
delivery-plattform i form av en alginatbaserad
polymerfilm. Filmen kan liknas vid ett litet frimarke,
vilket diskret fasts vid munslemhinnan och genom
denna distribuerar lakemedlet direkt ut i
blodomloppet.

Metoden medfor flera patientférdelar, bland annat
kortare tid till effekt, 6kad kontroll och enkel
hantering. Upplagget med att kombinera den
patenterade drug deliveryplattformen med val
beprévade substanser medfor aven stora fordelar for
Klaria som bolag. Till de framsta hor kortare tid till
marknad, lagre utvecklingskostnader och reducerad
risk jamfort med traditionell lAkemedelsutveckling.

Eftersom molekylerna och dess effekter ar val kédnda
krévs endast en enklare bioekvivalensstudie i syfte
att visa hur mycket substans som levereras inom ett
visst tidsintervall.

Projektportfolj

Projekt Omrade Fas
KL-00119 Migrén Kliniska Studier
KL-00204 Migran Produktutveckling
KL-00514 Cancer Produktutveckling
KL-00806 Cancer Produktutveckling
KL-00914 Migrén Produktutveckling

Affarsidé

Klarias affarsidé &r att utveckla behandlingsmetoder med
unika egenskaper inom terapiomradena migran och
smarta relaterad till cancer.

Vision

Klarias vision ar att bidra till en forbattrad livskvalitet for
manniskor med svar smarta.

Flexibel affarsmodell

Klarias affarsmodell kommer att anpassas utifran den
lokala marknadens specifika forutsattningar. Utveckling,
registrering och tillverkning kommer sa langt som mgjligt
ske i egen regi medan forséljning till slutkund kommer att
ske genom projektlicensiering, genom produktforsaljning
till valda partners eller i egen regi.

Bolagets intakts-strommar kommer saledes
huvudsakligen besta av licensintakter frdn partners samt
produktforsaljning till valda distributorer. | bada fallen
soker Bolaget fullt integrerade affarspartners med
kapacitet att hantera och underhalla produkterna pa de
lokala marknaderna.

Beslut om affarsmodell tas utifran intaktspotential,
regulatorisk komplexitet och kostnader for eventuella
lokala studier.

Historik
Klaria Pharma Holding AB grundades 2015 och

introducerades pa Nasdaq Stockholm First North oktober
2015.
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2016: Framgangar och utmaningar

Under aret paborjade Klaria flera utvecklingsprojekt och gick
aven in i klinisk fas med ett projekt, KL-00119, med lyckat
resultat. Den forsta kliniska studien med KL-00119 visade
att terapeutiska plasmanivaer av sumatriptan uppnaddes
hos 11 av de 12 forsdkspersoner som fick Klarias film, men
endast hos 6 av de 12 forsokspersoner som fick max-dosen
av nasspray med sumatriptan. Med dessa resultat i ryggen
ar vi trygga med att ta nasta steg i utvecklingen av KL-
00119 — en pivotal registreringsstudie vilken behdvs for att
ansoka om registrering av ett lakemedel.

Vi arbetade ocks& mycket hart for att f& in vart andra projekt
KL-00204 i klinisk fas under 2016, tyvarr utan att lyckas.
Klaria har utvecklat en val fungerande formulering fér KL-
00204, men vi har samtidigt identifierat behovet av att
vidareutveckla formuleringen for att skapa en starkare
kommersiell potential fér en framtida produkt. Av denna
anledning fortsatter bolaget att investera i formulerings-
utveckling for KL-00204. Vi har under aret aven fort
diskussioner med potentiella licenstagare och samarbets-
partners. Detta har varit mycket vardefullt och vi kénner att
var utvecklingsportfolj och dess prioriteringar ar val avvagda
mot marknadsbehov och kundférvantningar.

Att se mdjligheter

Mojligheter att forbattra administrationen av lakemedel ar
ganska enkla att identifiera om man utgar fran patientens
perspektiv. Patienter med smarta, speciellt patienter med
akut smérta, behover palitliga, snabbverkande produkter
som inte skapar ytterligare oro p& grund av sméartsam eller
komplicerad sjalvadministrering. Klarias produktportfélj inom
migran avser att forbattra de suboptimala doseringsformer
som finns p& marknaden och tillhandahalla det som
patienter efterfragar i form av battre alternativ som ar
palitliga, snabbverkande och enkla att hantera.

Manga storre lakemedelsforetag har identifierat behovet av
béttre administration av smaértpreparat och har licensierat in
projekt och produkter for detta andamal; ofta med relativt
héga licensvarden. Dock har flera produkter pa senare tid
misslyckats bade fére och efter lansering, inklusive Zecuity®
sumatriptan immediate release skin patch mot migrén,
Levadex® DHE inhaler for behandling av migréan och
Onsolis® fentanyl buccal film mot genombrottssmaérta vid
cancer. Detta visar att det finns ett stort otillfredsstallt
patient- och marknadsbehov och att det finns utrymme for
ett bolag med en val fungerande produktteknologi att skapa
betydande varden.

Fokus paimmateriella rattigheter

2016 gav oss Klarias forsta patentansdkan for KL-00119.
Ett stort arbete har lagts ner for att samla information om
var produkt s att patentet kan bli tillrackligt brett och
darmed skydda produkten och starka den kommersiella
potentialen. Det &r ocksa viktigt att ett produktspecifikt
patent ar oberoende av det grundlaggande tekniska
patentet som Klaria har, for att méjliggora ett forlangt
patentskydd — n&got vi nu tror oss sakrat och darmed
erhdlla maximalt varde for vara produkter.

Fortsatt arbete att stérka enskilda produkters immateriella
rattigheter och tekniska oberoende kommer utféras i olika
omfattning for alla vara projekt.

En ljus framtid

Klaria har snabbt fatt "pusselbitarna pa plats” och med vart
nya laboratorium i Uppsala &r vi val utrustade for att ga
vidare med alla méjligheter vi ser. Vi kan ta fram data som
potentiella licenstagare forvantar sig se och aven
genomfora strategier for att sékra immateriella rattigheter for
vara produkter i framtiden. Vi &r tacksamma for all feedback
vi fatt frAn patienter och vara vetenskapliga radgivare, samt
for det fortroende vara investerare har for oss. S& lange vi
fortsatter att ha fokus pa patienternas behov och arbeta
enligt vara grundlaggande strategier, finns goda méjligheter
for att vara anstrangningar kommer att generera vardefulla
produkter.

Scott Boyer, VD Klaria AB
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1 januari-31 december 2016

Ansokan om klinisk prévning pa KL-00119 inskickad
| februari 2016 skickades ansékan om klinisk prévning pa
KL-00119 in till Lakemedelsverket och Etikprévningsnamnd.

Nasta produkt redo for klinisk prévning

KL-00204 meddelades i april 2016 vara redo for att ga in i
klinisk fas. Avtal tecknat med Recipharm fér produktion infor
den kliniska provningen. (Klaria medd 24 feb 2017 att
ytterligare formuleringsarbete pagar.)

Ansokan om klinisk prévning p& KL-00119 godkand
| april godkénde Léakemedelsverket och Uppsala
etikprovningsnamnd klinisk provning p& KL-00119.
Studiestart beréknad till maj 2016.

Forsta dosen av migranlakemedlet KL-00119

Den 11 maj meddelade Klaria Pharma Holding AB att de
forsta forsokspersonerna fatt migranlakemedlet KL-00119 i
klinisk prévning.

Paul De Potocki ny styrelseordférande

Den 27 maj valdes Paul De Potocki till ny styrelse-
ordférande. Thomas Olin och Scott Boyer omvaldes till
styrelseledamoter.

Samarbete med SP Process Development

Klaria Pharma Holding meddelade den 30 Maj att ett
samarbete med SP Process Development har pabérjats.
Syftet med samarbetet &r att fa djupare kunskap kring
produkterna och kommer vara ett bra komplement till Klaria
ABs inhouse-forskning.

Nytt laboratorium i Uppsala
Laboratorieverksamheten i Klaria AB flyttade i juli till
Uppsala Business Park. Formuleringsarbetet kommer
darmed kunna utforas pa ett &n mer effektivt sétt.

Avtal tecknat med Laboratoires Plasto Sante S.A.S.
(LPS)

| juli tecknade Klaria AB avtal med LPS géallande produktion
av lakemedel. Produktionen avser i forsta hand lakemedel
for registreringsstudier, men aven kommersiell produktion &r
mojlig.

Resultat fran forsta kliniska studien pa KL-00119

Den forsta kliniska studien som utforts pa KL-00119 i friska
frivilliga har visat plasmanivaer av sumatriptan motsvarande
det som kravs for en effektiv behandling av migran.

Summa rorelsens intékter (tkr)

FoU-kostnader (tkr)

Resultat efter finansiella poster (tkr)

Resultat per aktie (kr)

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten (tkr)
Eget kapital uppgick per balansdag (tkr)

Likvida medel inklusive placeringar per balansdag (tkr)

Efter periodens slut

Klaria ansdker om sitt forsta egna produktspecifika
patent

Klaria meddelade den 27 januari att en patentanstkan som
tacker KL-00119, Klarias lakemedelskandidat som
innehaller anti-migransubstansen sumatriptan, har skickats
in till det brittiska patentverket.

VD tecknar aktier i befintligt optionsprogram

VD Scott Boyer forvarvade i slutet av januari 4 500 aktier i
koncernens dotterbolag FFT Pharmaceuticals AB. Scott
Boyer ager efter detta forvarv 8,26% av aktierna i FFT
Pharmaceuticals. Pa bolagsstamma 5 juni 2015 fattades
beslut om emission av 2,258,000 teckningsoptioner i Klaria
Pharma Holding AB med syfte att ersétta de emissioner
som Scott Boyer tidigare tecknat i FFT Pharmaceuticals AB.
Dessa teckningsoptioner i Klaria Pharma Holding AB har
inte nyttjats och har den 31 januari forfallit utan teckning.

Klaria avslutar avtal om likviditetsgaranti

Sedan noteringen p& Nasdaq First North i oktober 2015 har
Klaria Pharma Holding AB haft likviditetsgaranti, vilken
avslutades 3 februari 2017.

Uppdatering av Klaria’s produktportfolj

Den 24 februari 2017 rapporterade Klaria om de positiva
resultaten fran utvecklingen av forsta anti-migran-
kandidaten KL-00119 och att det andra migran-projektet KL-
00204 blivit forsenat p& grund av ytterligare
formuleringsutveckling.

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2016 2015 2016 20157
225 -16 358 312
-1783 -1793 -9 995 -2 847
-3041 -3 658 -14 550 -5593
-0,10 -0,12 -0,49 -0,32

-2 615 -2 856 -14 468 -4 430
160 039 174 589 160 039 174 589
31100 45 633 31 100 45 633

* Koncernens verksamhet inleddes den 2015-06-17 da Klaria Pharma Holding AB genom en apportemission férvarvade Klaria AB med dotterbolag.

Jamforelsesiffror for foregaende ar finns darfor ej.
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Klarias affarsidé gar ut pa att utveckla innovativa snabbverkande lakemedelsprodukter med
tydliga konkurrensfordelar inom terapiomradena migran- och cancerrelaterad smarta.
Genom att kombinera Bolagets patenterade drug delivery-plattform (som mgjliggor snabb
och palitlig transmukosal absorption via en mukoadhesiv film) med kliniskt testade och val
beprovade substanser, l1&aggs grunden for ett unikt koncept med stora fordelar.

Klarias verksamhet baseras pa en patenterad drug delivery-
plattform i form av en alginatbaserad polymerfilm. Filmen
kan liknas vid ett litet frimarke, vilket diskret fasts vid
munslemhinnan och genom denna distribuerar lakemediet
direkt ut i blodomloppet.

Metoden medfér flera patientférdelar, bland annat kortare tid
till effekt, 6kad kontroll och enkel hantering. Uppléagget med
att kombinera den patenterade drug deliveryplattformen
med val beprévade substanser medfér aven stora fordelar
for Klaria som bolag. Till de framsta hor kortare tid till
marknad, lagre utvecklingskostnader och reducerad risk
jamfort med traditionell I1akemedelsutveckling. Eftersom
molekylerna och dess effekter ar val kédnda kravs endast en
enklare bioekvivalensstudie i syfte att visa hur mycket
substans som levereras inom ett visst tidsintervall.
Utvecklingsarbetet fokuseras for narvarande till sex
definierade projekt och har hittills resulterat i experimentella
formuleringar av triptanbaserade lakemedel fér behandling
av migran. Motsvarande formuleringar fér dvriga substanser
i projektportfoljen forvantas fardigstéllas under 2017.

Patenterad teknologi

Teknologin bakom Klarias drug delivery-film ar patenterad.
Patentet (svenskt patent nr 0502900-4, i féreliggande
Bolagsbeskrivning betecknat "Filmpatentet”) ags av
Uppsalagruppen Medical AB och ar exklusivt och for
patentets hela aterstdende giltighetstid samt utan
restriktioner licensierat till Bolaget avseende kritiska
molekyler inom terapiomradena migran- och
cancerrelaterad smarta. Klaria erlagger ingen royalty eller
nagon typ av framtida milstolpebetalningar fér licensen, men
ska sta for kostnader relaterade till patentets
vidmakthallande. Patentstatus se tabell sid 13.

Fordelarna med Klarias koncept

Snabbt och stabilt

Léakemedel och andra substanser som distribueras ut i
blodet genom munslemhinnan tas upp avsevart mycket
snabbare (och ger darmed en snabbare effekt) &an vid
distribution via tabletter

eller kapslar som svaljs. Det erbjuder vidare en mer palitlig
och stabil leveransform &n tabletter och andra
leveranssystem, sdsom nassprayer och oralt
sjalvupplésande tabletter. Genom att lakemedlet tas upp via
slemhinnan i munnen undviks &ven kontakt med de
metaboliska enzymerna i nedre mag/tarmkanalen och
levern, som annars minskar eller helt eliminerar effekten av
en betydande andel av de lakemedel som levereras via
orala tabletter eller kapslar. F6r migranpatienter finns aven
risken att effekten begrénsas eller helt uteblir om
migrananfallet medfor krakningar innan substansen tagits
upp i blodet. Och dven om de aktiva substanserna inte
kréks upp kan effekten férsamras till foljd av att aktiviteten i
magtarmkanalen vid ett migrananfall &r nedsatt och
upptaget i tarmarna fordréjt. Har medfor Klarias koncept
klara fordelar.

Okad kontroll

Ett snabbare upptag medfor inte bara en snabbare
smartlindring, utan &ven en dkad kéansla av kontroll bland
saval patient som anhoriga.

Enkel hantering
Manga patienter med akut smarta upplever svarigheter med
att ta lakemedel som ska svéljas eller injiceras. Klarias film

erbjuder hér ett alternativ som kréaver minimal hantering av
den enskilde patienten.

Illustration som jamfér med andra deliverymetoder.

. Klaria Buckal film

Svart att anvédnda

Snabbt upptag

L&tt att anvdnda

Oral vatska

Langsamt upptag
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Beskrivning av projektportféljen

Klarias projektportfolj bestar just nu av 5 olika produkter
som baseras pa valkanda och val etablerade
lakemedelssubstanser vilka Klaria planerar kombinera med
den patenterade drug delivery plattformen. Malet ar att i alla
projekt identifiera en lamplig formulering, préva produkterna
i klinisk prévning for att kunna sammanstélla kompletta
registreringsansokningar. Ett sjatte projekt kan adderas till
portféljen under 2017-2018 om prioriteringar mojliggor detta.

Utvecklingsarbetet 2016

Under 2016 har fokus varit att fa KL-00119 och KL-00204 in
i klinisk fas medan formuleringsarbete har pagatt for évriga
projekt.

Fokus 2017-2018

Mal under 2017-2018 &r att fardigstalla formulering for alla
projekt och att paborja testning av prioriterade projekt i
klinisk prévning.

Affarsmodell och strategi

Klarias affarsmodell kommer att anpassas utifran den lokala
marknadens specifika forutsattningar. Det 6vergripande
malet &r dels att optimera vardet av Bolagets produkt- och
projektportfélj, dels minimera risken i verksamheten.
Utveckling, registrering och tillverkning kommer sa langt
som mdjligt ske i egen regi medan férsaljning till slutkund
kommer att ske genom projektlicensiering, genom
produktforsaljning till valda partners eller i egen regi.
Bolagets intaktsstrommar kommer séledes huvudsakligen
besta av licensintakter fran partners samt produktférsaljning
till valda distributérer. | bada fallen s6ker Bolaget fullt
integrerade affarspartners med kapacitet att hantera och
underhalla produkterna pa de lokala marknaderna.

Beslut om affarsmodell tas utifran intaktspotential,
regulatorisk komplexitet och kostnader for eventuella lokala
studier.

Farsdljning via licenspartner

Kliniska
Studier

Licanzavtal

Registrering

Produktfarsaljning till distributor

Forsaljning via licenspartners

P& marknader med sarskilda krav p& kostnadskravande,
lokalt anpassade studier for lakemedelsgodkéannande,
kommer Klaria teckna licensavtal med lokala
lakemedelsforetag rorande kliniska studier, registrering,
forséljning och — vid behov — aven tillverkning.
Licensintakterna kommer i detta fall besta av ersattning i
samband med infallande av uppsatta milstolpar samt
royalties baserade pa licenstagarens faktiska forsaljning.
Klarias kan bli Ionsampt efter ett eller flera licensavtal.

Produktforsaljning till distributorer

P& marknader utan sarskilda krav pa lokalt anpassade
studier avser Klaria hantera alla steg fram till leverans av
fardig produkt. Forséljning till slutkund kommer sedan ske
genom valda distributorer. Priset till partnerbolagen kommer
att avtalas med héansyn till férséljningspriset till slutkund,
forvantade volymer samt eventuell exklusivitet.

Forsdljning

Farsdljning

Distrizationsawtal-
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Efterfragan pa lakemedel som behandlar smarta relaterad till migréan och genombrottssmarta
hos cancerpatienter férvantas att vaxa kraftigt under de kommande

aren. Till de framsta drivkrafterna hor allt stérre patientgrupper i kombination med

nya innovativa lakemedel med battre och snabbare effekt.

Klarias affarsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera
innovativa produkter med tydliga konkurrensférdelar inom
terapiomradena migran- och cancerrelaterad smarta. Totalt
beraknas de bada marknaderna omsétta mer &n 7 miljarder
USD och tillvaxten framover bedéms bli hog!. Det som
férenar de bada terapiomradena &r stora — och véxande —
patientgrupper, svar smarta och en omfattande efterfragan
p& lakemedel med stabilare effekt och snabbare tid till
upptag &n vad dagens lakemedel kan erbjuda.

Migréan — den dolda folksjukdomen

Migran karakteriseras av en kraftig ensidig huvudvérk som
kommer anfallsvis. Ibland féregas den av varningssymptom
i form av synrubbningar, domningskéanslor, talsvarigheter

eller lindriga férlamningstillstand. Ett migrananfall varar i
typiska fall fran fyra timmar till tre dygn. Huvudvérken ar
stark, dunkande och lokaliserad till ena sidan av huvudet.
Vilken sida som drabbas kan véxla fran gang till gdng, och
aven under pag&ende anfall. Med migrananfallet foljer ofta
illamaende, krakningar samt ljus- och ljudskygghet. Cirka 12
procent av véarldens befolkning lider enligt WHO av ater-
kommande migran. Morkertalet &r dock stort d& besvaren ar
bade underdiagnosticerade och underbehandlade.
Sjukdomen ar vanligare hos kvinnor &n hos mén, och
forekommer i olika hdg grad hos olika &ldersgrupper. Den
hogsta andelen ses hos kvinnor i 40-arsaldern, av vilka
nastan en fjardedel har aterkommande besvar med migran2.

1 The Global Market for Pain Management Drugs and Devices, 2013, BCCResearch

2 www.migraine.com
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Migran &r en neurologisk sjukdom. Den exakta orsaken &r
annu inte faststalld men man vet att huvudvéarken vid ett
migrananfall orsakas av att blodkarl som omger hjarnan
utvidgar sig. Till faktorer som kan utlésa anfall hor stress,
hormonférandringar, éverkanslighet mot vissa livsmedel,
hdga ljus och starka dofter.

En miljardmarknad — i férandring

Den globala marknaden for receptbelagda lakemedel fér
behandling av migréan uppgick 2013 till cirka 3,7 miljarder
USD. Varldsmarknaden domineras idag av lakemedel
baserade pa s.k. triptaner, vilka star for ungefar 85 procent
av alla receptbelagda lakemedel mot migréns.

Sett till geografiska marknader intar USA nagot av en
sarstéllning. Den amerikanska marknaden star for cirka 80
procent av varldsmarknaden. Triptaner star har for cirka 80
procent av. | USA anvands aven lakemedel baserade pa
DHE (dihydroergotamin). Detta segment star har for cirka 18
procent3. Bada triptaner och DHE verkar sammandragande
pa de blodkarl som okontrollerat utvidgat sig. Darigenom
aterstalls blodkarlen till ett mer normalt tillstand samtidigt
som substanserna ocksa hamnar frislappandet av
inflammatoriska peptider.

Triptaner och DHE verkar pa olika satt mot olika
medlemmar i serotonin 5-HT receptorfamiljen. | USA ges
ofta DHE till patienter som inte svarar pa triptaner eller har
en befintlig hjart-karl sjukdom. Just detta patientsegment
tros komma att 6ka markant de kommande aren i takt med
Okad forekomst av hjart-karlsjukdomar3. For bada
kategorierna har patenten bakom de lakemedel som hittills
har dominerat marknaden I6pt ut, vilket 6ppnar upp for nya
aktdrer som genom generika och innovation kan erbjuda
nya koncept med forbéattrade patientférdelar.

Triptaner

Cirka 80 procent av den totala globala marknaden for
behandling av migran utgors av lakemedel baserade pa den
aktiva substansen triptan. Triptaner &r ett samlingsnamn for
en grupp lakemedel som verkar sammandragande pa&
blodkarlen vid ett migrananfall. Triptaner verkar pa
blodkérlen i hjarnan via 5HT1B och 5HT1D receptorer som
drar samman kéarlen och darigenom stabiliserar blodflédet.
De ar verksamma bade mot huvudvark och andra symtom
som t.ex. ljud- och ljusskygghet och illamaende. Triptaner
tas antingen med tablett, nasspray eller genom injecering.
Nar behandling med triptaner introducerades under 1990-
talet medforde de ett helt nytt sétt att behandla migran och
fér manga hade den nya behandlingen god lindrande effekt.
For narvarande finns det atta triptaner som ar godkanda for
anvandning vid migran, varav de tre storséljarna
sumatriptan (Imigran®, GSK), zolmitriptan (Zomig®,
AstraZeneca) och rizatriptan (Maxalt®, Merck) star for
huvuddelen, cirka 80 procent, av den totala
triptanmarknadens3. Patenten bakom dessa lakemedel har
dock gatt ut, vilket 6ppnat upp for en generikamarknad.

3 Global Migraine Drugs Market —2015-2019, 2014, Technavio Research

DHE

Den andra gruppen, som stér for cirka 18 procent, utgors av
lakemedel baserade pa dihydro-ergotamin DHE. DHE &r en
halvsyntetisk produkt som visat sig vara ett effektivt
alternativ fér de migranpatienter som inte svarar pa eller tal
triptaner, till exempel patienter med hjart- och
kérlsjukdomar.

Flera distributionsformer

Aven om det idag finns alternativ i form av nassprayer och
injektioner, utgor fortfarande traditionella tabletter den
vanligaste distributionsformen av lakemedel f6r behandling
av migran. En utmaning med lakemedel i tablettform &r dock
att effekten begréansas eller helt uteblir om migrananfallet
medfor krakningar innan substansen nar tarmkanalen och
genom denna tas upp i blodet. Och aven om kréakningar inte
forekommer kan effekten forsamras till féljd av att aktiviteten
i mag-tarmkanalen vid ett migréananfall ar nedsatt och
upptaget i tarmarna fordrojt. Har har de alternativa
distributionsformerna klara férdelar. Till nackdelarna hor att
de ofta ar mer komplicerade att hantera och anvanda for
den enskilde patienten. Injicering ger snabb och palitlig
effekt men manga patienter finner obehag i att injicera sig
sjalva. Nassprayer ger ocksa relativt snabb effekt men vissa
patienter upplever att det &r obehagligt och kan drabbas av
krakningar nar dosen gar fran bihala till hals.

Hog forvantad tillvéaxt

Tillvaxten nar det galler forséljning av lakemedel som
behandlar migréan vantas framdéver vara hég. 2017 vantas
den globala férsaljningen att uppga till cirka 4 miljarder USD
for att sedan oka till 6ver 5 miljarder USD per ar efter
20204. Till drivkrafterna bakom den férvantade utvecklingen
hér innovationer inom lakemedelstillférsel som innebar att
etablerade och generiska lakemedel kan administreras
snabbare och pa ett mer tillforlitligt satt. Migran ar for
narvarande underdiagnostiserat och underbehandlat. Okad
medvetenhet om migran bland l&ékare och patienter i
kombination med innovationer inom tillférsel av beprévade
lakemedel kommer att driva pa tillvaxten inom detta omrade
nar en stor del av lakemedelspatenten 16pt ut.

Nyligen genomférda affarer

| takt med att patenten bakom de hittills ledande lakemedlen
nu I6pt ut, har investeringarna i vidareutveckling och fortsatt
produktutveckling 6kat avsevart. Under senare tid har ett
antal transaktioner gjorts. Affarerna har gjorts till hdga
varderingar, vilket indikerar en positiv syn pa framtida
intjaningspotential. | januari 2014 licensierade NuPathe ut
sin teknik att distribuera sumatriptan via plaster till Teva.
Licenskostnaden uppgick till 144 miljoner USD*. | januari
2013 forvarvades MAP Pharmaceuticals Levadex®-program
(DHE i inhalator) av Allergan for uppskattningsvis 958
miljoner USD®. Under slutet av 2015 godkandes Avanir
Pharmaceuticals uppkop av OptiNose till ett varde pa 110
miljoner USD (plus ospecificerade royalties 6ver 10%).
OptiNose pulvernasspray ONZETRA™ Xsail™ godkandes
av FDA i januari 2016.

4 http://www.bloomberg.com/news/articles/2014-01-21/teva-to-acquire-nupathe-for-144-million-

outbidding-endo
5 www.allergan.com


http://www.bloomberg.com/news/articles/2014-01-21/teva-to-acquire-nupathe-for-144-million-outbidding-endo
http://www.allergan.com/
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Genombrottssmarta hos cancerpatienter

Statistiskt drabbas cirka en tredjedel av personer i Sverige
av cancer ndgon gang under sin livstid®. Av dessa upplever
i sin tur cirka hélften en cancerrelaterad smérta som kraver
behandling med receptbelagda lakemedel. Manga av dessa
upplever dessutom aterkommande akuta anfall av smarta
som inte avhjalps av den vanliga smartlindrings-
behandlingen. Denna "genombrottssmarta” kan paga fran 3
till 30 minuter och kommer ofta plétsligt och ovéantat, vilket
forsatter patienten i ett konstant tillstand av angslig
vaksamhet i vantan p& nasta anfall.

| kombination med den underliggande sjukdomen bidrar
denna smarta for manga till en ytterligare 6kad kansla av
hjélploshet, avsaknad av kontroll och avsevart férséamrad
livskvalitet. Over 70 procent av de drabbade uppger att de
inte far adekvat hjalp med smartan’.

Dagens behandlingsmetoder

Den globala marknaden for lakemedel som behandlar
cancerrelaterad genombrottssmarta uppskattas till cirka 3,5
miljarder USD per ar. Marknaden domineras av ldkemedel
som pa ett snabbt satt kan administrera smartstillande
substanser, exempelvis fentanyl och oxikodon. De aktiva
substanserna distribueras vanligtvis genom néssprayer
(Lazanda®, Depomed) sublinguala tabletter (Abstral®,
Orexo AB), buckaltabletter (Fentora Buccal®, Cephelon)
och transmukosala "klubbor” (Atig®, Cephalon) som
levererar fentanyl direkt till absorberande vavnader i ndsan
eller i munnen.

De flesta av dessa produkter varierar i hur enkla de ar att
anvanda, hur mycket aktiv lakemedel som tillférs och ar
baserade pa relativt komplexa och kostnads-kravande
tillverkningsmetoder. Nagra ar ocksa svara att anvanda om
patienten ligger ner.

Tillvaxttakten framover vantas vara hég. Decision
Resources Research uppskattar den arliga tillvaxttakten
fram till 2023 till cirka 15 procent®. Till de framsta
drivkrafterna hor en generell 6kning av antalet cancer-
diagnoser, dels som konsekvens av livsstil, dels som
konsekvens av en 6kad medellivslangd. Darutéver innebar
aven allt mer framgéngsrika cancer behandlings-former att
fokus successivt kommer att flyttas fran Gver-levnad till att
istallet handla om livskvalitet och valmaende, sjukdomen till
trots. | tillagg till dessa faktorer utgdr aven framtidens
halsosystem ytterligare en faktor som driver pa behovet av
billiga, tillforlitliga och funktionella produkter.

Med ett fortsatt kostnadstryck inom den allménna varden
kommer smartlindring framover sannolikt att i allt hogre grad
bli patientens ansvar, utan éverinseende av vardpersonal. |
ett sddant scenario kommer efterfragan pa lattanvanda,
tillforlitliga och billigare lakemedel att 6ka. Sammantaget
tyder dessa faktorer pa att marknaden for lakemedel mot
genombrottssmarta hos cancerpatienter kommer att 6ka
snabbare &n négot annat sméartsegment.

6 www.cancerfonden.se
7 Immediate release Pain Management to 2020° Greystone Research Associates, 2014
8 Cancer Pain, Decision Resources, 2009.
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Klaria Holdings aktie ar listad pa First North under kortnamnet KLAR. Aktien har ISINkod
SE0005506193. Klarias ICB-klassificering ar Subsector 4577. Remium Nordic AB
ar Certified Adviser. Bolaget hade per den 31 december 2016 cirka 5 200 aktieagare.

Utdelning och utdelningspolicy

Klaria befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer
inte att foresl& ndgon utdelning till aktieagarna till dess att
Klarias resultat, kassaflode, finansiella stéllining och
kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

Aktiedgare

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2016 till
cirka 5 200.

Aktiekapital

Klarias aktiekapital uppgar till 500 000 kronor fordelat pa 30
000 000 utestadende aktier. Enligt bolagsordningen ska
aktiekapitalet uppga till lagst 500 000 kronor och hogst

2 000 000 kronor och antalet aktier uppga till lagst 30 000
och hogst 120 000. Aktiernas kvotvarde ar 0,0167 krona
(1,67 ore). Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga
aktier har lika ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation
samt berattigar till en rost per aktie.

Aktierna i Klaria ar inte, och har inte varit, foremal for
erbjudande till féljd av budplikt, inlésenréatt eller
I6sningsskyldighet. Aktierna har inte varit foremal fér nagot
offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna har getts ut i enlighet
med svensk lagstiftning och &r denominerade i svenska
kronor. Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata
aktier.

Bemyndigande

Styrelsen i Klaria har ett bemyndigande att vid ett eller flera
tilifallen under tiden fram till ndstkommande arsstamma
besluta om nyemission av aktier mot kontant betalning
och/eller med bestammelse om apport eller kvittning samt
att darvid kunna avvika frdn aktieagarnas foretradesratt.
Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggéra
kapitalanskaffning for expansion och nya affarsméjligheter.

Om nyemission sker mot kontant betalning och med
awvikelse fran aktieagarnas foretradesréatt skall kursen vara
marknadsmaéssig och antalet nyemitterade aktier far inte
Overstiga 20 procent av antalet aktier i bolaget efter
genomfdrda nyemissioner.

Bemyndigandet har inte nyttjats vid tidpunkten for signering
av Arsredovising fér 2016.

NE Antal %
JP Morgan Bank Luxembourg 10 170 033 33,90
UBS Switzerland AG/Clients account 4285 435 14,28
Hubinette, Fredrik 3933516 13,11
Svenska Handelsbanken AB 2114 239 7,05
Banque Internationale A Lux 1145 239 3,82
Nordnet Pensionsforsékring AB 678 626 2,26
Mats Eriksson 553 277 1,84
Six Sis AG, W8IMY 502 970 1,68
Alarik Forvaltning AB 450 000 1,50
Asberg, Peter 322 843 1,08
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All affarsverksamhet och allt &gande av aktier ar férenat
med risker. Nedan redogoérs for ett antal riskfaktorer som
kan paverka Bolagets framtida utveckling. Dessa &r inte
rangordnade och gor inte heller ansprék pa att vara
heltackande. Riskfaktorer som i dagslaget inte har
identifierats eller inte har bedémts som betydande kan anda
komma att paverka Bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten och branschen

Klarias affarsidé gar ut pa att kombinera foretagets
patenterade drug delivery-teknik med val beprévade
substanser inom terapiomradena migran- och cancer-
relaterad smérta. Bolagets produkter kraver fortsatt
forskning och utveckling samt myndighetstillstand innan de
kan generera intakter. Risknivan ar darmed hog och det
finns ingen garanti for att Bolagets produktutveckling
kommer att vara framgangsrik, att potentiella produkter
kommer att vara sakra och effektiva, att erforderliga tillstand
kommer att kunna erhallas eller att de lakemedel som
lanseras pa marknaden kommer att bli val mottagna.

For att erhalla forsaljningstillstdnd maste Bolaget visa att
dessa produktkandidater &r sakra och effektiva genom
tillréckliga och val kontrollerade kliniska studier. Bolaget kan
inte med sékerhet forutsaga nar dessa studier kommer att
slutforas eller ens genomféras. Denna typ av utveckling ar
tidskravande och paverkas av en mangd faktorer, daribland
sadana som ligger utanfor Bolagets kontroll. Under
utvecklingsarbetet kan det visa sig att Bolagets produkt-
kandidater inte har forvantad effekt eller att de visar sig ha
oférutsedda och odnskade biverkningar eller andra
egenskaper som kan férsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen samt begréansa eller férhindra
produktkandidaternas kommersiella anvandning.

Of6rutsedda studieresultat kan leda till att koncept och
utvecklingsprogram maste omprévas, vilket innebar att
ytterligare studier kan kravas till betydande kostnader, eller
att utvecklingsprogram laggs ned. Detta kan medféra
forsenade lanseringar eller uteblivna registreringar av
Bolagets produktkandidater, vilket i s fall skulle inverka
negativt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Utveckling, marknadsforing och férséljning av lakemedel &r
foremal for omfattande reglering och lagstiftning. Bolaget
kan inte med sékerhet férutsdga om, var, nar och hur dessa
regler kommer att férandras och om sadana férandringar
kan paverka Bolaget negativt. For att Bolaget pa sikt skall
kunna salja lakemedel maste marknadsgodkannande
erhallas for varje geografisk marknad.

Bolaget kan inte med sékerhet forutséga vilka
kompletterande Kkliniska studier som maste genomféras for
olika marknader, att tillverkningsprocessen godkanns, vilken
tid det tar att fA marknadsgodkannande samt att
marknadsgodkannande med s&kerhet erhalls pa de
marknader Bolaget 6nskar. | detta avseende ar Klaria, likt
ovriga bolag inom lakemedelsbranschen, beroende av
bedémningar och beslut frdn berérda myndigheter,

12

exempelvis Lakemedelsverket i Sverige, Food and Drug
Administration (FDA) i USA eller European Medicines
Agency (EMA) i EU. S&dana beddémningar omfattar bland
annat tillstand att utfora kliniska prévningar och tillstand att
marknadsfora och sélja lakemedel.

En ans6kan om marknadsgodk&nnande av Bolagets
produkter som lakemedel kréaver omfattande dokumentation
avseende bland annat kliniska resultat, kvalitetssékring och
att produktion uppfyller gallande regelverk. Aven om
Bolaget uppréattar stora delar av denna dokumentation
parallellt med de kliniska studierna kan det inte uteslutas att
forutsedda omstandigheter medfér forseningar,

vilket skulle fa till foljd att ansékningar om
marknadsgodkénnande kan komma att inlamnas senare an
forvantat. Myndigheter kan komma att begéra in
kompletteringar eller ha andra synpunkter pa Bolagets
ansokningar vilket gor att tidpunkten for ett eventuellt
marknadsgodkénnande ar férenat med osékerhet. Det kan
inte uteslutas att Bolaget kan komma att behdva gora
kompletteringar till ans6kningar, vilket kan vara tidskrdvande
och medfora oférutsedda kostnader.

Biverkningar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom
utveckling och forséljning av medicinska produkter, vilket
medfor risker for att personer som antingen konsumerar
eller deltar i kliniska studier med Bolagets produkter eller p&
annat satt kommer i kontakt med Bolagets produkter
drabbas av biverkningar. Konsekvensen av sddana
potentiella biverkningar kan pa olika marknader férsena
eller stoppa den fortsatta processen att erhalla
marknadstillstand, innebara forsaljningsstopp och darmed
paverka Bolagets omséttning, resultat och finansiella
stéllning. Det kan inte heller uteslutas att Bolaget kan
komma att bli stdmt av personer som drabbas av
biverkningar, vilket kan leda till att Bolaget blir skyldigt att
betala skadestand.

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som kannetecknas av hard
konkurrens och det kan inte garanteras att Bolagets
produkter kommer att féredras framfor konkurrerande
foretags existerande eller kommande produkter pa
marknaden. Det kan inte heller uteslutas att konkurrerande
foretag kan komma att utveckla likvardiga eller béttre
produkter. Framtida produkter under utveckling av andra

foretag kan medféra 6kad konkurrens och forsdmrade
mojligheter for Bolagets produkter med avseende pa
marknadsandel och pris. Namnda osakerheter innebar
risker som kan inverka negativt p& Bolagets forvantade
omsattning, resultat och finansiella stallning.
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Samarbetspartners och distributionskanaler

Bolagets tillvaxt beddms till stor del vara beroende av
upprattandet av samarbeten med distributérer, detaljister
och andra distributionskanaler. Bolaget kan inte garantera
att avtal kan ingas till férdelaktiga villkor eller att ingangna
avtal halls av motparterna. Om viktiga samarbeten inte kan
ingas, sags upp eller fungerar otillfredsstallande kan detta
inverka negativt pa Bolagets fortsatta utveckling, tillvaxt och
finansiella stallning. Bolaget kan ocksa paverkas negativt
om affarskritiska system gar ner eller havererar.

Produktansvar och forsakring

Bolagets verksamhet medfor risker for produktansvar.
Bolaget kommer att uppréatthalla produktansvarsforsakringar
for produkter dar sa bedéms som viktigt. Dock kan
eventuella skadestandsansprak som riktas mot Bolaget i
handelse av skador orsakade av

Bolagets produkter eller produktkandidater komma att
Overstiga de belopp som ersétts av Bolagets forsakringar.
Vidare gar det inte att utesluta att Bolagets
produktansvarsforsakring inte téacker ett eventuellt
skadestandsansprak. Om Bolaget blir skadestandsskyldigt
utéver vad som tacks av Bolagets forsakringar kan detta
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Patent, varumarken och know-how

| den typ av verksamhet som Klaria bedriver foreligger alltid
risken att Bolagets patent, inlicensierade patentrattigheter
eller 6vriga immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd
for Bolaget, eller att Bolagets rattigheter inte kan
vidmakthallas. Vidare kan intrang i patent komma att ske,
vilket kan leda till kostsamma tvister. Utfallet av sadana
tvister kan inte garanteras pa férhand. Negativa utfall av

tvister om immateriella rattigheter kan for den férlorande
parten leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja
aktuell rattighet eller skyldighet att betala skadestand.

Bolaget har licensierat ett patent av Uppsalagruppen
Medical AB. Detta patent har &nnu inte godkénts i samtliga
lander dar ans6kan gjorts och det kan inte garanteras att sa
blir fallet.

Aven om Bolaget anvander sekretessavtal samt efterstravar
att internt behalla kunskap om och kontroll 6ver de mest
kansliga komponenterna vid framstallining av Bolagets
produkter, finns inga garantier for att okontrollerad spridning
och kopiering av Bolagets produktionsmetoder inte kan
komma att ske. Sddan okontrollerad spridning och kopiering
skulle kunna skada Bolaget om den anvands for
framstallning av konkurrerande produkter eller om den pa
annat satt utnyttjas kommersiellt utan ekonomisk
kompensation for Klaria.

Klaria ar i hég grad beroende av Bolagets ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. Om Bolaget
skulle forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare skulle detta
kunna komma att inverka negativt pa Bolagets expansion
och tillvaxt.

Tillvaxt och rekryteringsbehov

Bolaget avser att expandera verksamheten under
kommande &r och det kommer da foreligga ett
rekryteringsbehov inom samtliga bolagsfunktioner. En
expansion kommer aven stalla krav pa Bolagets befintliga
kontroll-, styr-, redovisning- och informationssystem. Om
Bolaget inte kan kontrollera eller tillgodose en tillvaxt pa ett
effektivt satt kan detta komma att inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Patentfamiljer (Uppsalagruppen Medical AB)

Godkéannande

Land Ansoknings nr Ansdkn. datum Patent nr datum Status
Australien 2006327277 2006-12-22 2006327277 2013-03-25 Godkant
Brasilien P10620403-1 2006-12-22 Pending
Europa* 06844046.0 2006-12-22 Pending
Hong Kong 09101443.2 2006-12-22 Pending
Indien 5142/DELNP/2008 2006-12-22 278442 2016-12-22 Godkant
Israel 191994 2006-12-22 191994 2013-12-31 Godkant
Japan 2008-547188 2006-12-22 5425471 2013-12-06 Godkant
Kanada 2633878 2006-12-22 2633878 2015-02-10 Godkant
Kina 200680048866.3 2006-12-22 Z1.200680048866.3 2013-03-27 Godkant
Mexiko MX/a/2008/007839 2006-12-22 331293 2015-07-03 Godként
Norge 20083226 2006-12-22 Pending
Nya Zeeland 569261 2006-12-22 569261 2012-12-11 Godkant
Ryssland 2008130391 2006-12-22 2445977 2012-03-27 Godkant
Sverige 0502900-4 2005-12-23 0502900-4 2008-03-18 Godkant
Sydafrika 2008/05287 2006-12-22 2008/05287 2009-11-25 Godkant
Sydkorea 10-2008-7018096 2006-12-22 10-1484530 2015-01-14 Godként
USA 12/158472 2006-12-22 8759282 2014-06-24 Godkant

* Europa inkluderar AL, AT, BA, BE, BG, CH, CY, CZ, DE, EE, ES, FI, FR, GB, GR, HR, HU, IE, IS, IT
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Legala risker

Klarias verksamhet kommer pa sikt att bedrivas i flera
lander och darmed paverkas av lagstiftningen i varje enskilt
land dar verksamheten bedrivs. Det kan inte uteslutas att
lagstiftningen i fraga om t ex beskattning, tullar och tillstand
andras, eventuellt med retroaktiv verkan, pa ett satt som
kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Finansiella risker

Rérelsekapital

Det kan inte uteslutas att Bolaget kommer att behdva sdka
finansiering, inklusive lanat eller eget kapital, for att tacka ett
framtida oférutsett kapitalbehov. Det finns heller inga
garantier for att sadan annan finansiering kan anskaffas
fran var tid till annan eller att villkoren for sadan annan
finansiering ar acceptabla for Bolaget och dess aktiedgare.
Till exempel kan en nyemission av aktier i Bolaget komma
att medfdra en utspadning for befintliga aktiedgare.

Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar
paverkar Bolagets resultat, finansiella stallning och/eller
kassafléden negativt. Valutakursrisker aterfinns bade i form
av transaktions- och omrakningsrisker. Bolaget har for
narvarande en relativt begransad valutaexponering men da
framtida forsaljning i huvudsak kommer ske i utlandska
valutor kommer Bolagets valutaexponering successivt att
oka.

Risker relaterade till bolagets aktier

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bor vara medveten om att en
investering i Bolagets aktier ar férknippad med en hég grad
av risk. Utover Bolagets resultat ar kursen pa aktierna
beroende av flera faktorer som Bolaget inte kan paverka.
Sadana faktorer innefattar exempelvis det ekonomiska
klimatet, marknadsrantor, kapitalfléden, politisk osékerhet
samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om Bolagets
aktiviteter utvecklas positivt gar det inte att utesluta att en
investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier.
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Likviditet i aktien

Det har inte forekommit ndgon handel i Bolagets aktier fére
listningen pa Nasdaq Stockholm First North. Det &r inte
mojligt att forutse i vilken utstrackning en aktiv och likvid
handel i aktierna kommer att utvecklas. Om inte en aktiv
och likvid handel utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det
innebara svarigheter for innehavare av aktier att sélja sina
aktier utan att paverka marknadspriset negativt, eller
Overhuvudtaget.

Framtida utdelning

Eftersom Klaria under de narmaste aren kommer att befinna
sig i en expansiv utvecklingsfas, har styrelsen inte for avsikt
att binda sig vid en fast utdelningsandel. Om kassafléden
frdn den lopande verksamheten Gverstiger Bolagets
kapitalbehov avser styrelsen foresla bolagsstamman att
besluta om utdelning. Inga garantier kan dock lamnas for att
vare sig framtida kassafloden kommer att dverstiga
Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma kommer att
besluta om framtida utdelningar.

Agare med betydande inflytande

Aktieagandet i Klaria var vid listningen pa Nasdag
Stockholm First North och vid arsskiftet 2016-2017 spritt p&
ett sddant sétt att ingen enskild aktieagare kontrollerade
Bolaget. Det kan emellertid inte uteslutas att det i framtiden
kommer att finnas agare eller Agargrupperingar som skaffar
sig ett bestammande inflytande vid bolagsstamma, t ex i
frdga om val av styrelse.
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Verksamhet

Klaria Pharma Holding AB bildades under 2015 men bedrev
ingen verksamhet férran mitten av 2015, darfér avser
jamforelsesiffror for 2015 cirka ett halvar. Klaria AB driver
den operativa verksamheten med kontor och
laboratorieverksamhet i Taby och har under 2016 sysselsatt
3 personer.

Klaria Pharma Holding AB utvecklar och kommersialiserar
nasta generations lakemedel mot migran och
genombrottssmarta vid cancer. Klarias koncept baseras pa
en patenterad drug delivery-film, vilken kombineras med
kliniskt testade och val beprévade aktiva substanser.
Kombinationen méjliggér I1akemedel med bade direkt och
palitlig effekt.

Aktien handlas pa NASDAQ OMX First North och antalet
aktiedgare uppgar till cirka 5 200.

Remium Nordic AB ar Klarias Certified Adviser.
Bolagsuppgifter

Klaria Pharma Holding AB (publ) (org nr 556959-2917) ar
ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Uppsala.
Moderbolagets aktier ar registrerade pa NASDAQ First
North Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Uppsala
Business Park, Virdings Allé 2, 754 50 Uppsala. Styrelsen
har sitt sate i Stockholm.

Koncernens verksamhet sker huvudsakligen i Sverige.
Koncernen bestar av moderbolaget Klaria Pharma Holding
AB i Uppsala, Klaria AB i Uppsala, Klaria Incentive AB i
Uppsala och FFT Pharmaceuticals AB i Taby.

Resultat och finansiell stéllning

Omséttning, resultat och kassafl6de

Koncernens omsattning uppgick till 0,0 MSEK for hela
verksamhetsaret. Nettoresultatet uppgick till -14,6 MSEK
eller —0,49 SEK per aktie for perioden. Kassaflode frah den
lopande verksamheten uppgick for perioden till -14,5 MSEK
eller —0,48 SEK per aktie.

Under det fjarde kvartalet uppgick koncernens omsattning
till 0,0 MSEK. Nettoresultatet uppgick till -3,0 MSEK eller —
0,10 SEK per aktie for samma period. Kassaflode fran den
lopande verksamheten uppgick under fjarde kvartalet till
—2,6 MSEK eller —0,09 SEK per aktie.

Likviditet och finansiell stéllning
Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till

31,1 MSEK. Det egna kapitalet i koncernen var vid arets
utgéng 160,0 MSEK och soliditeten var 99%.
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Vasentliga handelser

Ansokan om klinisk provning pa KL-00119 inskickad
| februari 2016 skickades ansékan om klinisk prévning pa
KL-00119 in till L&kemedelsverket och Etikprovningsnamnd.

Néasta produkt redo for klinisk prévning

KL-00204 meddelades i april 2016 vara redo for att g& in i
klinisk fas. Avtal tecknat med Recipharm for produktion infor
den kliniska prévningen. (Klaria medd 24 feb 2017 att
ytterligare formuleringsarbete pagar.)

Ansokan om klinisk prévning pa KL-00119 godkand
| april godkénde Lakemedelsverket och Uppsala
etikprovningsnamnd klinisk prévning p& KL-00119.
Studiestart beraknad till maj 2016.

Forsta dosen av migranlakemedlet KL-00119

Den 11 maj meddelade Klaria Pharma Holding AB att de
forsta forsokspersonerna fatt migranlakemedlet KL-00119 i
klinisk prévning.

Paul De Potocki ny styrelseordférande

Den 27 maj valdes Paul De Potocki till ny styrelse-
ordférande. Thomas Olin och Scott Boyer omvaldes till
styrelseledamater.

Samarbete med SP Process Development

Klaria Pharma Holding meddelade den 30 Maj att ett
samarbete med SP Process Development har paborjats.
Syftet med samarbetet ar att fa djupare kunskap kring
produkterna och kommer vara ett bra komplement till Klaria
ABs inhouse-forskning.

Nytt laboratorium i Uppsala
Laboratorieverksamheten i Klaria AB flyttade i juli till
Uppsala Business Park. Formuleringsarbetet kommer
darmed kunna utforas pa ett an mer effektivt satt.

Avtal tecknat med Laboratoires Plasto Sante S.A.S.
(LPS)

I juli tecknade Klaria AB avtal med LPS gallande produktion
av lakemedel. Produktionen avser i forsta hand lakemedel
for registreringsstudier, men aven kommersiell produktion &r
mojlig.

Resultat fran forsta kliniska studien pa KL-00119

Den forsta kliniska studien som utforts pa KL-00119 i friska
frivilliga har visat plasmanivaer av sumatriptan motsvarande
det som kravs for en effektiv behandling av migran.
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Handelser efter rakenskapsarets utgang

Klaria anstker om sitt forsta egna produktspecifika
patent

Klaria meddelade den 27 januari att en patentanstékan som
tacker KL-00119, Klarias lakemedelskandidat som
innehaller anti-migransubstansen sumatriptan, har skickats
in till det brittiska patentverket.

VD tecknar aktier i befintligt optionsprogram

VD Scott Boyer forvarvade i slutet av januari 4 500 aktier i
koncernens dotterbolag FFT Pharmaceuticals AB. Scott
Boyer ager efter detta forvarv 8,26% av aktierna i FFT
Pharmaceuticals. Pa bolagsstamma 5 juni 2015 fattades
beslut om emission av 2,258,000 teckningsoptioner i Klaria
Pharma Holding AB med syfte att ersétta de emissioner
som Scott Boyer tidigare tecknat i FFT Pharmaceuticals AB.
Dessa teckningsoptioner i Klaria Pharma Holding AB har
inte nyttjats och har den 31 januari forfallit utan teckning.

Klaria avslutar avtal om likviditetsgaranti

Sedan noteringen p& Nasdaq First North i oktober 2015 har
Klaria Pharma Holding AB hatft likviditetsgaranti, vilken
avslutades 3 februari 2017.

Uppdatering av Klaria's produktportfélj

Den 24 februari 2017 rapporterade Klaria om de positiva
resultaten fran utvecklingen av férsta anti-migréan-
kandidaten KL-00119 och att det andra migrén-projektet KL-
00204 blivit forsenat pa grund av ytterligare
formuleringsutveckling.

Utsikter for 2017

Under 2017 kommer Klaria ha fyra fokusomraden.

« Fardigstalla formuleringar for samtliga projekt

«  Paborja Klinisk prévning for prioriterade projekt

* Genomféra GMP-tillverkning i fabrik

« Partnerméten med potentiella licenstagare

Som ett led i utférandet av kliniska studier har Klaria ett val
etablerat samarbete med Recipharm AB for produktion av
studiematerial till explorative studier, Laboratoires Plasto
Santé (LPS) for fullskalig produktion av Klarias produkter
och CTC Clinical Trial Consultants for utférande av kliniska
studier. For att 6ka kunskapen om produkterna och

effektivisera utvecklingen kommer ytterligare samarbeten
med experter inom lakemedelsutveckling att skapas.
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Moderbolaget Klaria Pharma Holding AB (publ)

Klaria Pharma Holding AB (publ), org nr 556959-2917 ar
moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs
framst i dotterbolagen Klaria AB och FFT Pharmaceuticals
AB och utgdrs av utveckling av produkter inom
terapiomradet migran och cancerrelaterad smarta.
Moderbolagets verksamhet bestar av administration och
varumarkesmarknadsforing.

Moderbolaget Klaria Pharma Holding ABs resultat for fjarde
kvartalet uppgick till -0,4 MSEK. For perioden var
nettoresultatet —0,0 MSEK. Moderbolagets likvida medel
uppgick vid periodens utgang till 29,3 MSEK. Det egna
kapitalet i moderbolaget var vid arets utgang 178,6 MSEK
och soliditeten var 99%.

Forslag till resultatdisposition (kr)

Till rsstammans forfogande finns foljande fria medel och
arets resultat i moderbolaget.

Overkursfond 179 550 000:- kr
Balanserade resultat - 1386 541:- kr
Arets resultat 17 025:- kr

Summa fritt eget kapital 178 680 484:- kr

Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny rakning.
Efter dispositionen uppgér det fria egna kapitalet till:

Overkursfond 179 681 895:- kr

Balanserade resultat -1 369 516:- kr

Summa fritt eget kapital 178 680 484:- kr

Betraffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas
till efterféljande resultat-, balansrékningar och
kassaflédesanalyser med tillhérande tillaggsupplysningar
och noter.
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2015-06-17

ej annat anges)

Nettoomsattning 0 0
Rorelsekostnader -14 833 -5 904
Rérelseresultat -14 475 -5 592
Resultat efter finansiella poster -14 550 -5 593
Resultat efter skatt -14 550 -5 593
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 393 -4 429
Likvida medel pa balansdagen 31100 45 633
Eget kapital per balansdagen 160 039 174 589
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg
Soliditet 99% 99%
Antal anstéllda vid periodens slut 3 2
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,49 -0,32
Eget kapital per aktie, kr 5,33 5,82
Kassaflode per aktie, kr -0,48 2,64
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2016-01-01
- 2016-12-31

(tkr, om ej annat anges)

2015-06-17
- 2015-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0 0
Ovriga rorelseintakter 358 312
Rorelsens kostnader

Administrationskostnader not 2 -2 590 -1 943
Forséljningskostnader not 3 -2 248 -1 115
Forsknings- och utvecklingskostnader not 3 -9 995 -2 846
Summa rodrelsens kostnader -14 833 -5904
Rorelseresultat -14 475 -5 592
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter not 5 8 0
Finansiella kostnader -83 -1
Finansnetto -75 -1
Resultat fore skatt -14 550 -5 593
Skatt not 6 0 0
Arets resultat -14 550 -5593
Ovrigt totalresultat

Poster som kan att omfdras till &rets resultat

Poster som kan att omforas till &rets resultat

Arets 6vrigt totalresultat

Arets totalresultat -14 550 -5593
Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -14 550 -5 593
Innehav utan bestammande inflytande - -
Arets resultat -14 550 -5 593
Arets totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -14 550 -5 593
Innehav utan bestdammande inflytande - -
Arets totalresultat -14 550 -5 593
Resultat per aktie not 7

Fore och efter utspadning (kr) -0,49 -0,32
Genomsnittligt antal aktier, tusental, fére utspadning 30 000 17 314
Genomsnittligt antal aktier, tusental, efter utspadning 32 258 19 572
Antal aktier vid &rets slut, tusental 30 000 30 000
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(tkr, om ej annat anges) 2016-12-31 2015-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill not 8 130 069 130 069
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anléaggningar not 9 56 -

Summa anlaggningstillgangar 130 125 130 069

Omsattningstillgdngar

Ovriga fordringar 428 1,017
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not 12 380 163
Summa kortfristiga fordringar 808 1180
Likvida medel 31100 45 633
Summa omsattningstillgangar 31908 46 813
SUMMA TILLGANGAR 162 033 176 882

Eget kapital och skulder

Eget kapital not 13

Aktiekapital 500 500
Ovrigt tillskjutet kapital 174 089 179 682
Balanserade resultat inklusive arets resultat -14 550 -5 593
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 160 039 174 589

Innehav utan bestammande inflytande - -

Summa eget kapital 160 039 174 589
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 455 906
Ovriga skulder 380 967
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter not 14 1159 420
Summa kortfristiga skulder 1994 2293
Summa skulder 1994 2293
SUMMA EGET KAPITAL och SKULDER 162 033 176 882

Stallda sakerheter

Eventualforpliktelser

19



Klaria Pharma Holding (publ) Arsrapport 2016

(tkr, om ej annat anges)

2016-01-01
- 2016-12-31

2015-06-17

- 2015-12-31

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -14 475 -5 592

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -14 466 -5 592
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar 372 -1 130

Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -299 2293

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -14 393 -4 429

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -65

Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -69

Kassaflode fran investeringsverksamheten -65 -69

Nettokassaflode foére finansieringsverksamhet -14 458 -4 498

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 50 132

Erhallen ranta 8 -

Betald ranta -83 -1

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -75 50 131

ARETS KASSAFLODE -14 533 45 633

Likvida medel vid arets borjan 45 633 0

Likvida medel vid arets slut 31 100 45 633

KKassaflodesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden.

som medfor in- eller utbetalningar.
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Det redovisade kiassaflodet omfattar endast transaktiorier
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Balanserade

i . . . Oyrigt resultat Totalt eget
(tkr, om ej annat anges) Aktiekapital t|||skju_tet inklusive kapital
el arets resultat
Ingdende eget kapital 2015-01-01 50 0 0 50
Totalresultat
Arets resultat -5 593 -5 593
Ovrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 50 0 -5 593 -5 543
Transaktioner med aktieagare
Erhélina optionspremier 132 132
Nyemissioner, kontant 125 49 875 50 000
Apportemission 325 129 675 130 000
0
Utgaende eget kapital 2015-12-31 500 179 682 -5 593 174 589
Ingdende eget kapital 2016-01-01 500 179 682 -5 593 174 589
Totalresultat
Arets resultat -14 550 -14 550
Ovrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 500 179 682 -20 143 160 039
Transaktioner med aktiedgare
Erhallna optionspremier 0
0
Utgaende eget kapital 2016-12-31 500 179 682 -20 143 160 039
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Not 15

2016-01-01
- 2016-12-31

(tkr, om ej annat anges)

2015-06-17
- 2015-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 0 0
Rorelsens kostnader

Administrationskostnader not 2 -2 726 -2 120
Forsaljningskostnader not 3 -757 -398
Forsknings- och utvecklingskostnader not 3 -1413 -793
Ovriga rorelseintakter och -kostnader not 4 4943 1925
Summa rorelsens kostnader 47 -1 386
Rorelseresultat 47 -1 386
Resultat frén finansiella poster

Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter not 5 8 0
Rantekostnader och liknande resultatposter =72 -
Finansnetto -64 0
Resultat fore skatt -17 -1 386
Skatt not 6 0 0
Arets resultat -17 -1386
Ovrigt totalresultat

Poster som kan att omféras till arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets 6vrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat -17 -1386
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(tkr, om ej annat anges) 2016-12-31 2015-12-31

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag not 10 148 760 134 200
Summa anlaggningstillgangar 148 760 134 200

Omsiéttningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag not 11 1642 3206
Ovriga kortfristiga fordringar 51 286
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter not 12 171 138
Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar 1864 3630
Kassa och bank 29 286 42998
Summa omséattningstillgdngar 31150 46 628
SUMMA TILLGANGAR 179 910 180 828

Eget kapital och skulder

Eget kapital not 13

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 30 000 000 aktier med kvotvarde kr. 0,0167 500 500

S:a bundet eget kapital 500 500
Fritt eget kapital

Overkursfond 178 164 179 682
Arets resultat -17 -1386

S:a fritt eget kapital 178 147 178 296
Summa eget kapital 178 647 178 796

Avséttningar och skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrskulder 179 624
Skulder hos koncernforetag - 249
Ovriga kortfristiga skulder 272 866
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter not 14 812 293
Summa kortfristiga skulder 1263 2032
Summa avsattningar och skulder 1263 2032
SUMMA EGET KAPITAL och SKULDER 179 910 180 828

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser for moderbolaget, per den 31 december

(tkr, om ej annat anges)

Stallda sékerheter 0 0
Eventualforpliktelser 0 0
99% 99%
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(tkr, om ej annat anges)

2016-01-01
- 2016-12-31

2015-06-17
- 2015-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -17 -1 386

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar 0 0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -17 -1 386
forandringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar 1766 -3 580

Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -769 2032

Kassaflode frdn den |6pande verksamheten 980 -2 934

Investeringsverksamheten

Forvarv av aktier i koncernféretag -50

Aktieagartillskott till dotterforetag -14 510 -4 200

Kassafléde fran investeringsverksamheten -14 560 -4 200

Nettokassaflode fore finansieringsverksamhet -13 580 -7 134

Finansieringsverksamheten

Justering av optionspremier -132

Nyemission - 50 132

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 50 132

PERIODENS KASSAFLODE -13 712 42 998

Likvida medel vid periodens bérjan 42 998 0

Likvida medel vid periodens slut 29 286 42 998

IKassaflédesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden.

eller utbetalningar.

Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfor in-
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. . . Overkurs- Balanserade Arets UTeiEEli
(tkr, om ej annat anges) Aktiekapital eget
fond resultat resultat :
kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 50 0 0 0 50
Totalresultat
Arets resultat -1386 -1 386

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat 50 0 0 -1 386 -1 336

Transaktioner med aktiedgare

Erh&lina optionspremier 132 132
Nyemissioner, kontant 125 49 875 50 000
Apportemission 325 129 675 130 000
Utgdende eget kapital 2015-12-31 500 179 682 0 -1 386 178 796
Ingdende eget kapital 2016-01-01 500 179 682 0 -1 386 178 796
Totalresultat -1 386 1386

Disposition av resultat
Arets resultat -17 -17

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat 500 179 682 -1 386 -17 178 779
Transaktioner med aktieédgare

Erh&lina optionspremier, justering -132 -132

Utg&ende eget kapital 2016-12-31 500 179 550 -1 386 -17 178 647
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I RFR 2 Undantag fran och tillagg till IFRS presenteras ett
generellt undantag for moderbolaget avseende vissa
kvalitativa upplysningskrav. | de fall upplysningarna i
koncernredovisningen aven ar tillampliga for moderbolaget
och d& upplysningarna lamnas pa ett sadant satt att det ar
uppenbart att de avser s&val koncern som moderbolag,
begransas upplysningskraven fran IFRS i moderbolaget till
de krav som géller specifikationer av redovisade belopp.
Begransningen géller inte de upplysningskrav som féljer av
arsredovisningslagen eller Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad.

Vasentliga redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) s&dana
de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants
for utfardande av styrelsen och verkstallande direktren den
2017-04-04. Koncernens rapport éver resultat och dvrigt
totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning och
moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for
faststallelse pa arsstamman den 2017-04-26.

Varderingsgrunder tillampade vid uppréattandet av de
finansiella rapporterna

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvéarden.

Omréakning fran utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
bolagen i koncernen &r varderade i den valuta som anvands
i den ekonomiska miljé dar respektive bolag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). Klaria Pharma Holding ABs
funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor
rapporteringsvalutan for moderbolaget och koncernen. Det
innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor avrundat till ndrmaste tusental om inget annat anges.
Avrundningen till tusentals kronor kan innebéra att beloppen
inte stammer om de summeras.
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Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta réknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omréakningen
redovisas i finansnettot i resultatrakningen. Icke monetara
tillgngar och skulder redovisas normalt till historiska
anskaffningsvarden och omraknas till valutakurs vid
transaktionstillfallet.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag konsolideras enligt forvarvsmetoden.
Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt
varde pa tillgdngar som lamnats som ersattning, emitterade
eget kapitalinstrument och uppkomna eller évertagna
skulder per 6verlatelsedagen. Identifierade forvarvade
tillgangar, 6vertagna skulder och eventualforpliktelser i ett
foretagsforvarv varderas inledningsuvis till verkliga vardet pa
forvarvsdagen. Det 6verskott som utgdr skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens
andel av identifierade forvarvade nettotillgdngar redovisas
som goodwill. Koncerninterna transaktioner och
balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner
mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Nettoomsattning

Samtliga intdkter som redovisas som nettoomsattning
redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas med avdrag for lamnade rabatter,
mervéardesskatt och efter eliminering av koncerninterna
transaktioner och bokférs som intékt vid fakturering eller
betalning i samband med utleverans néar vasentliga risker
och formaner som ar forknippade med varornas dgande har
Overforts till kdparen.

Ovriga intakter

Fakturerade gemensamma utvecklingskostnader och
licensrattigheter redovisas som Ovriga intakter i
resultatrékningen under samma period som kostnaderna for
utvecklingen och licensrattigheten har uppstatt.

Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet
overstiger det verkliga vardet pa koncernens andel av det
forvarvade dotterforetagets identifierade nettotillgdngar vid
forvarvstilifallet. Goodwill pa forvarv av dotterforetag
redovisas som immateriella tillgdngar. Goodwill testas
arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar.
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Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar &r redovisade till anskaffningsvarde
med avdrag for planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar, utom langfristiga placeringar som &r
véarderade till marknadsvarde. Avskrivningar sker 6ver den
uppskattade nyttjandeperioden fran och med
anskaffningstidpunkten.

Nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena for
immateriella anlaggningstillgangar for att bedéma om det
finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om en sadan
indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet beréknas till det hégre av tillgdngens
verkliga varde efter avdrag for forséaljningskostnader och
tillgdngens nyttjandevarde. Nyttjandevardet beraknas
genom att de framtida in- och utbetalningarna som
tillgdngen ger upphov till uppskattas och diskonteras. Om
atervinningsvardet for en tillgang ar lagre an det redovisade
vardet skrivs tillgangen ned till tervinningsvardet. Denna
nedskrivning redovisas direkt i rapporten dver resultat och
Ovrigt totalresultat.

Fordringar

En beddmning av osékra fordringar gors néar det inte langre
ar sannolikt att det fulla vardet kommer att kunna inflyta.
Osakra fordringar skrivs bort i sin helhet vid konstaterad
forlust.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten éver
finansiell stallning inkludera pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar och finansiella placeringar. P& skuldsidan
aterfinns leverantorsskulder och laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten over finansiell stallning
nar fakturan skickas. Kundfordringar redovisas till
anskaffningsvéarde minskat med eventuell reservering for
vardeminskning. En reservering fér vardeminskning av
kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis for att
koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som &r
forfallna enligt fordringsagarnas ursprungliga villkor. Det
reserverade beloppet redovisas i rapporten dver resultat
och dvrigt totalresultat.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Leverantdrsskulder

Leverantorsskulders forvantade 16ptid &r kort, varfor skulden
redovisas till nominellt belopp utan diskontering enligt
metoden for upplupet anskaffningsvérde.

Eget kapital
Transaktionsutgifter som direkt kan hanféras till emission av

nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fr&n emissionslikviden.
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Transaktioner med narstaende

Klaria Pharma Holding AB redovisar ersattningar och
formaner till ledande befattningshavare i enlighet med IAS
19. Ersattning till anstéllda och IFRS 2 aktierelaterade
ersattningar. Vidare lamnas Ovriga upplysningar om
narstaendeforhallandena i enlighet med IAS 24
Upplysningar om nérstaende samt Arsredovisningslagen, se
not 5.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningar i
framtiden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper 6verensstammer i
huvudsak med redovisningsprinciperna for koncernen. |
moderbolaget anvénds benamningarna resultatrakning,
balansrakning och kassaflodesanalys for de rapporter som i
koncernredovisningen har titlarna rapport dver resultat och
ovrigt totalresultat, rapport 6ver finansiell stalining och
rapport 6ver kassafléden. Resultat- och balansrakning samt
kassaflédesanalys for moderbolaget ar uppstallda enligt
arsredovisningslagens schema medan rapporten éver
forandringar i eget kapital baseras pa IAS 1 utformning av
finansiella rapporter.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde,
inklusive eventuellt erlagda aktieagartillskott med avdrag for
eventuella nedskrivningar, i enlighet med arsredovisnings-
lagen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar av affarslaget utvarderas
I6pande. Dessa baseras pa historiska erfarenheter och
andra faktorer samt forvantningar pa framtida handelser
som anses rimliga utifran radande marknadsmassiga och
andra férhallanden. De uppskattningar som foreligger
baserade pa framtida férvantningar och uppskattningar som
foreligger for redovisningsandamal kommer per definition
sallan att motsvara det verkliga utfallet.De uppskattningar
och antaganden som innebar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden under
nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och évriga
immateriella tillgangar

Koncernen undersoker regelbundet om nedskrivningsbehov
foreligger for goodwill och &nnu ej fardigstallda
utvecklingsprojekt. Ovriga immateriella tillgangar prévas for
nedskrivning nar handelser eller forandringar indikerar att
det redovisade vardet inte ar atervinningsbart. Vid
berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida
férvantade kassafloden till rantesats som beaktar
marknadens bedémning av riskfri ranta och risk (WACC).
Koncernen baserar dessa berakningar pa uppnadda
resultat, uppskattade prognoser och affarsplaner. De
uppskattningar och antaganden som ledningen gor vid
prévningen om nedskrivningsbehov féreligger
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kan fa stor paverkan pa koncernens redovisade resultat.
Nedskrivning sker om det berédknade nyttjandevardet
understiger det redovisade vardet och belastar arets
resultat. Se vidare not 8 for gjorda vasentliga antaganden.
Det kan inte uteslutas att goodwill kan behdva skrivas ner
vilket vasentligen kan paverka Klarias finansiella situation
och resultat. Per 31 dec 2016 uppgick vardet av goodwill till
130,1 MSEK.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningar i
framtiden. Styrelsen beddmer att redovisat och faststallt
underskottsavdrag om 5,6 MSEK inte med stor sannolikhet
kommer att kunna utnyttjas da agarbilden i bolaget kan
komma att vasentligen forandras som konsekvens av
framtida forvéantade nyemissioner.

Arvoden till revisorer och kostnader fordelade pa
kostnadsslag

Klaria Pharma
Holding AB

Klaria-
koncernen

2016
ljan-
3ldec

2015 2016
17jun- ljan-
3ldec 31ldec

2015
17jun-
3ldec

(tkr, om ej annat anges)

Brorsson & Co
Revisionsbyra AB:

Klaria Pharma
Holding AB

Klaria-
koncernen

2016
ljan-
3ldec

2015
17jun-
3ldec

2016 2015
ljan- 17jun-
3ldec 3ldec

(tkr, om ej annat anges)

Léner och andra erséttningar

Revisionsuppdrag 60 152 54 147
Ovriga konsultationer 0 0 0 0
Summa 60 152 54 147
Kostnader fordelade p&

kostnadsslag

Ravaror och fornddenheter 4911 419 0 0
Ovriga externa kostnader 3810 3119 1748 2252
Personalkostnader 6103 2366 3148 1059
Summa 14824 5904 4896 3311

Personal samt ersattning till styrelsen och ledande
befattningshavare

Klaria- Klaria Pharma

koncernen Holding AB

2016 2015 2016 2015
Medeltalet anstallda ljan- 17jun- 1ljan- 17jun-
3ldec 3ldec 3ldec 31ldec
Taby 2,0 1,8 10 06
Uppsala 1,0 0,0 0,0 0,0
Summa 3,0 1,8 1,0 0,6
Mén 2,0 1,3 10 06
Kvinnor 1,0 0,5 0,0 0,0
Summa 3,0 1,8 10 06

Redovisning av kdnsférdelningen i foretagsledningen
for moderbolaget

man kvinnor
Styrelsen 3,0 0,0
1,0 1,0

Ovriga ledande befattningshavare
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Styrelse och verkstallande direktéor 2242 1080 2242 1368
Ovriga anstéllda 1806 953 0 0
Summa 4048 2033 2242 1368
Sociala kostnader

Styrelse och verkstéllande direktor 307 260 307 239
Ovriga anstillda 247 225 0 0
Summa 554 485 307 239
Pensionskostnader

Styrelse och verkstéllande direktor 151 0 151 0
Ovriga anstallda 430 0 0 0
Summa 581 0 151 0

Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstamma den 27 maj 2016 beslutades att
styrelsearvode for tiden fram till och med arsstdamman 2017
skall utga med ett belopp om 250 000 kr till ordféranden,
och med 100 000 kr till vardera dvriga ledaméter.

VDs anstallningsvillkor

Verkstallande direktdren Scott Boyer har féljande
anstallningsvillkor. Manadslon 150 000 kr, andra férmaner
utgar ej till VD. Mellan Klaria och Scott Boyer galler en
omsesidig uppsagningstid om 3 manader.

Transaktioner med narstaende

Under 2016 har Klaria inte erlagt nagra ersattningar till
narstaende.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgérs av

grundlon, rorlig ersattning, 6vriga formaner och pensioner.
Med andra ledande befattningshavare i Klaria avses de tva
personer som tillsammans med VD utgdr ledningsgruppen.

Ledningsgruppen i Klaria bestod utéver VD av féljande
personer under 2016.

» COOQ (Chief Operating Officer)
» CTO (Chief Technical Officer)
Ersattning till ledande befattningshavare

Pa arsstamman den 27 maj 2016 beslutades om féljande
riktlinjer till ledande befattningshavare i Klaria. Bolaget ska
erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som
mojliggor att kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behallas. Ersattningen till VD och andra
ledande befattningshavare far besté av grundlon, rorlig
ersattning, andra férmaner och pension. Grundlénen ligger
till grund for den totala ersattningen och ska vara
proportionell mot ledande befattningshavarens ansvar och
befogenheter. Den rorliga ersattningen baseras pa resultat i
forhallande till individuellt definierade kvalitativa och
kvantitativa matt samt resultat och kassafléde for bolaget i
forhallande till av styrelsen uppsatta mal.
Pensionsgrundande 16n utgdrs enbart av grundIdn. | den
man styrelseledamot utfor arbete for Bolagets eller annat
koncernbolags rékning vid sidan av styrelsearbetet ska
marknadsmassigt konsultarvode utga. Uppsagningstiden
ska vara tre manader oavsett om den anstéllde eller bolaget
tar initiativ till uppsagningen.
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Avgangsvederlag ska normalt ej utgd, utom i fallet for VD.
Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande
fall beslutas av bolagsstamman. Tilldelning ska ske i
enlighet med bolagsstammans beslut. Bortsett fran
eventuella teckningsoptioner som tilldelats och vad som
foljer av anstéllningsavtal enligt ovan har de ledande

befattningshavarna inte rétt till ndgra formaner efter
anstallningens/uppdragets upphorande. Styrelsen ska ha
ratt att franga ovanstaende riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare om det finns sarskilda skal
dartill.

Ersattningar och andra férmaner under aret for ledande befattningshavare i koncernen

Grundlén/

styrelse-

Pensions-
kostnader

Ovriga
formaner

Rorlig
ersattning

arvode

Styrelseordforande, Paul de Potocki 250 250
Styrelseledamot, Erik Nerpin, t o m 2016-06-01 50 50
Styrelseledamot, Thomas Olin 100 100
Styrelseledamot och VD, Scott Boyer 1810 151 1961
Andra ledande befattningshavare (2 pers) 1506 243 1749
Summa 3716 0 0 394 4110

Incitamentsprogram

VD Scott Boyer forvarvade i slutet av januari (2017) 4 500

aktier i dotterbolaget FFT Pharmaceuticals AB. Scott Boyer Skatt

ager efter detta forvarv 8,26% av aktierna i FFT
Pharmaceuticals. Pa bolagsstamma den 5 juni 2015
fattades beslut om emission av 2 258 000 teckningsoptioner
i Klaria Pharma Holding AB med syfte att ersatta de
emissioner av optioner som Scott Boyer tidigare tecknat i
FFT Pharmaceuticals AB. Dessa teckningsoptioner i Klaria
Pharma Holding AB har inte nyttjats och har den 31 januari
forfallit utan teckning.

Antal optioner

Teckningskurs Teckningstid

2258 000 1,06 15-12-03 — 17-01-31

300 000 10,00 16-11-25 — 19-05-27
Under aret har Klaria bildat dotterbolaget Klaria Incentive
AB som har tecknat 300 000 teckningsoptioner i Klaria
Pharma Holding AB, enligt beslut pa arsstdamma 2016-05-
27. Teckningsoptionerna ska 6verféras till ledande
befattningshavare i bolaget. Om alla kvarvarande tecknings-
optioner (300 000) utnyttjas blir utspadningseffekten 1%.

Ovriga rorelseintakter

Klaria- Klaria Pharma
koncernen Holding AB
2016 2015 2016 2015
ijan- 17jun- 1ijan- 17jun-
3ldec 3ldec 3ldec 3ldec
Management fee 0 0 4943 1925
Summa 0 0 4943 1925

Finansiella intéakter och kostnader

Klaria- Klaria Pharma
koncernen Holding AB

2016 2015 2016 2015

ljan- 17jun- ljan- 17jun-

3ldec 3ldec 3ldec 3ldec

Rénteintékter, bank 8 0 8 0
Rénteintékter, 6vriga 0 0 0 0
Valutakursforluster -11 0 0 0
Rantekostnader -72 -1 -72 0
Summa -75 -1 -64 0

Skatt redovisad i resultatrékningen

[EYES Klaria Pharma

koncernen Holding AB

2016 2015 2016 2015
ljan- 17jun- ljan- 17jun-
3ldec 3ldec 3ldec 3ldec
Aktuell skatt 0% 0% 0% 0%
Uppskjuten skatt 0% 0% 0% 0%
Gélllande skattesats i Sverige 22% 22% 22% 22%

Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrakningen och
skatt baserad pa gédllande skattesats

[NEUES Klaria Pharma
koncernen Holding AB
2016 2015 2016 2015
ljan- 17jun- 1ljan- 17jun-
3ldec 3ldec 3ldec 3ldec
Resultat fore skatt -14 550 -5593 -17 -1 386
Skatt enligt gallande skattesats 3201 1230 4 305
Ej avdragsgilla kostnader 6 33 4 28
Skatteeffekter av underskott dar
skattefordran ej beaktas -3207 -1263 -8 -333
Redovisad effektiv skatt 0 0 0 0
Uppskjuten skatt
Ing&ende underskottsavdrag -5 561 0 -46 0
Arets underskottsavdrag -14 451 -5 561 -46 -46
Utgaende underskottsavdrag -20 012 -5561 -92 -46

Det finns i dagslaget inte tillrackligt dvertygande skal som
talar for att skattemassiga 6verskott kommer att finnas i
framtiden som kan férsvara en aktivering av de
skattemassiga underskotten.
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Resultat per aktie

Klaria-koncernen

2016 2015
Koncernens nettoresultat -14 550 -5 593
Vagt genomsnittligt antal aktier fore
utspadning, tusental 30 000 17 314
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,49 -0,32

Klaria-koncernen
2016 2015
Vagt genomsnitt under aret, fore utspadning 30 000 000 17 313 889
Vagt genomsnitt under aret, efter utspadning 32 258 000 19 571 889

Vid arets slut 30 000 000 30 000 000

Goodwill

Nedanstaende forvarsanalyls ar upprattats avseende
forvarvet av 100% av aktierna i Klaria AB 2015 och &r
baserad pa upprattad balansrakning for Klaria AB pa
forvarvsdagen 28 augusti 2014.

Forvarvsanalys 2 30

Kopeskilling 130 000
Balansrakning per 30 juni 2015
Immateriella anlaggningstillgdngar 0
Materiella anlaggningstillgangar 0
Ovriga omséttningstillgdngar
Likvida medel -69
Summa tillgangar -69
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder
S:a skulder 0
Forvarvade nettotillgdngar -69

Forvarvade nettotillgangar (eget kapital) enligt ovan uppgar
till -69 tkr. Képeskilling for samtliga aktier i Klaria AB
uppgick till 130 000 tkr 130 069 tkr dverstiger den totala
kopeskillingen. Skillnadsbeloppet, 130 069 tkr, hanteras
som goodwill.
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Klaria-koncernen
2016-12-13 2015-12-31

- Ingdende anskaffningsvarde 130 069 130 069
- Arets anskaffningsvarde genom forvarv - -
- Utg&ende anskaffningsvarden 130 069 130 069
- Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
- Arets nedskrivningar 0

- Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0

Netto bokfért varde 130 069 130 069

Goodwill har obestamd nyttjandeperiod och provas arligen
for att beddma om nedskrivningsbehov féreligger. |
nedskrivningstest nuvarde berdknas férvantade framtida
kassafloden fran koncernens produktportfélj. De framtida
kassaflodena grundas pa saval nastkommande ars budget
som faststéllts av styrelsen, som en prognos for aren
narmast darefter. Den antagna budgeten bygger pa en stor
mangd antaganden avseende marknadstillvaxt,
marknadsandelar, volymer, valutakurser, priser,
kostnadsutveckling, investeringsbehov etc. Prognoser for
perioder efterfoljande arets budget och framat baseras pa
foretagsledningens langsiktiga planer/ strategier, som
bygger pa mer 6vergripande antaganden, sdsom t ex
branschtrender, konjunkturutveckling, konsumtionsmonster,
volymtillvaxt, konkurrens, kostnadsutveckling,
investeringsbehov, finansiering etc. Berdkningarna och
prognoserna bygger pa saval underlag fran externa
marknadsbedémningar, regulatoriska aspekter som intern
trendanalys. Detta tillsammans med ledningens
erfarenheter, uppskattade prognoser, affarsplaner samt
befintliga avtal med leverantdrer och storre kunder har legat
till grund fér bedémningarna. De vasentligaste antagandena
som, tillampats i arets test omfattar volymtillvaxt, marginaler,
organisationstillvéxt, marknadssatsningar, investeringbehov
och diskonteringsranta (WACC).

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har beraknats sdsom
WACC (weighed average cost of capital) och uppgar till
27% fore skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en
marknadsmassig beddmning av genomsnittlig
kapitalkostnad med hansyn tagen till bedémd riskniva i
Klariaaffaren.

Andra vasentliga antaganden

Berékningarna &r baserade p& en prognosperiod om 5 &ar
varefter tillvaxttakten bedéms vara 1,5% per ar. Klaria har
enbart en kassaflodesgenererande enhet.

Kéanslighetsanalyser

Kéanslighetsanalyser utfors for att analysera hur forandringar
med 10% férsamring eller forbéattring av WACC och andra
prognosparametrar paverkar det bedémda nyttjandevéardet.
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Uppgift foret
Maskiner och andra tekniska anlaggningar ppaiiterom foretag mm

antal kapital- redovisat
aktier andel varde

Klaria- Klaria Pharma

. Foretagets namn, org.nr och séate
koncernen Holding AB

2016- 2015- 2016- 2015-
1231 12.31 1231 1231 Klaria AB, 559012-2577, Taby 500 100% 148 710

FFT Pharmaceuticals AB, 556955-
6573 Taby dotterforetag till Klaria AB 500 100%

|ngéende anskaffningsvarde - - - - Klaria incentive AB, 559084-7793,
Taby 500 100% 50

Arets anskaffningsvarde 65 0 0
Utg&ende anskaffningsvarden 65 0 0 0

i Narstaende
Ingdende ackumulerade Moderbolaget har en narstdenderelation med sina
avskrivningar - - dotterforetag
Avrets avskrivningar 9 0 0 Férsaljningav Fordran p&  Skulder p&
Utgdende ackumulerade ill narstdende  narstende
avskrivningar 9 0 0 0 dende per 31 dec per 31 dec
Netto bokfort varde 56 0 0 0 Dotterforetag 4943 16 533 14 891
Avskrivningar pa laboratorieutrustning i dotterbolaget Klaria AB sker oo . .
med 20% vilket avspeglar forvantad livslangd. Kortfristiga fordringar och forutbetalda kostnader

INEUED
Pharma
Holding AB

Klaria-
i . koncernen
Andelar i koncernforetag

- 2015- 2016- 2015-

Klaria-koncernen -31 12-31 12-31 12-31

2016-12-13 2015-12-31

Avrékning for skatter och avgifter 8 38 1 0
Ingéende anskaffningsvérde 134 200 0 Momsfordran 361 979 0 286
Forvarv 50 130000 Ovr kortfristiga fordringar 59 0 50 0
Lamnade aktie&gartillskott 14 510 4200 Avr férutbetalda kostnader och
Utgéende ackumulerade upplupna intakter 380 163 171 138
anskaffningsvérden 148 760 134 200 Summa
Arets nedskrivning 0 0 808 1180 222 424
Utgdende bokfort varde 148 760 134 200
Eget kapital

Klaria Pharma Holdings forvaltade kapital utgors av eget kapital. Férandringar i forvaltat kapital framgar av "Rapport
over forandring i eget kapital for koncernen”, sid 21 och "Férandringar i eget kapital for moderbolaget", sid 25

Stamaktier Investerat

Aktiekapital Kvotvarde Teckningskurs

2015 kapital

Bolagsbildning 1 000 000 50,0 0,05 50
Nyemission, kontant, juni 2 500 000 125,0 0,05 20 50 000
Nyemission, apport, juni 6 500 000 325,0 0,05 20 130 000
Split 20 000 000 0,0017

Summa 30 000 000 500,0 180 050

Innehavare av stamaktier &r beréttigade till utdelning som faststalls efter hand som aktieinnehavet berattigar till
rostratt vid bolagsstamman med en rost per aktie. Alla aktier har samma rétt till Bolagets kvarvarande nettotillgangar.

Upplupna kostnader

Klaria-koncernen Klaria Pharma Holding AB
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna Iéner och arvoden 300 300
Upplupna sociala avgifter 351 66 189 36
Upplupen semesterlén 372 209 191 112
Ovriga upplupna kostnader 136 145 132 145
Summa 1159 420 812 293
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Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras
inom koncernen under styrning och bevakning av styrelsen.
Klaria tillampar en forsiktig placeringspolicy. Klaria & genom
sin verksamhet exponerad for olika slags finansiella risker
sasom fluktuationer i bolagets resultat och kassaflode
orsakade av forandringar i valutakurser. FOr narvarande ar
Klarias policy att inte skydda sig mot finansiella risker
avseende transaktions- och omrékningsrisker. Detta beslut
ar taget med hansyn tagen till nuvarande andel som ar
exponerad i koncernen och kostnaden for skyddet av
eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Klaria &r i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv
verksamhet med investeringar som syftar till att intakter
erhdlles i framtiden. Darmed forbrukas likvida medel.
Bolagets verksamhet &r finansierad genom intékter fran
produktforsaljning och agartillskott via nyemissioner.
Investeringar framdéver férvantas finansieras av intakter och
nyemissioner samt befintlig kassa. Med refinansieringsrisk
avses risken att Klaria inte kan klara sina ataganden och
fortsatta expandera sin verksamhet pa grund av svarigheter
att hitta finansiarer eller langivare som &ar beredda att
investera i bolaget och risken att refinansiering méste ske
vid ogynnsamma marknadslagen till oférdelaktiga villkor.

Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar
paverkar Klarias resultatrakning, finansiella stéllning
och/eller kassafloden negativt. Valutarisker finns i bade form
av transaktions- och omrakningsrisker.
Omrakningsexponering uppkommer da verksamhet bedrivs
utanfor Sverige i andra redovisningsvalutor an SEK. Klaria
anvander konsulter och kontraktsorganisationer utomlands
som fakturerar i EURO. Koncernen har inte anvant sig av
valutasakring under 2016 men kommer regelbundet att
utvardera behovet av valutasakring i takt med att
verksamheten utvecklas och expanderar. Rorelsens
kostnader uppgick for verksamhetsaret till 14 833 tkr, varav
ca 7,6% utgjorde kostnader i utlandsk valuta.

Rorelseresultatet paverkades under 2016 netto med 4 tkr i
valutakursvinster. Framtida intékter och kostnader kommer
att paverkas av fluktuationer i utlandska valutakurser.
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Kénslighetsanalys avseende valutakursrisk 2016 (tkr)

Om den svenska kronan starks med 1% minskar
kostnaderna med 11 tkr. Utav koncernens utestaende
fordringar per 31 dec 2016 var O tkr i utlandsk valuta. Utav
koncernens utestaende skulder var 48 tkr i utlandsk valuta.

Raénterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har
mojlighet att betala oférutsedda utgifter. Overskottslikviditet
placeras pa bankkonto med lag ranterisk. Klaria sékerstaller
den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god
likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Motpartsrisk

Motpartsrisken ar risken att en part i en transaktion med
finansiella instrument inte kan fullgéra sina ataganden och
darmed asamkar den andra parten en forlust. Klaria ar
utsatt for motpartsrisk vid finansiella placeringar. Koncernen
begransar sin motpartsrisk genom att 6verskottlikviditet
placeras hos motpart och banker med mycket hog
kreditvardighet.

Transaktioner med narstéende

Se not 3 och 10
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Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Klaria Pharma Holding AB
har beraknats utifran en viktning av det historiska antalet
utestdende aktier i Klaria Pharma Holding AB efter varje
genomférd nyemission ganger antal dagar som respektive
antal aktier varit utestaende.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen (totala
tillgangar).

Avkastning pa eget capital
Resultat fére skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt capital
Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsatt capital
Totala tillgdngar minus ej rantebarande skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode frAn den I6pande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal
aktier.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att
arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets
och radets foérordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillampning av internationella redovisnings-
standarder. Arsredovisningen respektive koncern-
redovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens resultat och stallning. Forvaltningsberattelsen
for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande
oversikt 6ver utvecklingen av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och oséakerhets-faktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star
infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som
framgar ovan, godkants for utfardande av styrelsen och
verkstallande direktéren den 4 april 2017. Koncernens
rapportresultat och dvrigt totalresultat och rapport dver
finansiell stallning och moderbolagets resultat- och
balansrakning blir foremal for faststéllelse pa arsstamma
den 26 april 2017.

Stockholm 2017-04-04

Paul De Potocki
Styrelsens ordférande

Thomas Olin

Scott Boyer
VD

Min revisionsberattelse har Iamnats den 2017-04-04

Hans Brorsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Klaria Pharma Holding AB (publ), org nr 556959-2917

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Utntalanden

Jag har utftrt en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen fir Klaria Pharma Holding
AB (publ) for ar 2016. [Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pd sidorna 17 - 33 i
detta dokument.|

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och geren
i alla vdsentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december
2016 och av dess finansiella resultat och kassaflde for dret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga
avseenden ridttvisande bild av koncernens finansiella stdllning per den 31 december 2016 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for dret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sd som de antagits av EU, och drsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen 4r férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Svriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststdller resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget' och koncernen®.

Grund fiir uttalanden

Jag har utttrt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrickliga och dndamadlsenliga som grund for mina
uttalanden.

Sedrskilt bervdelsefulla omraden

Sdrskilt betydelsefulla omriden for revisionen &ér de omriden som enligt min professionella
bedtmning var de mest betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen
for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i mitt

I Radet fir finansiell rapportering (Radet) har faststillt att <i>Rapport dver finansiell stillning vid rets slut<n>
ska beniimnas balansrilkning i moderbolagets drsredovisning. Radet har vidare avgjort att féretaget ska uppritta
dels en separat resultatriikning, dels en rapport Gver totalresultatet. Revisorns uttalande om faststiillande ska
enbart avse den separata resultatrilkningen.

! Enligt IAS 1 punkt 10 utgdrs en fullstéiindig finansiell rapport av bland annat <i>Rapport tver finansiell
stillning per periodens slut<n= och <i=Rapport dver totalresultat fér perioden<nz. Av TAS | punkt 10 framgér
ocksa att ett firetag kan anviinda andra benfimningar fin de som anviinds i IAS |, tex. balansrikning istillet for
<i=Rapport 6ver finansiell stillning vid periodens slut<n> eller resultatriikning istillet fér <i=Rapport dver
totalresultat for perioden<nz. I revisionsberiittelsen ska revisorn anviinda den benimning som foretaget har valt i
koncernredovisningen for dessa rapporter. Om ett foretag viiljer att i enlighet med IAS | punkt 81b redovisa sina
intikts- och kostnadsposter i tva rapporter, dels en separat rapport dver resultatet, dels en rapport dver
totalresultatet, si ska uttalandet om faststillelse avse endast den rapport som behandlar resultatet.
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stéllningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men jag giir inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Vérdering av goodwill

Se not 8 samt not 1 (avseende konsolideringsprinciper och goodwill) i drsredovisningen och
koncernredovisningen for detaljerad information.

Det redovisade virdet av goodwill i koncernredovisningen per 2016-12-31 uppgick till 130,069 Mkr.
Denna bygger enbart pd en kassafldesgenererande enhet. Nedskrivningsprivningen av denna tillgang
omfattar bide komplexitet och dr beroende av bedémningar av framtida interna savil som externa
forhdllande och planer. Exempel pd sidana bedomningar dr prognoser dver framtida kassafltden som
i sin tur krdver antaganden om framtida utveckling och marknadsbedémning. Ett annat viktigt
antagande dr vilken diskonteringsrinta som skall anviindas for att nuvirdeberikna kassaflodet samt de
risker verksamheten utsitter sig for.

Jag har beddmt att den prévning av nedskrivningsbehovet som har gjorts dverensstimmer med den
metod som beskrivs i koncernredovisningen. Dessutom har jag bedémt rimligheten av prognostiserade
kassafltden. (sdsom omsittningstillvixt, utveckling av rorelseresultat och marginal samt
investeringar) samt den diskonteringsrdnta som anvinds genom utvirdering av koncernens skriftliga
dokumentation och prognoser. Mitt arbete har ocksd omfattat att bedoma riktigheten av tidigare ars
kassafltdesprognoser i forhallande till utfall. En viktig del av mitt arbete har ocksd varit att understika
koncernens egna kinslighetsanalys att utviirdera hur rimliga forindringar i antaganden kan paverka
viirderingen.

Annan information én drsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen och
dterfinns pa sidorna [3— 32]. Det dr styrelsen och verkstillande direkttren som har ansvaret for denna
andra information.

Mitt uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information
och jag gtr inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av drsredovisningen och koncernredovisningen #r det mitt ansvar att ldsa
den information som identifieras ovan och dvervdga om informationen i vésentlig utstrdckning 4r
oftrenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomging beaktar jag dven
den kunskap jag i tvrigt inhdmtat under revisionen samt bedmer om informationen i Gvrigt verkar
innehdlla visentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdller en visentlig felaktighet, dr jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget att
rapportera i det avseendet.

Styvrelsens och verkstéllande direktiirens ansvar

Det #r styrelsen och verkstillande direkttren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppriittas och att de ger en riittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
giller koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och verkstdllande
direktiren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedtmer dr nodvindig for att upprittaen
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehdaller ndgra viisentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
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Vid upprittandet av drsredovisningen och koncermnredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktéiren tor bedémningen av bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir sa dr tillimpligt, om forhillanden som kan paverka férméagan att fortsitta verksamheten
och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphiira med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att gtira nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mdl #r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida drsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p
oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en revisionsberdttelse som innehiller mina uttalanden. Rimlig
sdkerhet 4r en hog grad av sidkerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessuton:

* identifierar och beddmer jag riskerna for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pi fel, utformar och utttr
granskningsitgirder bland annat utifrin dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dr
tillrdckliga och dndamadlsenliga for att utgtra en grund f6r mina uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr htgre 4n for en visentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldimnanden, felaktig information eller dsidosittande av intern kontroll.

e skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fir min
revision far att utforma granskningsétgéirder som 4r ldmpliga med hédnsyn till omstidndigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens
och verkstdllande direkttrens uppskattningar i redovisningen och tillhgrande upplysningar.

e drarjagen slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande direkttren anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhd@mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon
visentlig osidkerhetsfaktor som avser sddana hiindelser eller forhillanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens formiga att fortsitta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetstaktor, maste jag i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pa upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osiikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar #r otillrickliga, modifiera uttalandet
om drsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pd de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hidndelser eller férhallanden
glira att ett bolag och en koncern inte lingre kan fortsitta verksamheten.

e utvirderar jag den tvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsredovisningen och
koncernredovisningen. diribland upplysningarna, och om drsredovisningen och
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koncernredovisningen dterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pad ett sitt som
ger en rdttvisande bild.

e inhdmtar jag tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fiir enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen for att gira ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar tor styrning, dvervakning och utftrande av
koncernrevisionen. Jag dr ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Jag maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att jag har foljt relevanta yrkesetiska krav
avseende oberoende, och ta upp alla relationer och andra forhillanden som rimligen kan paverka mitt
oberoende, samt i tillimpliga fall tillhtrande motatgirder.

Av de omriden som kommuniceras med styrelsen faststédller jag vilka av dessa omrdden som varit de
mest betydelsetulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste bedmda riskerna for visentliga felaktigheter, och som dirfar utgor de for revisionen
sdrskilt betydelsefulla omradena. Jag beskriver dessa omraden i revisionsberéttelsen savida inte lagar
eller andra forfattningar férhindrar upplysning om fragan eller nir. i ytterst sillsynta fall, jag bedémer
atten friga inte ska kommuniceras i revisionsberittelsen pa grund av att de negativa konsekvenserna
av att gora det rimligen skulle véintas vara storre 4n allménintresset av denna kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utidver min revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfdrt en revision av
styrelsens och verkstillande direkttrens forvaltning for Klaria Pharma Holding AB (publ) ftr ar 2016
samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman behandlar férlusten enligt férslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direkttren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

[Sdrskild forteckning Gver lan och sikerheter har upprittats i enlighet med vad som foreskrivs i
aktiebolagslagen.]
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Grund for uttalanden

Jag har utfirt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat #r tillrickliga och dndamalsenliga som grund ftr mina
uttalanden.

Stvrelsens och verkstdllande direkidrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for ftrslaget till dispositioner betritfande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig
med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stidllning
i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bokforingen, medelstérvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direkttren
ska skdta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de dtgérder som dr nédvindiga for att bolagets boktftring ska fullgtras i Gverensstimmelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skiitas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betriffande revisionen av forvaltningen, och didrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, dr att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedéma om nigon
styrelseledamot eller verkstidllande direktéren i ndgot visentligt avseende

e foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget. eller

* pdndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Mitt mdl betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
didrmed mitt uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedma om fiirslaget dr férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hidg grad av sidkerhet, men ingen garanti f&r att en revision som utfiirs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller férsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder jag professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av
rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgiirder som utftrs baseras pa min professionella
bedémning med utgdngspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen pa
sddana atgirder, omraden och forhdllanden som 4r visentliga for verksamheten och dir avsteg och
overtradelser skulle ha sirskild betydelse {6r bolagets situation. Jag gir igenom och privar fattade
38



Klaria Pharma Holding (publ) Arsrapport 2016

[AR

beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden som &r relevanta for mitt uttalande
om ansvarstrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 4 april 2017

Hans Brorsson

Auktoriserad revisor
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Paul De Potocki

Styrelseordférande

Fodd: 1962

Utbildning: Civilingenjor, KTH Stockholm

Huvudsaklig sysselsattning: Verkstallande direktor i LifeSci
AB.

Ovriga pagaende uppdrag:

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende i relation till saval Bolaget som
storre aktiedgare.

Scott Boyer

Styrelseledamot och VD

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University of Colorado, Boulder -
Toxicology. NIH Fogarty International Center Postdoctoral
Fellow - Karolinska Institutet

Huvudsaklig sysselsattning: VD Klaria Pharma Holding AB
Ovriga pagaende uppdrag: Director - Computational
Toxicology, Karolinska Institutet, Styrelseledamot i Karessa
Pharma Holding AB.

Aktieinnehav: 5010 (samt 4500 i FFT Pharmaceuticals AB)
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Inte oberoende i relation till Bolaget eller stérre
aktiedgare i Bolaget.

Thomas Olin

Styrelseledamot

Fodd: 1958

Utbildning: Fil.dr. i fysiologi och M.Sc. i biologi, kemi och
geovetenskap.

Huvudsaklig sysselsattning: VD i Kancera AB.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledemot Kancera AB
Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende i relation till saval Bolaget som
storre aktiedgare.
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Scott Boyer

Styrelseledamot och VD

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University of Calorado, Boulder -
Toxicology. NIH Fogarty International Center Postdoctoral
Fellow - Karolinska Institutet

Tidigare Erfarenheter: Senior Research Scientist, Pfizer;
Chief Scientist, AstraZeneca

Ovriga pagaende uppdrag: Director - Computational
Toxicology, Karolinska Institutet, Styrelseledamot i Karessa
Pharma Holding AB.

Aktieinnehav: 5010 (samt 4500 i FFT Pharmaceuticals AB)
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Inte oberoende i relation till Bolaget eller stérre
aktiedgare i Bolaget.

Susan Suchdev
Chief Operating Officer

Fodd: 1972

Utbildning: M.Sc., Karolinska Institutet och Stockholm
Universitet, Nutrition och Klinisk Utveckling

Tidigare Erfarenheter: Head Nordic Reg. Affairs, Nestlg;
Country Manager, IRW; Unit Manager, TFS; Clinical Research,
Pfizer AB.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Aktieinnehav: 2030

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende av bolagets storre aktiedgare
men beroende av Bolaget.

Hans Richter

Finansdirektdr pa konsultbasis

Fodd: 1949

Utbildning: MBA Uppsala Universitet; Fil Kand fran -
Stackholms Universitet

Tidigare erfarenheter: Styrelseproffs och CFO for hire
Ovriga pagdende uppdrag: Ordf i Magelhusen AB, Hela -
Sveriges Assistans AB, Anti-Snore Sweden AB, ledamot i
Icehotel AB, Gallofsta Uthildning ach Konferens, Professionell
Agarstyrning AB.

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende av bolagets stérre aktiedgare men
beroende av Bolaget.

Leif Ingemarsson

Chief Technical Officer

Fédd: 1959

Utbildning: Fil.Kand. Kemi, Uppsala Universitet
Tidigare Erfarenhet: Sektionschef/-
Projektledare/Productchef, GE Healthcare

Ovriga pagaende uppdrag: -

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende av bolagets storre aktiedgare
men beroende av Bolaget.

Hans Brorsson

Revisor
Auktoriserade revisorn Hans Brorsson, fadd 1959, ar revisor i
Klaria och dess dotterbolag.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0
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Klaria har inrattat ett vetenskapligt rad bestaende av valrenommerade
forskare och lakare. Radets uppdrag bestar i att agera radgivare till Klarias
styrelse och ledning inom forskningsrelaterade fragor med utgangspunkt

i nuvarande projektportfolj samt dven att ge rekommendationer gallande

framtida forskning.

Robert L Holland, BM BCh MA DPhil FFPM

Bob Holland &r lékare och har en doktorsexamen i
neurobiologi frdn Oxford University. Efter att ha praktiserat
medicin i Northampton, Oxford och pa The London Hospital,
borjade han arbeta inom lakemedelsindustrin som klinisk
farmakolog och klinisk forskare med sarskilt intresse for
psykiatri, neurologi och onkologi. Han har bidragit till
godké@nnande och lansering av flera viktiga lakemedel inom
dessa omraden.

1999 blev Bob globalt ansvarig for Experimental Medicine
pa AstraZeneca och som s&dan ansvarig for alla tidiga
kliniska studier. Ar 2005 blev han globalt ansvarig fér Astra
Zenecas forskning inom terapiomradet neuromedicin. |
denna roll var han ansvarig for all icke-klinisk forskning och
klinisk utvecklingsverksamhet inom neurologi, psykiatri,
smartbehandling och anestesi samt for licensiering och
affarsutvecklingsverksamhet. Bob ledde exempelvis arbetet
med licensiering av Naloxegol — ett lakemedelsom nu
marknadsfors i USA och EU fér behandling av
opioidinducerad férstoppning.

Bob pensionerades fran Astra Zeneca slutet av 2012, men
har sedan dess fortsatt att pa olika satt vara aktiv inom
lakemedelsutveckling, biomarkérer och diagnostik. Han ar
idag Chief Medical Officer pa Oxford Gene Technology och
tillhandahaller darutdver aven konsulttjanster till ett antal
mindre och medelstora lakemedelsbolag. Vidare &ar han
styrelsemedlem i Newron Pharmaceuticals som nyligen har
fatt EU:s godkannande for safinamide avseende behandling
av Parkinsons sjukdom. Under 2014 och 2015 har han aven
haft en ledande befattning inom Karolinska Development.

Bob &r ledamot vid fakulteten for Pharmaceutical Medicine
och Royal Society of Medicine. Han har bott och arbetat i
Storbritannien, Nederléanderna, Belgien och Sverige.
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Robert C Glen, FRSC CChem

Efter examen fran University of Stirling (PhD i Kemi) har
Bobby Glen fortsatt utveckla flera omraden inom kemi,
farmakologi och biologi utifr&n ett holistiskt perspektiv
baserat pa datoriserade berakningsmetoder. Genom att
integrera kunskaper inom kemi, biologi och
mjukvaruutveckling har han skapat nya metoder for att I6sa
problem relaterade till lakemedelsutveckling; metoder som
nu anvands inom bade akademi och industri. Metoderna har
legat till grund for utvecklingen av saval
lakemedelskandidater som godkénda lakemedel. Till de
senare hor bl a zolmitriptan, ett av varldens hittills mest
framgangsrika lakemedel for behandling av migran.

Bobby har varit initiativtagare till flertalet bioteknikforetag,
bland annat Arena, listat pa Nasdaq och med ett borsvarde
om cirka USD 2 miljarder. P& senare tid har Bobbys
forskning resulterat i patent pa lakemedel inom
terapiomradet pulmonell hypertension.

Sedan 1999 ar Bobby professor i kemi vid Cambridge
University. Han har lett och utvecklat Unilever Centre for
Molecular Informatics, vilket kommit att etablera sig som ett
av vérldens framsta innovationscenter inom molekylar
design med hjalp av berakningsverktyg. Under Bobbys
ledning, har centret producerat éver 450 publikationer och
patent som inkluderar lakemedel, hud- och
sjukvardsprodukter.

Bobby ar ocksa ordférande fér Computational Medicine vid
Imperial College i London. Han utvecklar nya metoder for
Phenome analys och arbetar ocksa med nya
cancermediciner vid Institute of Cancer Research.
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Karsten Ahlbeck, MD PhD DNAPM

Karsten Ahlbeck tog lakarexamen vid Ume& Universitet ar
1996 och gjorde sin AT i Ornskéldsvik. Efter att ha gjort
halva specialisttjanstgéringen inom anestesi och intensiv-
vard vid Umed Universitet flyttade han med familjen till
Stockholm dér han fick sin specialistexamen 2003. Hans
storsta intresse blev snabbt inom smartomradet och han
arbetade vid den multidisciplinara sméartenheten pa
Karolinska Universitetssjukhuset i Solna. Specialist i smart-
lindring blev han 2008. Han foérsvarade sin doktors-
avhandling pa Karolinska Institutet 2011.

Efter att ha arbetat 11 ar p& Karolinska Universitets-
sjukhuset flyttade Karsten till Capio St Gorans Sjukhus i
Stockholm. Efter att ha arbetat som specialistlidkare och
medicinskt ledningsansvarig i 3 ar blev han
verksamhetschef 2014. Smartkliniken handhar bade
akut/postoperativ smarta inklusive malign (cancerrelaterad)
och icke-malign smérta.

Sedan 2008 har Karsten ocksa arbetat som smaértlékare pa
Neurology Clinic AB (NC) pa Sophiahemmet i Stockholm.
NC ar en av Skandinaviens storsta specialiserade
neurologkliniker. Karsten &r ansvarig for smartenheten pa
NC, tidigare ké&nd som Sophiahemmets Sméartmottagning.
Pa NC behandlas den stora majoriteten av patienterna for
migrén.

Karsten har varit registrerad som specialistldakare inom NHS
i Storbritannien sedan 2003 och har arbetat som sk
consultant p& olika sjukhus, bade inom NHS och den privata
sektorn. Karsten Ahlbeck ar en uppskattad foreldsare och
forelaser for bla lakare, sjukskoterskor, fysioterapeuter,
patienter och anhdriga. Sedan starten 2009 har han &ven
varit medlem av ett internationellt advisory board "Change
Pain” (change-pain.com, change-pain.se) vilken &r
understddd av EFIC; the European Federation of IASP
chapters.
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