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Klarias affarsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera innovativa produkter med tydliga

konkurrensfordelar inom terapiomradena migréan, cancerrelaterad smarta och
opioidoverdos. Genom att kombinera bolagets patenterade teknologi for att distribuera
lakemedel, den sa kallade "drug delivery-plattformen” vilken majliggor snabb och palitlig
transmukosal absorption via en mukoadhesiv film, med kliniskt testade och val beprovade
substanser, har man lagt grunden till ett unikt behandlingskoncept med stora férdelar.

Klarias verksamhet baseras pa en patenterad drug
delivery-plattform i form av en alginatbaserad polymerfiim.
Filmen kan liknas vid ett litet frimarke som diskret fasts vid
munslemhinnan och genom denna sedan distribuerar
lakemediet direkt ut i blodomloppet. Metoden medfér flera
patientfordelar, bland annat kortare tid till effekt, enkel
hantering och en upplevelse av 6kad kontroll.

KLARIAS NALOXONFILM

MUNSLEMHINNA

\ 2 £
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Behandlingskonceptet medfor &ven stora fordelar for
Klaria som bolag. Till de framsta hoér kortare tid fill
marknad, lagre utvecklingskostnader och reducerad risk
jamfort med traditionell Iakemedelsutveckling.

Eftersom molekylerna och dess effekter ar vél kanda,
generiska substanser kravs endast en enklare
bioekvivalensstudie i syfte att visa hur mycket substans
som levereras inom ett visst tidsintervall.

Filmens tekniska egenskaper mojliggor aven storskalig
och kostnadseffektiv produktion.

Affarsidé

Klarias affarsidé &r att utveckla nya behandlingsmetoder
med unika egenskaper inom terapiomraden med stora
medicinska behov, initialt inom migran och sméarta
relaterad till cancer, samt opioidéverdos.

Vision

Klarias vision &r att genom nya behandlingsalternativ
bidra till en forbattrad livskvalitet fér manniskor med
svara smarttillstand.

Flexibel affarsmodell

Klarias affarsmodell kommer att anpassas utifran den
lokala marknadens specifika forutsattningar. Utveckling,
registrering och tillverkning kommer sa langt som mojligt
ske i egen regi medan forsaljning till slutkund kommer att
ske genom projektlicensiering, produktférsaljning till
valda partners eller i egen regi.

Bolagets intakter kommer saledes huvudsakligen besta
av licensintakter fran partners samt produktférsaljning till
valda distributorer. | bada fallen soker bolaget fullt
integrerade affarspartners med kapacitet att hantera och
underhalla produkterna pa de lokala marknaderna.

Beslut om affarsmodell tas utifran intaktspotential,
regulatorisk komplexitet och kostnader for eventuella
lokala studier.

Historik
Klaria Pharma Holding AB grundades 2015 och

introducerades pa Nasdaq Stockholm First North under
oktober 2015.

Patientférdelar Styrkor for Klaria

* Snabb och stabil effekt
* Enkel hantering
* Upplevelse av 6kad kontroll

« Kortare tid till marknad
* Lagre utvecklingskostnader
* Reducerad risk
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Klaria fokuserar pa framtiden

Klaria har under 2017 fokuserat pa utveckling i vara projekt
inom migran och genombrottsmérta vid cancer. | migrén-
projektet KL-00119 (sumatriptan) forbereder vi nu for
registreringsstudie och i projektet KL-00514 (naloxon) har
vart utvecklingsarbete gett ett forsta utlicensieringsavtal.
Utvecklingen av en naloxonprodukt inom var cancersmart-
portfélj har utférts med syftet att gdra smartlakemedel inom
cancermedicin sékrare, vilket &ven har resulterat i stora
kommersiella och mediala intressen.

| och med det externa intresset for KL-00514 (naloxon) har
Klaria dven fatt ett okat intresse fran tankbara partners inom
andra terapeutiska omraden, eftersom en snabbverkande
och palitlig metod fér administrering av lakemedel till
patienter med akut behov bade inom och utanfor
smartomradet anses ha stor potential. Klaria utvarderar
standigt olika terapeutiska omraden vad galler bade
marknadspotential och méjligheter till utlicensieringsavtal.

Inom migrén och cancersmarta fortséatter Klaria att utveckla
de mest kommersiellt gangbara produkterna, dar vi ocksa
I6pande utvarderar hur man bast applicerar var teknik for att
utveckla hur lakemedel pa basta satt administreras till
patienter i akut behov av smartlindring. Som jag sagt vid
manga tillfallen, anser vi att det har utvecklats manga
mycket effektiva lakemedel under aren, men sattet som de
ges till patienter har inte alltid varit optimalt. Klarias position
pa lakemedelsmarknaden innebar att hitta de effektiva, men
daligt utnyttjade lakemedlen och sedan producera en
produkt som ar mer uppskattad av patienterna.

En patient kan ju bara fa effekt av ett Iakemedel om de tar
det - Klarias teknik har potential att inte bara ersatta
tabletter och nasspray, utan dven lakemedel som
traditionellt endast ges som injektioner. For patienterna
kommer Klarias produkt innebara en vandpunkt och for
Klaria en unik kommersiell méjlighet.

2018 kommer, precis som 2017, bli ett spannande ar att
folja Klaria. Vi kommer anvanda vara framgangar for att
ytterligare utvidga var horisont och fortsatta bygga varde i
foretaget!

Scott Boyer, VD Klaria AB
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Klaria ans6ker om sitt forsta egna produktspecifika
patent

Klaria meddelade i januari att en patentansdkan som tacker
KL-00119, Klarias lakemedelskandidat som innehaller anti-
migransubstansen sumatriptan, har skickats in till det
brittiska patentverket.

VD tecknar aktier i befintligt optionsprogram

VD Scott Boyer forvarvade i slutet av januari 4 500 aktier i
koncernens dotterdotterbolag FFT Pharmaceuticals AB.
Scott Boyer agde efter detta forvarv 8,26% av aktierna i FFT
Pharmaceuticals.

Uppdatering av Klaria's produktportfélj

Klaria rapporterade i februari om positiva resultat fran
utvecklingen av forsta anti-migran-kandidaten KL-00119 och
att det andra migran-projektet KL-00204 blivit forsenat pa
grund av ytterligare formuleringsutveckling.

Forvéarv av aktier och nyemission

| maj forvarvade Klaria Pharma Holding 4 500 aktier i
dotterdotterbolaget FFT Pharmaceuticals AB av Scott
Boyer, vilka i slutet av aret saldes till dotterbolaget Klaria
AB, vilken nu &r 100% &agare av FFT Pharmaceuticals AB.

Bolaget har &ven emitterat 72 000 aktier i en riktad
nyemission till bolagets ordférande Bjérn Littorin.

Klaria signerar avtal med Purdue Pharma (Canada)
Klaria meddelade den 9 augusti att ett exklusivt avtal med
Purdue Pharma (Canada) signerats. Avtalet innefattar
utveckling, licens och tillverkning av produkten KL-00514
(buckal film som innehaller naloxon).

Ledande befattningshavare forvarvar teckningsoptioner
Klaria ABs COO, Susan Suchdev, och CTO, Leif
Ingemarsson, har forvarvat 150.000 teckningsoptioner
vardera i Klaria Pharma Holding AB.

Internationell patentansdkan fér KL-00119

Den 20 november meddelade Klaria att en internationell
patentansokan for KL-00119 (buckal film med sumatriptan)
har registrerats for att skydda produkten globalt.

Plan klar infor registrering av KL-00119

Klaria meddelade i slutet av november att planen infor
registrering av buckala filmen var klar avseende
registreringsstudie och uppskalning till kommersiell
produktionsstorlek.

Efter periodens slut

Klaria registrerar patentansdkan for KL-00514 (naloxon)
Den 9 januari 2018 meddelade Klaria att en patentansdkan
hade registrerats hos det brittiska patentverket, vilket &r
forsta steget mot ett globalt patentskydd.

Klarias licens har starkts genom Europeiskt
godkénnande av grundpatentet

Europeiska Patentkontoret (EPO) har godkant
patentansokan kring hantering, utveckling och tillverkning,
vilket Klaria meddelade den 28 januari 2018.

Klaria medlem i Medical Technology Enterprise
Consortium (MTEC)

Klaria meddelade den 7 februari 2018 att foretaget
godkéants som medlem i MTEC, ett amerikanskt konsortium
med medlemmar fran industrin, akademin och
ickevinstdrivande organisationer.
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Klarias affarsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera innovativa produkter med tydliga
konkurrensfordelar inom terapiomradena migran, cancerrelaterad smarta och opioidéverdos.
Genom att kombinera bolagets patenterade teknologi for att distribuera lakemedel, den sa
kallade "drug delivery-plattformen” som mojliggor snabb och palitlig transmukosal absorption
via en mukoadhesiv film, med kliniskt testade och val beprévade substanser, har man lagt
grunden till ett unikt behandlingskoncept med stora fordelar.

Klarias verksamhet baseras pa en patenterad drug delivery-
plattform i form av en alginatbaserad polymerfilm. Filmen
kan liknas vid ett litet frimarke, vilket diskret fasts vid
munslemhinnan och genom denna distribuerar lakemediet
direkt ut i blodomloppet. Metoden medfor flera
patientférdelar, bland annat kortare tid till effekt, enkel
hantering och en upplevelse av 6kad kontroll.

Behandlingskonceptet medfor &ven stora fordelar for Klaria
som bolag. Till de framsta hor kortare tid till marknad, lagre
utvecklingskostnader och reducerad risk jamfort med
traditionell lakemedelsutveckling. Eftersom molekylerna och
dess effekter ar val kénda, generiska substanser kravs
endast en enklare bioekvivalensstudie i syfte att visa hur
mycket substans som levereras inom ett visst tidsintervall.

Utvecklingsarbetet fokuseras for narvarande till sex
definierade projekt och har hittills resulterat i experimentella
formuleringar av triptanbaserade lakemedel for behandling
av migran och ett naloxonbaserat lakemedel att anvandas
vid opioiddverdos.

Patenterad teknologi

Teknologin bakom Klarias drug delivery-film &r patenterad.
Patentet (svenskt patent nr 0502900-4, i foreliggande
Bolagsbeskrivning betecknat "Filmpatentet”) &gs av
Uppsalagruppen Medical AB och ar exklusivt och for
patentets hela aterstdende giltighetstid samt utan
restriktioner licensierat till bolaget avseende kritiska
molekyler inom till exempel terapiomradena migran- och
cancerrelaterad smarta. Klaria erlagger ingen royalty eller
nagon typ av framtida milstolpebetalningar for licensen,
men ska sta for kostnader relaterade till patentets vidmakt-
hallande. Patentstatus se tabell sid 16.

SNABB EFFEKT

|njgkt|oner nésspray

Fordelarna med Klarias koncept

Snabbt och stabilt

Lakemedel och andra substanser som distribueras ut i
blodet genom munslemhinnan tas upp avsevart mycket
snabbare (och ger darmed en snabbare effekt) an vid
distribution via tabletter eller kapslar som svaljs. Det
erbjuder vidare en mer palitlig och stabil leveransform an
tabletter och andra leveranssystem, sdsom n&assprayer och
oralt sjalvupplésande tabletter.

Genom att lakemedlet tas upp via slemhinnan i munnen
undviks aven kontakt med de metaboliska enzymerna i
nedre mag/tarmkanalen och levern, som annars minskar
eller helt eliminerar effekten av en betydande andel av de
lakemedel som levereras via orala tabletter eller kapslar.
For migranpatienter finns aven risken att effekten begransas
eller helt uteblir om migrénanfallet medfor krékningar innan
substansen tagits upp i blodet. Och &ven om de aktiva
substanserna inte kréks upp kan effekten férsamras till féljd
av att aktiviteten i magtarmkanalen vid ett migrananfall ar
nedsatt och upptaget i tarmarna fordréjt. Har medfor Klarias
koncept tydliga fordelar.

Enkel hantering

Manga patienter med akut smarta upplever svarigheter med
att ta lakemedel som ska svéljas eller injiceras. Klarias film
erbjuder ett alternativ som kréaver minimal hantering av den
enskilde patienten.

Okad kontroll

Ett snabbare upptag medfor inte bara en snabbare
smartlindring, utan aven en 6kad kénsla av kontroll bland
saval patienter som anhoriga.

inhalator

hudabsorption

SVAR HANTERING

" LANGSAM EFFEKT

ENKEL HANTERING

flytande

tabletter
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Beskrivning av projektportféljen

Klarias projektportfolj bestar just nu av sex olika projekt som
baseras pa valkanda och val etablerade lakemedels-
substanser vilka Klaria kombinerar med den patenterade
drug delivery-plattformen. Malet i alla projekt &r att
identifiera en lamplig formulering, préva produkterna i klinisk
provning for att darefter sammanstalla kompletta
registreringsansokningar.

Utvecklingsarbetet 2017

Under 2017 har fokus varit pa att utvardera den explorativa
kliniska provningen av KL-00119 (sumatriptan) och déarefter
finalisera formuleringen infor registreringsstudie. For KL-
00204 (DHE) har fokus varit pa formuleringsutveckling och
att starka den patentrattsliga positionen. KL-00514
(naloxon) ar det projekt som mest fokus legat pa under
andra halvaret 2017 efter att avtal ingatts med Purdue
Pharma (Canada).

Kliniska tester

Snabbare projektférlopp

| lakemedelsindustrin ar det vanligt att det tar minst 10-15 ar
frdn den forsta vetenskapliga teorin till dess att ett
lakemedel &r godkant. | Klarias fall har projektférloppen
vasentligt kortare tidshorisont, bland annat tack vare att de
lakemedelssubstanser som anvands i de olika utvecklings-
projekten ar generiska och darmed valkanda och
beprovade. Det innebar att utvecklingstiden inte &r langre
an uppskattningsvis 3-4 ar.

Klarias projekt genomgar tre faser: produktutveckling/
formulering, klinisk studie for att hitta ratt dos och klinisk
studie for att samla data infor registrering av produkten som
lakemedel.

Mal 2018-2019

Mal under 2018-2019 &r att fardigstalla formulering for alla
projekt och att pabdrja testning av prioriterade projekt i
klinisk prévning. De prioriterade projekten under forsta
kvartalet 2018 har varit KL-00119 (sumatriptan) och KL-
00514 (naloxon).

Utveckling infor
registrering

Sumatriptan (KL-00119)

Zolmitriptan (KL-00426)

Migran
Naratriptan (KL-00914)

DHE (Ergots) (KL-00204)

Cancer
Smirta |: Fentanyl (KL-

Opioid
C')verdos[ Naloxon (KL-00514)

oo
o
(=)
—

KL-00119 (sumatriptan) har genomgatt klinisk prévning for finna rétt dos, denna studie visade att KL-00119 var lika bra
eller béattre &n sumatriptan nésspray. Klaria har beslutat att investera i forberedelser for storskalig produktion, vilket kravs for

att inleda registreringsstudie i Europa eller USA.
KL-00426 (zolmitriptan) &r under formuleringsutveckling.

KL-00914 (naratriptan) ar under formuleringsutveckling.

KL-00204 (DHE) genomgar fortsatt formuleringsutveckling, med syfte att stirka den patentréttsliga positionen. Klinisk

proévning kommer darmed inledas vid en senare tidpunkt.

KL-00806 (fentanyl) ar under formuleringsutveckling.

KL-00514 (naloxon) ar Klarias projekt inom opioidéverdos. Detta projekt genomfors i samarbete med Purdue Pharma

(Canada). Nasta steg for detta projekt &r kliniska tester.
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Klarias satsning mot opioidéverdoser

Under 2017 och bérjan av 2018 har Klaria gjort vasentliga
framsteg inom sitt projekt mot éverdosering av
smartstillande lakemedel (opioider). | augusti 2017 ingick
Klaria ett avtal med lakemedelsféretaget Purdue Pharma
(Canada) for vidareutveckling och tillverkning av en sa
kallad naloxonfilm (projekt KL-00514) foér akut behandling
vid opioidéverdoser.

KL-00514 utvecklades initialt for patienter som behandlas
med opioider mot cancerrelaterad smarta. | och med den i
USA utbredda anvandningen av smartstillande lakemedel
med opioider och problematiken med opioidoverdoser —
samt mot bakgrund av den stora marknadspotential som
darmed foreligger — har projektet utvecklats till ett eget
terapiomrade.

Avtalet med Purdue Pharma (Canada)

| Klarias pressmeddelande den 9 augusti 2017
informerades om att avtalet med Purdue Pharma (Canada)
innehaller fyra viktiga komponenter:

1) Purdue Pharma (Canada) erhdller en exklusiv global
licens for KL-00514 vilken ger Purdue Pharma (Canada)
ratten att licensiera KL-00514 till Purdue Pharma (USA) och
Mundipharma (EU), vilket ger Klaria tillgang till den globala
marknaden fér KL-00514.

2) Purdue Pharma (Canada) betalar Klaria for
utvecklingsprogrammet av KL-00514, fran
formuleringsutveckling till produktregistrering.

3) Da viktiga utvecklings- och registreringsmal ar uppfylida
erhdller Klaria milstolpebaserade betalningar fran Purdue
Pharma (Canada). Klaria erhaller en royalty p& forsaljning i
storleksordningen 5-10%.

4) Klaria behéller ratten att producera produkten KL-00514
till den globala marknaden.

Det ar viktigt att notera att Klaria hittills endast har
kommunicerat de ekonomiska villkoren foér den
kanadensiska marknaden. Vidare licensiering och
finansiella villkor for KL-00514 till andra marknader an
Kanada kommer att meddelas nar de uppstar.

Med detta avtal har Klaria lyckats sékra en framstadende och
marknadsledande partner for utveckling av KL-00514,
inkluderat det ekonomiska stéd som kravs for att genomféra
utvecklingsprogrammet och framfér allt tillgang till den
globala marknaden for KL-00514.

Naloxon ar motgiftet vid 6verdosering

Smartstillande lakemedel (opioider) sdsom morfin &r en
oerhort viktig och effektiv behandlingsmetod for manga
patienter med svara smarttillstdnd. Metoden ar dock
forknippad med vissa risker, sdsom beroende och
Overdosering.

Motgiftet vid en opioidéverdos &r den verksamma
substansen naloxon. Naloxon hindrar att opioiden
interagerar med hjarnans receptorer och kan darfor
forhindra andningsstillestand, koma och dédlig utgang.
Naloxon ar mycket sékert att anvanda eftersom det inte ger
nagra skadliga biverkningar och ingen ruseffekt. Det ar inte
heller beroendeframkallande och déarfor helt verkningslost
pa personer som inte tagit ndgon form av opioid.
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Affarsmodell och strategi

Klarias affarsmodell kommer att anpassas utifran den lokala
marknadens specifika forutsattningar. Det 6vergripande
malet &r dels att optimera vardet av bolagets produkt- och
projektportfélj, dels minimera risken i verksamheten.
Utveckling, registrering och tillverkning kommer sa langt
som mdjligt ske i egen regi medan férsaljning till slutkund
kommer att ske genom projektlicensiering, genom
produktforsaljning till valda partners eller i egen regi.
Bolagets intakter kommer sdledes huvudsakligen besta av
licensintakter fran partners samt produktférsaljning till valda
distributorer. | bada fallen soker bolaget fullt integrerade
affarspartners med kapacitet att hantera och underhalla
produkterna pa de lokala marknaderna.

Beslut om affarsmodell tas utifran intaktspotential,

regulatorisk komplexitet och kostnader for eventuella lokala
studier.

Forséljning via licenspartner

Forsaljning via licenspartners

P& marknader med sarskilda krav p& kostnadskravande,
lokalt anpassade studier for lakemedelsgodkéannande,
kommer Klaria teckna licensavtal med lokala
lakemedelsforetag rorande kliniska studier, registrering,
forséljning och — vid behov — aven tillverkning.
Licensintakterna kommer i detta fall bestd av ersattning i
samband med infallande av uppsatta milstolpar samt
royalties baserade pa licenstagarens faktiska forsaljning.
Klaria kan bli Ionsamt efter ett eller flera licensavtal.

Produktférsaljning till distributérer

P& marknader utan sarskilda krav pa lokalt anpassade
studier avser Klaria hantera alla steg fram till leverans av
fardig produkt. Forséljning till slutkund kommer sedan ske
genom valda distributorer. Priset till partnerbolagen kommer
att avtalas med héansyn till férséljningspriset till slutkund,
forvantade volymer samt eventuell exklusivitet.

Produktutveckling Kliniska studier Forséljning

———————————— Licensavtal

N

Produktforséljning till distributér

7z

Produktutveckling Kliniska studier Forséljning

Distributionsavtal ———>

Patentskydd “film-teknologin”

Formuleringsspecifika patentansékningar
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Efterfragan pa lakemedel som behandlar smarta relaterad till migréan och genombrottssmarta
hos cancerpatienter forvantas att vaxa kraftigt under de kommande aren. Till de framsta
drivkrafterna hor allt storre patientgrupper i kombination med nya innovativa lakemedel med
battre och snabbare effekt. Marknaden for naloxon har 6kat i samma takt som anvandningen
av opioider, vilket har inneburit en konstant 6kande marknad under de senaste 20 aren.

Klarias affarsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera
innovativa produkter med tydliga konkurrensférdelar inom
fokusomr&dena migran, cancerrelaterad smarta och
opioiddverdos. Totalt berdknas de tre marknaderna omsatta
mer an 8 miljarder USD och tillvaxten framéver bedéms bli
hog!. Det som forenar de tre fokusomrédena &r stora — och
véxande — patientgrupper, svar smérta/opioidéverdos och
en omfattande efterfrdgan pa lakemedel med stabilare
effekt, enkel hantering och snabbare tid till upptag &n vad
dagens lakemedel kan erbjuda.

Migréan — den dolda folksjukdomen

Migréan kallas ofta den dolda folksjukdomen och
karakteriseras av en kraftig ensidig huvudvark som kommer
anfallsvis. Ibland foregas den av varningssymptom i form av
synrubbningar, domningskéanslor, talsvarigheter eller lindriga
forlamningstillstdnd. Ett migrananfall varar i typiska fall fran
fyra timmar till tre dygn. Huvudvérken &r stark, dunkande
och lokaliserad till ena sidan av huvudet. Vilken sida som
drabbas kan véxla fran gang till gang, och &ven under
pagaende anfall. Med migrananfallet foljer ofta illamaende,
krakningar samt ljus- och ljudskygghet.

Manga drabbas av migran

Migran &r en neurologisk sjukdom. Den exakta orsaken &r
annu inte faststalld men man vet att huvudvarken vid ett
migrénanfall orsakas av att blodkérl som omger hjarnan
utvidgar sig. Till faktorer som kan utlésa anfall hor stress,
hormonférandringar, dverkanslighet mot vissa livsmedel,
hoga ljus och starka dofter. Enligt Varldshélsoorganisa-
tionen, WHO, lider 12 procent av varldsbefolkningen av
aterkommande migran. Morkertalet &r dock stort d&
besvaren bade ar underdiagnosticerade och underbehand-
lade. Sjukdomen &r vanligare hos kvinnor &n hos mén, och
forekommer i olika hog grad hos olika aldersgrupper. Den
hogsta andelen ses hos kvinnor i 40-arsaldern, av vilka
nastan en fjardedel har aterkommande besvar med migranz.

En miljardmarknad — i féréandring

Den globala marknaden for receptbelagda lakemedel for
behandling av migran uppgick 2013 till cirka 4 miljarder
USD?. Varldsmarknaden domineras idag av lakemedel
baserade pa s.k. triptaner, vilka star fér ungefar 85 procent
av alla receptbelagda lakemedel mot migran3. Triptaner tas
antingen som tablett, nasspray eller genom injicering. Nar
behandling med triptaner introducerades under 1990-talet
medforde de ett helt nytt sétt att behandla migrén och for
manga hade den nya behandlingen god lindrande effekt.

Sett till geografiska marknader intar USA nagot av en
sarstalining. Den amerikanska marknaden star for cirka 80
procent av varldsmarknaden och triptaner star for cirka 80
procent av den amerikanska marknaden. | USA anvands
aven lakemedel baserade p& DHE (dihgdroergotamin).
Detta segment star for cirka 18 procent3.

Tva typer av lakemedel

Bade triptaner och DHE verkar sammandragande pa de
blodkarl som okontrollerat utvidgat sig. Darigenom aterstalls
blodkarlen till ett mer normalt tilistdnd samtidigt som
substanserna ocksa hamnar frislappandet av
inflammatoriska peptider. Triptaner och DHE verkar pa olika
satt mot olika medlemmar i serotonin 5-HT receptorfamiljen.
I USA ges ofta DHE till patienter som inte svarar pa triptaner
eller har en befintlig hjart-karl sjukdom. Just detta patient-
segment tros komma att 6ka markant de kommande aren i
takt med okad férekomst av hjart-karlsjukdomar3. For bada
kategorierna har patenten bakom de lakemedel som hittills
har dominerat marknaden |6pt ut, vilket dppnar upp fér nya
aktérer som genom generika och innovation kan erbjuda
nya koncept med forbattrade patientférdelar.

Ovriga

DHE
18%

Triptaner
80%

1 The Global Market for Pain Management Drugs and Devices, 2013, BCCResearch

2 www.migraine.com
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Sammanfattning migranmarknaden:

Substans: Triptaner* DHE
Andel av forsaljningsvardet (USA): 80 procent 18 procent
Exempel p& varumarken: Imigran®, Zomig®, Maxalt® Migranal®

Distributionsform:

Tablett, injektion, nasspray

Injektion, nésspray

Patentsituation:

Generika mojlig pa global basis

Generika mojlig pa global basis

*sumatriptan, naratriptan, zolmitriptan, rizatriptan,
almotriptan, eletriptan, frovatriptan

Triptaner

Cirka 80 procent av den totala globala marknaden for
behandling av migran utgors av lakemedel baserade pa den
aktiva substansen triptan. Triptaner &r ett samlingsnamn for
en grupp lakemedel som verkar sammandragande p&
blodkarlen vid ett migrananfall. Triptaner verkar pa
blodkérlen i hjarnan via 5HT1B och 5HT1D receptorer som
drar samman kéarlen och darigenom stabiliserar blodflédet.
De ar verksamma bade mot huvudvark och andra symtom
som t.ex. ljud- och ljusskygghet och illamaende. Triptaner
tas antingen med tablett, nasspray eller genom injecering.
Nar behandling med triptaner introducerades under 1990-
talet medforde de ett helt nytt sétt att behandla migran och
for manga hade den nya behandlingen god lindrande effekt.
For narvarande finns det atta triptaner som ar godkanda for
anvandning vid migran, varav de tre storséljarna
sumatriptan (Imigran®, GSK), zolmitriptan (Zomig®,
AstraZeneca) och rizatriptan (Maxalt®, Merck) star for
huvuddelen, cirka 80 procent, av den totala
triptanmarknadens3. Patenten bakom dessa lakemedel har
dock gatt ut, vilket 6ppnat upp for en generikamarknad.

DHE

Den andra gruppen, som star for cirka 18 procent, utgérs av
lakemedel baserade p& dihydro-ergotamin (DHE). DHE &r
en halvsyntetisk produkt som visat sig vara ett effektivt
alternativ fér de migranpatienter som inte svarar pa eller tal
triptaner, till exempel patienter med hjart- och
karlsjukdomar.

Flera distributionsformer

Aven om det idag finns alternativ i form av nassprayer och
injektioner, utgor fortfarande traditionella tabletter den
vanligaste distributionsformen av lakemedel for behandling
av migran. En utmaning med lakemedel i tablettform &r dock
att effekten begransas eller helt uteblir om migrananfallet
medfor krakningar innan substansen nar tarmkanalen och
genom denna tas upp i blodet. Och &ven om krékningar inte
forekommer kan effekten forsamras till foljd av att aktiviteten
i mag-tarmkanalen vid ett migrananfall ar nedsatt och
upptaget i tarmarna fordrojt. Har har de alternativa
distributionsformerna klara fordelar. Till nackdelarna hor att
de ofta ar mer komplicerade att hantera och anvanda for
den enskilde patienten. Injicering ger snabb och palitlig
effekt men manga patienter finner obehag i att injicera sig
sjalva. Nassprayer ger ocksa relativt snabb effekt men vissa
patienter upplever att det ar obehagligt och kan drabbas av
krakningar nar dosen gar fran bihala till hals.

Hog forvantad tillvaxt

Tillvaxten nér det géller forsaljning av lakemedel som
behandlar migran vantas framover vara htg. 2017 vantas
den globala férsaljningen att uppga till cirka 4 miljarder USD
for att sedan oka till 6ver 5 miljarder USD per ar efter 2020.
Till drivkrafterna bakom den férvéntade utvecklingen hor
innovationer inom lakemedelstillférsel som innebéar att
etablerade och generiska lakemedel kan administreras
snabbare och pa ett mer tillforlitligt satt. Migran &r for
narvarande underdiagnostiserat och underbehandlat. Okad
medvetenhet om migran bland lékare och patienter i
kombination med innovationer inom tillférsel av beprévade
lakemedel kommer att driva pa tillvaxten inom detta omrade
nar en stor del av lakemedelspatenten 16pt ut.

Miljarder USD
6

N

.

2013 2017 2020

Nyligen genomférda affarer

| takt med att patenten bakom de hittills ledande lakemedlen
nu I6pt ut, har investeringarna i vidareutveckling och fortsatt
produktutveckling 6kat avsevart. Under senare tid har ett
antal transaktioner gjorts. Affarerna har gjorts till hbga
véarderingar, vilket indikerar en positiv syn pa framtida
intjaningspotential. | januari 2014 licensierade NuPathe ut
sin teknik att distribuera sumatriptan via plaster till Teva.
Licenskostnaden uppgick till 144 miljoner USD*. | januari
2013 forvarvades MAP Pharmaceuticals Levadex®-program
(DHE i inhalator) av Allergan for uppskattningsvis 958
miljoner USD5. Under slutet av 2015 godkandes Avanir
Pharmaceuticals uppkop av OptiNose till ett varde pa 110
miljoner USD (plus ospecificerade royalties 6ver 10%).
OptiNose pulverndsspray ONZETRA™ Xsail™ godkandes
av FDA i januari 2016.

3 Global Migraine Drugs Market —2015-2019, 2014, Technavio Research
4 http://www.bloomberg.com/news/articles/2014-01-21/teva-to-acquire-nupathe-for-144-million-

outbidding-endo
5 wwwe.allergan.com


http://www.bloomberg.com/news/articles/2014-01-21/teva-to-acquire-nupathe-for-144-million-outbidding-endo
http://www.allergan.com/
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Cancerrelaterad smarta

Ungefar var tredje svensk drabbas av cancer nagon gang
under sin livstid®. Av dessa upplever i sin tur cirka halften en
cancerrelaterad smarta som kraver behandling med
receptbelagda lakemedel. Madnga av dessa upplever
dessutom aterkommande akuta anfall av sméarta som inte
avhjalps av den vanliga smartlindringsbehandlingen. Denna
"genombrottssmarta” kan paga fran tre till 30 minuter och
kommer ofta plotsligt och ovantat, vilket férsatter patienten i
ett konstant tillstdnd av angslig vaksamhet i vantan pa nasta
anfall. | kombination med den underliggande sjukdomen
bidrar denna smarta fér manga till en ytterligare ckad kansla
av hjalploshet, avsaknad av kontroll och avsevart férsamrad
livskvalitet. Over 70 procent av de drabbade uppger att de
inte far adekvat hjalp med smartan’.

Dagens behandlingsmetoder

Den globala marknaden for lakemedel som behandlar
cancerrelaterad genombrottssmarta uppskattas till cirka 4
miljarder USD per ar. Marknaden domineras av lakemedel
som pa ett snabbt s&tt kan administrera smartstillande
substanser, exempelvis fentanyl och oxikodon. De aktiva
substanserna distribueras vanligtvis genom néssprayer
(Lazanda®, Depomed) sublinguala tabletter (Abstral®,
Orexo AB), buckaltabletter (Fentora Buccal®, Cephelon)
och transmukosala "klubbor” (Atig®, Cephalon) som
levererar fentanyl direkt till absorberande véavnader i nasan

&

6 www.cancerfonden.se

eller i munnen. De flesta av dessa produkter varierar i hur
enkla de &r att anvanda, hur mycket aktivt lakemedel som
tillfors och &r baserade pa relativt komplexa och kostnads-
kravande tillverkningsmetoder. Nagra ar ocksa svara att
anvanda om patienten ligger ner.

Hog tillvaxttakt

Tillvaxttakten framover vantas vara hég. Decision
Resources Research uppskattar den arliga tillvaxttakten
fram till 2023 till cirka 15 procent®. Till de framsta
drivkrafterna hér en generell 6kning av antalet cancer-
diagnoser, dels som konsekvens av livsstil, dels som
konsekvens av en 6kad medellivslangd. Darutdver innebér
aven allt mer framgangsrika cancer-behandlingsformer att
fokus successivt kommer att flyttas fran éverlevnad till att
istallet handla om livskvalitet och valmaende, sjukdomen till
trots. | tillagg till dessa faktorer utgor aven framtidens
halsosystem ytterligare en faktor som driver pa behovet av
billiga, tillforlitliga och funktionella produkter. Med ett fortsatt
kostnadstryck inom den allmanna varden kommer
smartlindring framéver sannolikt att i allt hégre grad bli
patientens ansvar, utan dverinseende av vardpersonal. | ett
sadant scenario kommer efterfrdgan pa lattanvanda,
tillforlitliga och billigare lakemedel att 6ka.

Sammantaget tyder dessa faktorer pa att marknaden for
lakemedel mot genombrottssmérta hos cancerpatienter
kommer att 6ka snabbare an nagot annat smartsegment.

7 Immediate release Pain Management to 2020’ Greystone Research Associates, 2014

8 Cancer Pain, Decision Resources, 2009.
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Opioidoverdoser Positiv prisbild

Priset pa naloxonprodukter har stigit under de senaste aren.
Smartstillande lakemedel (opioider) &r en oerhort viktig och Nasspray som innehaller naloxon kostar mellan 70 och 200
effektiv behandlingsmetod foér mé&nga patienter med svéra dollar per dos. En automatisk injektionsspruta kostar idag
smarttillstdnd. Det ar dock férknippat med vissa risker, mer &n 2 000 dollar per dos!4. Klarias naloxonfilm kommer
sdsom att utveckla beroende och dven 6verdosering. att ha ett mycket konkurrenskraftigt pris i jamférelse med

) dessa. Prisutvecklingen tillsammans med det véxande

Naloxon ar motgift behovet av naloxonprodukter gora att efterfragan pa Klarias
Motgiftet vid en opioidéverdos &r den verksamma naloxonfilm férvéntas vara betydande.

substansen naloxon som blockerar opioiden fran att
interagera med hjarnans receptorer och kan darfor férhindra
andningsstillestand, koma och dédlig utgang. Naloxon ar
mycket saker att anvanda eftersom det inte ger nagra
skadliga biverkningar, ingen ruseffekt och inte ar
beroendeframkallande och darfor helt verkningslést p&
personer som inte tagit nagon form av opioid.

Omfattande marknad

Uppskattningsvis forskrivs dagligen 650 000 recept pa
smatrtstillande Iakemedel i USA? vilket motsvarar 240
miljoner forskrivningar pa ett ar i ett land med 320 miljoner
invanare. | Sverige avled 665 personer pa grund av
opioidoverdosering under 2016° och nyligen togs ett beslut
i Sverige om att tillata lakare skriva ut naloxon till personer |
riskzonen for att f& en 6verdos!t. | USA bar en stor andel av
all vard- och utryckningspersonal med sig naloxon i
arbetet!? och i flertalet amerikanska stater séljs idag
naloxonprodukter receptfritt. Efterfragan pa produkterna ar
saledes mycket stor och forvantas att 6ka. Storleken p&
marknaden for naloxonprodukter &ar svarbedémd men
beraknas i USA uppga till cirka 1 miljard USD per ar'3,

Tydliga marknadssegment

Klaria bedémer att det finns tva tydliga marknadssegment.
For det forsta all vardpersonal, raddningstjanst och polis
som i allt stdrre utstrackning bar med sig naloxonprodukter.
Inom detta segment ar Klarias produkt éverlagsen i och
med att flera naloxonfilmer enkelt kan férvaras i en ficka.
Det andra segmentet ar de 650 000 recept pa smartstillande
lakemedel som dagligen skrivs ut i USA, dar man med
latthet kan skriva ut naloxonfilm tillsammans med
lakemedlet, som en sakerhetsatgard vid en mojlig
overdosering.

9 https://www.economist.com/news/leaders/21722189-criminalisation-not-right-way-approach-it-or-other-drugs-fentanyl-next-wave
10 http://drugnews.nu/2017/06/06/okad-narkotikadod-dags-naloxon/

11 http://www.lakartidningen.se/Aktuellt/Nyheter/2017/06/Myndigheter-svanger-om-Naloxon/

12 http://www.npr.org/sections/health-shots/2017/08/08/541626627 /first-responders-spending-more-on-overdose-reversal-drug
13 https://www.bloomberg.com/news/articles/2016-11-11/saving-heroin-users-with-a-nasal-spray-is-an-80-million-business

14 http://nordic.businessinsider.com/price-of-naloxone-narcan-skyrocketing-2016-7?2r=US&IR=T
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Klaria Holdings aktie ar listad pa First North under kortnamnet KLAR. Aktien har ISINkod
SE0005506193. Klarias ICB-klassificering ar Subsector 4577. FNCA Sweden AB ar Certified
Adviser. Bolaget hade per den 31 december 2017 cirka 4 800 aktieagare.

Utdelning och utdelningspolicy

Klaria befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer
inte att foresl& ndgon utdelning till aktieagarna till dess att
Klarias resultat, kassaflode, finansiella stéllining och
kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

Aktiedgare

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2017 till
cirka 4 800.

Aktiekapital

Klarias aktiekapital uppgar till 513 200 kronor fordelat pa 30
792 000 utestadende aktier. Enligt bolagsordningen ska
aktiekapitalet uppga till lagst 500 000 kronor och hogst

2 000 000 kronor och antalet aktier uppga till lagst 30 000
och hogst 120 000. Aktiernas kvotvarde ar 0,0167 krona
(1,67 ore). Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga
aktier har lika ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation
samt berattigar till en rost per aktie.

Aktierna i Klaria ar inte, och har inte varit, foremal for
erbjudande till féljd av budplikt, inlésenréatt eller
I6sningsskyldighet. Aktierna har inte varit foremal fér nagot
offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna har getts ut i enlighet
med svensk lagstiftning och &r denominerade i svenska
kronor. Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata
aktier.

Storsta aktiedgare

Namn Antal %
JP Morgan Bank Luxembourg 10 196 093 33,11
UBS Switzerland AG/Clients account 4 504 106 14,63
Hubinette, Fredrik 3933516 12,87
Svenska Handelsbanken AB 2114 059 6,87
Banque Internationale A Lux 1249 556 4,06
Six Sis AG, W8IMY 748 091 2,43
Boyer, Charles Scott 725 010 2,35
Millstam, Bo 618 291 2,01
Eriksson, Mats 603 520 1,96
Nordnet Pensionsforsékring AB 528 791 1,72
Ovriga 5 540 967 17,99
Summa: 30 792 000 100
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All affarsverksamhet och allt &gande av aktier ar férenat
med risker. Nedan redogoérs for ett antal riskfaktorer som
kan paverka bolagets framtida utveckling. Dessa &r inte
rangordnade och gor inte heller ansprék pa att vara
heltackande. Riskfaktorer som i dagslaget inte har
identifierats eller inte har bedémts som betydande kan anda
komma att paverka bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten och branschen

Klarias affarsidé gar ut pa att kombinera foretagets
patenterade drug delivery-teknik med val beprévade
substanser inom terapiomradena migran- och cancer-
relaterad smarta sdval som opioidéverdos. Bolagets
produkter kréver fortsatt forskning och utveckling samt
myndighetstillstdnd innan de kan generera intakter.
Risknivan ar darmed hog och det finns ingen garanti for att
bolagets produktutveckling kommer att vara framgangsrik,
att potentiella produkter kommer att vara sékra och
effektiva, att erforderliga tillstdnd kommer att kunna erhallas
eller att de lakemedel som lanseras p&d marknaden kommer
att bli val mottagna.

For att erhalla forsaljningstillstdnd maste bolaget visa att
dessa produktkandidater &r sakra och effektiva genom
tillréckliga och val kontrollerade kliniska studier. Bolaget kan
inte med sékerhet forutsdga nar dessa studier kommer att
slutforas eller ens genomféras. Denna typ av utveckling ar
tidskravande och paverkas av en mangd faktorer, daribland
sadana som ligger utanfor bolagets kontroll. Under
utvecklingsarbetet kan det visa sig att bolagets produkt-
kandidater inte har forvantad effekt eller att de visar sig ha
oférutsedda och odnskade biverkningar eller andra
egenskaper som kan férsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen samt begréansa eller férhindra
produktkandidaternas kommersiella anvandning.

Of6rutsedda studieresultat kan leda till att koncept och
utvecklingsprogram maste omprévas, vilket innebar att
ytterligare studier kan kravas till betydande kostnader, eller
att utvecklingsprogram laggs ned. Detta kan medféra
forsenade lanseringar eller uteblivna registreringar av
bolagets produktkandidater, vilket i s& fall skulle inverka
negativt pa bolagets resultat och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Utveckling, marknadsforing och férséljning av lakemedel &r
foremal for omfattande reglering och lagstiftning. Bolaget
kan inte med sékerhet foérutsdga om, var, nar och hur dessa
regler kommer att férandras och om sadana férandringar
kan paverka bolaget negativt. For att bolaget p& sikt skall
kunna salja lakemedel maste marknadsgodkannande
erhallas for varje geografisk marknad.

Bolaget kan inte med sékerhet forutséga vilka
kompletterande Kkliniska studier som maste genomféras for
olika marknader, att tillverkningsprocessen godkanns, vilken
tid det tar att fA marknadsgodkannande samt att
marknadsgodkannande med s&kerhet erhalls pa de
marknader bolaget dnskar. | detta avseende ar Klaria, likt
ovriga bolag inom lakemedelsbranschen, beroende av
bedémningar och beslut frdn berérda myndigheter,

15

exempelvis Lakemedelsverket i Sverige, Food and Drug
Administration (FDA) i USA eller European Medicines
Agency (EMA) i EU. S&dana beddémningar omfattar bland
annat tillstand att utfora kliniska prévningar och tillstand att
marknadsfora och sélja lakemedel.

En ans6kan om marknadsgodkénnande av bolagets
produkter som lakemedel kréaver omfattande dokumentation
avseende bland annat kliniska resultat, kvalitetssékring och
att produktion uppfyller gallande regelverk. Aven om bolaget
uppréttar stora delar av denna dokumentation parallellt med
de kliniska studierna kan det inte uteslutas att férutsedda
omstandigheter medfér forseningar, vilket skulle fa till féljd
att ansokningar om marknadsgodkénnande kan komma att
inlamnas senare an forvantat. Myndigheter kan komma att
begéra in kompletteringar eller ha andra synpunkter pa
bolagets ansdkningar vilket gor att tidpunkten for ett
eventuellt marknadsgodkannande &r férenat med
osékerhet. Det kan inte uteslutas att bolaget kan komma att
behova gdéra kompletteringar till ansdkningar, vilket kan vara
tidskravande och medféra oférutsedda kostnader.

Biverkningar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom
utveckling och forséljning av medicinska produkter, vilket
medfor risker for att personer som antingen konsumerar
eller deltar i kliniska studier med bolagets produkter eller pa
annat satt kommer i kontakt med bolagets produkter
drabbas av biverkningar. Konsekvensen av sadana
potentiella biverkningar kan pa olika marknader férsena
eller stoppa den fortsatta processen att erhalla
marknadstillstand, innebéra forsaljningsstopp och darmed
paverka bolagets omséttning, resultat och finansiella
stallning. Det kan inte heller uteslutas att bolaget kan
komma att bli stdmt av personer som drabbas av
biverkningar, vilket kan leda till att bolaget blir skyldigt att
betala skadestand.

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som kannetecknas av hard
konkurrens och det kan inte garanteras att bolagets
produkter kommer att foredras framfoér konkurrerande
foretags existerande eller kommande produkter pa
marknaden. Det kan inte heller uteslutas att konkurrerande
foretag kan komma att utveckla likvardiga eller béttre
produkter.

Framtida produkter under utveckling av andra féretag kan
medféra 6kad konkurrens och férsamrade majligheter for
bolagets produkter med avseende pa marknadsandel och
pris. Namnda osakerheter innebar risker som kan inverka
negativt pa bolagets forvantade omséttning, resultat och
finansiella stallning.
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Samarbetspartners och distributionskanaler

Bolagets tillvaxt beddms till stor del vara beroende av
upprattandet av samarbeten med distributérer, detaljister
och andra distributionskanaler. Bolaget kan inte garantera
att avtal kan ingas till férdelaktiga villkor eller att ingangna
avtal halls av motparterna. Om viktiga samarbeten inte kan
ingas, sags upp eller fungerar otillfredsstallande kan detta
inverka negativt pa bolagets fortsatta utveckling, tillvaxt och
finansiella stallning. Bolaget kan ocksa paverkas negativt
om affarskritiska system gar ner eller havererar.

Produktansvar och férsédkring

Bolagets verksamhet medfor risker for produktansvar.
Bolaget kommer att uppréatthalla produktansvarsforsakringar
for produkter dar sa bedéms som viktigt. Dock kan
eventuella skadestandsansprak som riktas mot bolaget i
handelse av skador orsakade av bolagets produkter eller
produktkandidater komma att dverstiga de belopp som
ersatts av bolagets forsakringar. Vidare gar det inte att
utesluta att bolagets produktansvarsférsakring inte tacker
ett eventuellt skadestandsansprak. Om bolaget blir
skadestandsskyldigt utéver vad som tacks av bolagets
forsakringar kan detta paverka bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

Patent, varumarken och know-how

| den typ av verksamhet som Klaria bedriver féreligger alltid
risken att bolagets patent, inlicensierade patentrattigheter
eller 6vriga immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd
for bolaget, eller att bolagets rattigheter inte kan
vidmakthallas.

Vidare kan intrang i patent komma att ske, vilket kan leda till
kostsamma tvister. Utfallet av sddana tvister kan inte
garanteras pa forhand. Negativa utfall av tvister om
immateriella rattigheter kan for den forlorande parten leda
till férlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet
eller skyldighet att betala skadestand.

Bolaget har licensierat ett patent av Uppsalagruppen
Medical AB. Detta patent har &nnu inte godkénts i samtliga
lander dar ans6kan gjorts och det kan inte garanteras att sa
blir fallet.

Aven om bolaget anvander sekretessavtal samt efterstravar
att internt behalla kunskap om och kontroll 6ver de mest
kansliga komponenterna vid framstéllning av bolagets
produkter, finns inga garantier for att okontrollerad spridning
och kopiering av bolagets produktionsmetoder inte kan
komma att ske. Sddan okontrollerad spridning och kopiering
skulle kunna skada bolaget om den anvands for
framstallning av konkurrerande produkter eller om den pa
annat satt utnyttjas kommersiellt utan ekonomisk
kompensation for Klaria.

Klaria ar i hdég grad beroende av bolagets ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. Om bolaget
skulle férlora n&gon av sina nyckelmedarbetare skulle detta
kunna komma att inverka negativt pa bolagets expansion
och tillvaxt.

Patentfamiljer (Uppsalagruppen Medical AB)

Godkéannande

Land Ansoknings nr Ansokn. datum Patent nr datum Status
Australien 2006327277 2006-12-22 2006327277 2013-03-25 Godkant
Brasilien P10620403-1 2006-12-22 Pending
Europa* 06844046.0 2006-12-22 1976562 2018-02-21 Godként
Hong Kong 09101443.2 2006-12-22 Pending
Indien 5142/DELNP/2008 2006-12-22 278442 2016-12-22 Godkant
Israel 191994 2006-12-22 191994 2013-12-31 Godként
Japan 2008-547188 2006-12-22 5425471 2013-12-06 Godkant
Kanada 2633878 2006-12-22 2633878 2015-02-10 Godkant
Kina 200680048866.3 2006-12-22 Z1.200680048866.3 2013-03-27 Godkant
Mexiko MX/a/2008/007839 2006-12-22 331293 2015-07-03 Godkant
Norge 20083226 2006-12-22 Pending
Nya Zeeland 569261 2006-12-22 569261 2012-12-11 Godkant
Ryssland 2008130391 2006-12-22 2445977 2012-03-27 Godkant
Sverige 0502900-4 2005-12-23 0502900-4 2008-03-18 Godkant
Sydafrika 2008/05287 2006-12-22 2008/05287 2009-11-25 Godkant
Sydkorea 10-2008-7018096 2006-12-22 10-1484530 2015-01-14 Godkant
USA 12/158472 2006-12-22 8759282 2014-06-24 Godkant

* Europa inkluderar AL, AT, BA, BE, BG, CH, CY, CZ, DE, EE, ES, FI, FR,

16

GB, GR, HR, HU, IE, IS, IT
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Tillvéxt och rekryteringsbehov

Bolaget avser att expandera verksamheten under
kommande &r och det kommer da foreligga ett
rekryteringsbehov inom flera bolagsfunktioner. En
expansion kommer &ven stélla krav pd bolagets befintliga
kontroll-, styr-, redovisning- och informationssystem. Om
bolaget inte kan kontrollera eller tillgodose en tillvéaxt pa ett
effektivt satt kan detta komma att inverka negativt pa
bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nya IFRS och tolkningar som annu inte borjat tillampas

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder, ersatter fran och
med 2018 existerande standarder relaterade till
intaktsredovisning. Bolaget ar i slutfasen med att analysera
effekterna av IFRS 15. Annu har inga vésentliga effekter
identifierats eftersom bolaget annu ej har nagra intakter och
milestoneintékter sker enligt kontantprincipen, d v s
redovisas som intakt nar betalningar erhalles.

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering, fran och med 2018.
Bolaget arbetar for narvarande med att utreda vilken
paverkan IFRS 9 kommer att fa pa koncernens resultat och
stallning. Ingen paverkan forvantas uppkomma pé
redovisningen av kreditférluster genom att standarden
kraver att forlustreservering gors for forvantade
kreditforluster, eftersom bolaget ej har nagra finansiella
fordringar ej heller kundfordringar relaterat till omséttning.

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 fran och med 1
januari 2019. Bolaget har for narvarande inga leasingavtal
som paverkas av IFRS 16.

Legala risker

Klarias verksamhet kommer pa sikt att bedrivas i flera
lander och darmed paverkas av lagstiftningen i varje enskilt
land dar verksamheten bedrivs. Det kan inte uteslutas att
lagstiftningen i fraga om t ex beskattning, tullar och tillstand
andras, eventuellt med retroaktiv verkan, pa ett satt som
kan komma att fa en negativ inverkan pa bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker

Rorelsekapital

Det kan inte uteslutas att bolaget kommer att behdva soka
finansiering, inklusive lanat eller eget kapital, for att tacka ett
framtida oforutsett kapitalbehov. Det finns heller inga
garantier for att sddan annan finansiering kan anskaffas
fran var tid till annan eller att villkoren fér sddan annan
finansiering ar acceptabla for bolaget och dess aktiedgare.
Till exempel kan en nyemission av aktier i bolaget komma
att medfdra en utspadning for befintliga aktiedgare.
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Valutarisk

Valutarisk utgér risken for att valutakursférandringar
paverkar bolagets resultat, finansiella stallning och/eller
kassafléden negativt. Valutakursrisker aterfinns bade i form
av transaktions- och omrakningsrisker. Bolaget har for
narvarande en relativt begransad valutaexponering men da
framtida forsaljning i huvudsak kommer ske i utlandska
valutor kommer bolagets valutaexponering successivt att
oka.

Risker relaterade till bolagets aktier

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bor vara medveten om att en
investering i bolagets aktier ar férknippad med en hdg grad
av risk. Utover bolagets resultat ar kursen pa aktierna
beroende av flera faktorer som bolaget inte kan paverka.
Sadana faktorer innefattar exempelvis det ekonomiska
klimatet, marknadsréantor, kapitalfléden, politisk osékerhet
samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om bolagets
aktiviteter utvecklas positivt gar det inte att utesluta att en
investerare gor en forlust vid avyttring av bolagets aktier.

Likviditet i aktien

Det har inte férekommit nagon handel i bolagets aktier fére
listningen pa Nasdaq Stockholm First North. Det &r inte
mojligt att forutse i vilken utstréackning en aktiv och likvid
handel i aktierna kommer att utvecklas. Om inte en aktiv
och likvid handel utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det
innebara svarigheter for innehavare av aktier att sélja sina
aktier utan att paverka marknadspriset negativt, eller
overhuvudtaget.

Framtida utdelning

Eftersom Klaria under de narmaste &ren kommer att befinna
sig i en expansiv utvecklingsfas, har styrelsen inte for avsikt
att binda sig vid en fast utdelningsandel. Om kassafloden
fran den I6pande verksamheten Overstiger bolagets
kapitalbehov avser styrelsen foresla bolagsstdmman att
besluta om utdelning. Inga garantier kan dock lamnas for att
vare sig framtida kassafléden kommer att 6verstiga bolagets
kapitalbehov eller att bolagsstdmma kommer att besluta om
framtida utdelningar.

Agare med betydande inflytande

Aktiedgandet i Klaria var vid listningen pa Nasdaq
Stockholm First North och vid arsskiftet 2017-2018 spritt pa
ett sadant satt att ingen enskild aktiedgare kontrollerade
bolaget. Det kan emellertid inte uteslutas att det i framtiden
kommer att finnas agare eller agargrupperingar som skaffar
sig ett bestdmmande inflytande vid bolagsstdmma, t ex i
fraga om val av styrelse.
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Verksamhet

Klaria Pharma Holding AB bildades under 2015 men bedrev
ingen verksamhet férran mitten av 2015. Klaria AB driver
den operativa verksamheten med kontor och
laboratorieverksamhet i Uppsala och har under 2017
sysselsatt 4 personer.

Klaria Pharma Holding AB utvecklar och kommersialiserar
nasta generations 1akemedel mot migran, genombrotts-
smarta vid cancer och opioidéverdos. Klarias koncept
baseras pa en patenterad drug delivery-film, vilken
kombineras med kliniskt testade och val beprévade aktiva
substanser. Kombinationen mojliggér 1akemedel med bade
direkt och palitlig effekt.

Aktien handlas pa NASDAQ OMX First North och antalet
aktiedgare uppgar till cirka 4 800.

FNCA Sweden AB éar Klarias Certified Adviser.
Bolagsuppgifter

Klaria Pharma Holding AB (publ) (org nr 556959-2917) ar ett
ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Uppsala.
Moderbolagets aktier ar registrerade pa NASDAQ First
North Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Uppsala
Business Park, Virdings Allé 2, 754 50 Uppsala. Styrelsen
har sitt sate i Stockholm.

Koncernens verksamhet sker huvudsakligen i Sverige.
Koncernen bestar av moderbolaget Klaria Pharma Holding
AB i Uppsala, Klaria AB i Uppsala, Klaria Incentive AB i
Uppsala och FFT Pharmaceuticals AB i Taby.

Resultat och finansiell stéllning

Omséttning, resultat och kassafl6de

Koncernens omsattning uppgick till 0,0 MSEK for hela
verksamhetsaret. Nettoresultatet uppgick till -12,0 MSEK
(-14,6 MSEK) eller -0,39 SEK (-0,49 SEK) per aktie for
perioden. Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick for perioden till -12,1 MSEK (-14,4 MSEK) eller
-0,40 SEK (-0,48 SEK) per aktie.

Likviditet och finansiell stéllning

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utgang till 17,1
MSEK (31,1 MSEK). Det egna kapitalet i koncernen var vid
arets utgang 153,5 MSEK (160,0 MSEK) och soliditeten var
98% (99%).
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Vasentliga handelser

Klaria ansoker om sitt forsta egna produktspecifika
patent

Klaria meddelade i januari att en patentansékan som tacker
KL-00119, Klarias lakemedelskandidat som innehaller anti-
migransubstansen sumatriptan, har skickats in till det
brittiska patentverket.

VD tecknar aktier i befintligt optionsprogram

VD Scott Boyer forvarvade i slutet av januari 4 500 aktier i
koncernens dotterdotterbolag FFT Pharmaceuticals AB.
Scott Boyer agde efter detta forvarv 8,26% av aktierna i FFT
Pharmaceuticals.

Uppdatering av Klaria's produktportfolj

Klaria rapporterade i februari om positiva resultat fran
utvecklingen av forsta anti-migran-kandidaten KL-00119 och
att det andra migran-projektet KL-00204 blivit forsenat pa
grund av ytterligare formuleringsutveckling.

Forvérv av aktier och nyemission

| maj férvarvadeKlaria Pharma Holding 4 500 aktier i
dotterdotterbolaget FFT Pharmaceuticals AB av Scott
Boyer, vilka i slutet av aret saldes till dotterbolaget Klaria
AB, vilken nu ar 100% agare av FFT Pharmaceuticals AB.

Bolaget har aven emitterat 72 000 aktier i en riktad
nyemission till bolagets ordférande Bjorn Littorin.

Klaria signerar avtal med Purdue Pharma (Canada)
Klaria meddelade den 9 augusti att ett exklusivt avtal med
Purdue Pharma (Canada) signerats. Avtalet innefattar
utveckling, licens och tillverkning av produkten KL-00514
(buckal film som innehaller naloxon).

Ledande befattningshavare férvarvar teckningsoptioner
Klaria ABs COO, Susan Suchdev, och CTO, Leif
Ingemarsson, har férvarvat 150.000 teckningsoptioner
vardera i Klaria Pharma Holding AB.

Internationell patentansékan for KL-00119

Den 20 november meddelade Klaria att en internationell
patentansdkan for KL-00119 (buckal film med sumatriptan)
har registrerats for att skydda produkten globalt.

Plan klar infor registrering av KL-00119

Klaria meddelade i slutet av november att planen infor
registrering av buckala filmen var klar avseende
registreringsstudie och uppskalning till kommersiell
produktionsstorlek.



Klaria Pharma Holding (publ) Arsredovisning 2017

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Klaria registrerar patentanstkan for KL-00514 (naloxon)
Den 9 januari 2018 meddelade Klaria att en patentanstkan
hade registrerats hos det brittiska patentverket, vilket &r
forsta steget mot ett globalt patentskydd.

Klarias licens har starkts genom Europeiskt
godkannande av grundpatentet

Europeiska Patentkontoret (EPO) har godkant
patentansdkan kring hantering, utveckling och tillverkning,
vilket Klaria meddelade den 28 januari 2018.

Klaria medlem i Medical Technology Enterprise
Consortium (MTEC)

Klaria meddelade den 7 februari 2018 att foretaget
godkants som medlem i MTEC, ett amerikanskt konsortium
med medlemmar fran industrin, akademin och
ickevinstdrivande organisationer.

Utsikter for 2018-2019

Under 2018-2019 planeras foljande projekt vara i fokus:
Migrén: KL-00119, KL-00204, KL-00914
Genombrottssmaérta vid cancer: KL-00806
Overdosering av opioider: KL-00514

Som ett led i utférandet av kliniska studier har Klaria ett val
etablerat samarbete med Recipharm AB for produktion av
studiematerial till explorativa studier, Adhex Pharma i
Frankrike for fullskalig produktion av Klarias produkter och
ett par CRO (Clinical Research Organisation) for utférande
av kliniska studier. For att 6ka kunskapen om produkterna
och effektivisera utvecklingen har Klaria &ven skapat
l&ngsiktiga samarbeten inom lakemedelsutveckling och
regulatorisk expertis.
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Moderbolaget Klaria Pharma Holding AB (publ)

Klaria Pharma Holding AB (publ), org nr 556959-2917 &r
moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs
framst i dotterbolaget Klaria AB och utgérs av utveckling av
produkter inom terapiomradet migran, cancerrelaterad
smaérta och opioidéverdos. Moderbolagets verksamhet
bestar av administration och varumarkesmarknadsforing.

Moderbolaget Klaria Pharma Holding ABs resultat uppgick
till -30,7 MSEK (-0,0 MSEK). Under aret har aktier i
dotterféretag skrivits ned med 18,7 MSEK och
koncernbidrag lamnats till dotterféretag med 12,2 MSEK.
Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens utgang
till 13,5 MSEK (29,3 MSEK). Det egna kapitalet i
moderbolaget var vid arets utgang 153,5 MSEK (178,6
MSEK) och soliditeten var 99%.

Forslag till resultatdisposition (kr)

Till &rsstammans forfogande finns féljande fria medel och
arets resultat i moderbolaget.

Overkursfond 183 629 714:- kr

Balanserade resultat - Li-kr

Avrets resultat -30 682 585:- kr

Summa fritt eget kapital 152 947 128:- kr
Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny rakning.
Efter dispositionen uppgar det fria egna kapitalet till:

Overkursfond 183 629 714 :- kr

Balanserade resultat -30 682 586 :- kr

Summa fritt eget kapital 152 947 128 :- kr
Betraffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt hanvisas
till efterféljande resultat-, balansrékningar och
kassaflédesanalyser med tillhérande tillaggsupplysningar
och noter.
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Flerarsoversikt

2017-01-01 - 2015-06-17 4
-2017-12-31 - -2016-12-31

(tkr, om ej annat anges)

Nettoomsattning 2275 0 0
Rérelsekostnader -14 918 -14 833 -5904
Rorelseresultat -12 271 -14 475 -5592
Resultat efter finansiella poster -12 014 -14 550 -5 593
Resultat efter skatt -12 014 -14 550 -5593
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 060 -14 393 -4 429
Likvida medel pa balansdagen 17 098 31100 45 633
Eget kapital per balansdagen 153 521 160 039 174 589
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr -0,39 -0,49 -0,32
Kassaflode per aktie, kr -0,46 -0,48 2,64
Soliditet 99% 99% 99%
Eget kapital per aktie, kr 5,12 5,33 5,82
Antal anstéllda vid periodens slut 4 3 2

* Koncernens verksamhet inleddes den 2015-06-17 da Klaria Pharma Holding AB genom en apportemission forvarvade Klaria AB med
dotterbolag.
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2017-01-01 2016-01-01
-2017-12-31 - 2016-12-31

(tkr, om ej annat anges)

Rorelsens intékter
Nettoomsattning 2275 0
Ovriga rorelseintakter 372 358

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader not 2 -3 058 -2 590
Forséljningskostnader not 3 -2 362 -2 248
Forsknings- och utvecklingskostnader not 3 -9 498 -9 995
Summa rodrelsens kostnader -14 918 -14 833
Rorelseresultat -12 271 -14 475

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter not 5 297 8
Finansiella kostnader -40 -83
Finansnetto 257 -75
Resultat fore skatt -12 014 -14 550
Skatt not 7 0 0
Arets resultat -12 014 -14 550

Ovrigt totalresultat

Poster som kan att omfdras till &rets resultat

Poster som kan att omforas till arets resultat

Arets 6vrigt totalresultat

Arets totalresultat -12 014 -14 550

Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -12 014 -14 550
Innehav utan bestammande inflytande - -
Arets resultat -12 014 -14 550

Arets totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -12 014 -14 550
Innehav utan bestdammande inflytande - -
Arets totalresultat -12 014 -14 550
Resultat per aktie not 7

Fore och efter utspadning (kr) -0,39 -0,49
Genomsnittligt antal aktier, tusental, fére utspadning 30 480 30 000
Genomsnittligt antal aktier, tusental, efter utspadning 30 480 30 000
Antal aktier vid arets slut, tusental 30 792 30 000
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(tkr, om ej annat anges) 2017-12-31 2016-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill not 9 137 699 130 069
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anléaggningar not 10 93 56
Summa anlaggningstillgangar 137 792 130 125

Omsattningstillgdngar

Ovriga fordringar 462 428
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not 13 518 380
Summa kortfristiga fordringar 980 808
Likvida medel 17 098 31100
Summa omsattningstillgangar 18 078 31908
SUMMA TILLGANGAR 155 870 162 033

Eget kapital och skulder

Eget kapital not 14

Aktiekapital 513 500
Ovrigt tillskjutet kapital 165 022 174 089
Balanserade resultat inklusive arets resultat -12 014 -14 550
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 153 521 160 039

Innehav utan bestammande inflytande - -

Summa eget kapital 153 521 160 039
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 784 455
Ovriga skulder 428 380
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter not 15 1137 1159
Summa kortfristiga skulder 2349 1994
Summa skulder 2349 1994
SUMMA EGET KAPITAL och SKULDER 155 870 162 033
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(tkr, om ej annat anges)

2017-01-01
-2017-12-31

2016-01-01
- 2016-12-31

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -12 271 -14 475

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 28

Betald inkomstskatt 0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -12 243 -14 466
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -172 372

Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 355 -299

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 060 -14 393

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -65 -65

Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -2 633 -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 698 -65

Nettokassaflode foére finansieringsverksamhet -14 758 -14 458

Finansieringsverksamheten

Nyemission 499 -

Erhallen ranta 297 8

Betald ranta -40 -83

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 756 -75

ARETS KASSAFLODE -14 002 -14 533

Likvida medel vid arets borjan 31 100 45 633

Likvida medel vid arets slut 17 098 31 100

KKassaflodesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden.

som medfor in- eller utbetalningar.
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Det redovisade kiassaflodet omfattar endast transaktiorier
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Balanserade

Ovrigt resultat Totalt eget

(tkr, om ej annat anges) Aktiekapital tillskjutet . - 9
. inklusive kapital
kapital ,
arets resultat

Ingdende eget kapital 2016-01-01 500 179 682 -5 593 174 589
Totalresultat
Arets resultat -14 550 -14 550
Ovrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 500 179 682 -20 143 -160 039

Transaktioner med aktieagare

Utgaende eget kapital 2016-12-31 500 179 682 -20 143 160 039
Ingaende eget kapital 2017-01-01 500 179 682 -20 143 160 039
Totalresultat

Arets resultat -12 014 -12 014
Ovrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 500 179 682 -32 157 148 025
Transaktioner med aktieagare

Nyemission, kontakt 1 498 499
Nyemission, apport 12 4985 4997
Utgdende eget kapital 2017-12-31 513 185 165 -32 157 153 521
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Not 15

2017-01-01
-2017-12-31

(tkr, om ej annat anges)

2016-01-01
- 2016-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 0 0
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader not 2 -2 908 -2726
Forsaljningskostnader not 3 -752 -757
Forsknings- och utvecklingskostnader not 3 -1 363 -1413
Ovriga rorelseintakter och -kostnader not 4 5178 4943
Summa rorelsens kostnader 155 47
Rérelseresultat 155 47
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning andelar i dotterféretag -18 710
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter not 5 76 8
Réntekostnader och liknande resultatposter -19 =72
Finansnetto -18 653 -64
Resultat efter finansnetto -18 498 -17
Bokslutsdispositioner -12 184

not 6
Resultat fore skatt -30 682 -17
Skatt not 7 0 0
Arets resultat -30 682 -17
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(tkr, om ej annat anges) 2017-12-31 2016-12-31

Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 22 0
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag not 11 130 050 148 760
Summa anlaggningstillgdngar 130 072 148 760

Omsiéttningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag not 12 10 640 1642
Ovriga kortfristiga fordringar 16 51
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter not 13 215 171
Summa kortfristiga fordringar 10 871 1864
Kassa och bank 13 502 29 286
Summa omsaéttningstillgdngar 24 373 31150
SUMMA TILLGANGAR 154 445 179 910

Eget kapital och skulder

Eget kapital not 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 30 792 000 (30 000 000) aktier med kvotvéarde kr. 0,0167 513 500

S:a bundet eget kapital 513 500

Fritt eget kapital

Overkursfond 183 630 178 164
Arets resultat -30 682 -17

S:a fritt eget kapital 152 948 178 147
Summa eget kapital 153 461 178 647

Avsattningar och skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder 82 179
Ovriga kortfristiga skulder 314 272
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter not 15 588 812
Summa kortfristiga skulder 984 1263
Summa avsattningar och skulder 984 1263
SUMMA EGET KAPITAL och SKULDER 154 445 179 910
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(tkr, om ej annat anges)

2017-01-01

2016-01-01

Den l6pande verksamheten

-2017-12-31

- 2016-12-31

Resultat fore finansiella poster 155 a7
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar 10 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 165 47
forandringar i rérelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -4 010 1766
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -279 -769
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4.124 1044
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -32 0
Koncernbidrag/aktieagartillskott till dotterforetag -12 184 -14 510
Forsaljning av aktier till dotterféretag 5 000 0
Forvéarv av aktier i koncernforetag -5 000 -50
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -12 216 -14 560
Nettokassafléde fore finansieringsverksamhet -16 340 -13 516
Finansieringsverksamheten
Justering av optionspremier - -132
Erhallen ranta 76 8
Betald ranta -19 -72
Nyemission 499 0
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 556 -196
PERIODENS KASSAFLODE -15 784 -13 712
Likvida medel vid periodens bérjan 29 286 42 998
Likvida medel vid periodens slut 13 502 29 286

IKassaflédesanalysen har uppréattats enligt den indirekta metoden.

eller utbetalningar.

Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in-
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. Totalt
. . . Overkurs- Balanserade Arets
(tkr, om ej annat anges) Aktiekapital eget
fond resultat resultat :
kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 500 179 682 -1 386 178 796
Totalresultat
Disposition av resultat -1 386 1386
Arets resultat -17 -17
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat 500 179 682 -1 386 -17 178 779
Transaktioner med aktiedgare
Erhalina optionspremier, justering -132 -132
Utgéende eget kapital 2016-12-31 500 179 550 -1 386 -17 178 647

" Totalt
. . . Overkurs- Balanserade Arets
(tkr, om ej annat anges) Aktiekapital eget
fond resultat resultat :
kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 500 179 550 -1 386 -17 178 647
Totalresultat
Disposition av resultat -17 17
Arets resultat -30 682 -30 682
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat 500 179 550 -1 403 -30 682 147 965
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, kontant 1 498 499
Nyemission, apport 12 4 985 4997
Utg&ende eget kapital 2017-12-31 513 185 033 -1 403 -30 682 153 461
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I RFR 2 Undantag fran och tillagg till IFRS presenteras ett
generellt undantag for moderbolaget avseende vissa
kvalitativa upplysningskrav. | de fall upplysningarna i
koncernredovisningen aven ar tillampliga for moderbolaget
och d& upplysningarna lamnas pa ett sadant satt att det ar
uppenbart att de avser s&val koncern som moderbolag,
begransas upplysningskraven fran IFRS i moderbolaget till
de krav som géller specifikationer av redovisade belopp.
Begransningen géller inte de upplysningskrav som féljer av
arsredovisningslagen eller Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad.

Vasentliga redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) s&dana
de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants
for utfardande av styrelsen och verkstallande direktren den
2018-03-29. Koncernens rapport éver resultat och dvrigt
totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning och
moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for
faststallelse pa arsstamman den 2018-04-20.

Varderingsgrunder tillampade vid uppréattandet av de
finansiella rapporterna

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvéarden.

Omréakning fran utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
bolagen i koncernen &r varderade i den valuta som anvands
i den ekonomiska miljé dar respektive bolag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). Klaria Pharma Holding ABs
funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor
rapporteringsvalutan for moderbolaget och koncernen. Det
innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor avrundat till ndrmaste tusental om inget annat anges.
Avrundningen till tusentals kronor kan innebéra att beloppen
inte stammer om de summeras

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréaknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller p&
transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta réknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningen
redovisas i finansnettot i resultatrakningen. Icke monetéra
tillgdngar och skulder redovisas normalt till historiska
anskaffningsvarden och omréknas till valutakurs vid
transaktionstillféllet.
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Konsolideringsprinciper

Dotterbolag konsolideras enligt forvarvsmetoden.
Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt
varde pa tillgdngar som lamnats som ersattning, emitterade
eget kapitalinstrument och uppkomna eller évertagna
skulder per 6verlatelsedagen. Identifierade forvarvade
tillgangar, 6vertagna skulder och eventualforpliktelser i ett
foretagsforvarv varderas inledningsuvis till verkliga vardet pa
forvarvsdagen. Det 6verskott som utgdr skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens
andel av identifierade forvarvade nettotillgadngar redovisas
som goodwill. Koncerninterna transaktioner och
balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner
mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Nettoomsattning

Samtliga intakter som redovisas som nettoomsattning
redovisas till det verkliga vardet av vad som erhdllits eller
kommer att erhallas med avdrag for lamnade rabatter,
mervardesskatt och efter eliminering av koncerninterna
transaktioner och bokférs som intékt vid fakturering eller
betalning i samband med utleverans nar vasentliga risker
och formaner som ar forknippade med varornas agande har
overforts till kbparen.

Ovriga intakter

Fakturerade gemensamma utvecklingskostnader och
licensrattigheter redovisas som dvriga intékter i
resultatrakningen under samma period som kostnaderna for
utvecklingen och licensrattigheten har uppstatt.

Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet
overstiger det verkliga vardet p& koncernens andel av det
forvarvade dotterforetagets identifierade nettotillgdngar vid
forvarvstilifallet. Goodwill pa forvarv av dotterforetag
redovisas som immateriella tillgdngar. Goodwill testas
arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde
med avdrag for planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker éver den uppskattade
nyttjiandeperioden fran och med anskaffningstidpunkten.

Nedskrivningar exklusive goodwill

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena for
immateriella anlaggningstillgangar for att bedéma om det
finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om en sadan
indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet beréknas till det hégre av tillgingens
verkliga varde efter avdrag for forséljningskostnader och
tillgangens nyttjandevarde. Nyttjandevardet beraknas
genom att de framtida in- och utbetalningarna som
tillgangen ger upphov till uppskattas och diskonteras. Om
atervinningsvardet for en tillgang ar lagre &n det redovisade
vardet skrivs tillgdngen ned till atervinningsvardet. Denna
nedskrivning redovisas direkt i rapporten éver resultat och
Ovrigt totalresultat.
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Fordringar

En beddmning av osakra fordringar gors nar det inte langre
ar sannolikt att det fulla vardet kommer att kunna inflyta.
Osékra fordringar skrivs bort i sin helhet vid konstaterad
forlust.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten éver
finansiell stallning inkludera pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar och finansiella placeringar. P& skuldsidan
aterfinns leverantorsskulder och laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten over finansiell stalining
nar fakturan skickas. Kundfordringar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering for
vardeminskning. En reservering for vardeminskning av
kundfordringar gors nér det finns objektiva bevis for att
koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som &r
forfallna enligt fordringsagarnas ursprungliga villkor. Det
reserverade beloppet redovisas i rapporten dver resultat
och dvrigt totalresultat.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Leverantdrsskulder

Leverantdrsskulders forvantade 16ptid ar kort, varfor skulden
redovisas till nominellt belopp utan diskontering enligt
metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital

Transaktionsutgifter som direkt kan hanféras till emission av
nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

Transaktioner med narstdende

Klaria Pharma Holding AB redovisar ersattningar och
formaner till ledande befattningshavare i enlighet med IAS
19. Ersattning till anstallda och IFRS 2 aktierelaterade
ersattningar. Vidare lamnas 6vriga upplysningar om
narstaendeférhallandena i enlighet med IAS 24
Upplysningar om narst&ende samt Arsredovisningslagen, se
not 5.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningar
de narmaste aren.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstammer i
huvudsak med redovisningsprinciperna for koncernen. |
moderbolaget anvands benamningarna resultatrékning,
balansrékning och kassaflédesanalys for de rapporter som i
koncernredovisningen har titlarna rapport 6ver resultat och
ovrigt totalresultat, rapport 6ver finansiell stallning och
rapport dver kassafléden. Resultat- och balansrakning samt
kassaflédesanalys for moderbolaget &ar uppstallda enligt
arsredovisningslagens schema medan rapporten éver
forandringar i eget kapital baseras pa IAS 1 utformning av
finansiella rapporter.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvérde,
inklusive eventuellt erlagda aktiedgartillskott med avdrag foér
eventuella nedskrivningar, i enlighet med arsredovisnings-
lagen.
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Viktiga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar av affarslaget utvarderas
I6pande. Dessa baseras pa historiska erfarenheter och
andra faktorer samt férvantningar pa framtida handelser
som anses rimliga utifran radande marknadsmassiga och
andra forhallanden. De uppskattningar som foreligger
baserade pa framtida férvantningar och uppskattningar som
foreligger for redovisningsandamal kommer per definition
sallan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar
och antaganden som innebar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden under
nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och évriga
immateriella tillgangar

Koncernen undersoker regelbundet om nedskrivningsbehov
foreligger for goodwill och annu ej fardigstéllda
utvecklingsprojekt. Ovriga immateriella tillgangar prévas for
nedskrivning nar handelser eller forandringar indikerar att
det redovisade vardet inte ar atervinningsbart. Vid
berékning av nyttjandevardet diskonteras framtida
férvantade kassafloden till rantesats som beaktar
marknadens beddémning av riskfri ranta och risk (WACC).
Koncernen baserar dessa berakningar pa uppnadda
resultat, uppskattade prognoser och affarsplaner. De
uppskattningar och antaganden som ledningen gor vid
prévningen om nedskrivningsbehov féreligger kan fa stor
paverkan pa koncernens redovisade resultat. Nedskrivning
sker om det berdknade nyttjandevardet understiger det
redovisade vardet och belastar arets resultat. Se vidare not
11 for gjorda vasentliga antaganden. Det kan inte uteslutas
att goodwill kan behdva skrivas ner vilket vasentligen kan
paverka Klarias finansiella situation och resultat. Per 31 dec
2017 uppgick vardet av goodwill till 137,7 MSEK.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningar i
framtiden. Styrelsen bedémer att redovisat
underskottsavdrag om 32,3 MSEK inte med stor sannolikhet
kommer att kunna utnyttjas.

Arvoden till revisorer och kostnader fordelade pa
kostnadsslag

Klaria Pharma
Holding AB

Klaria-
koncernen

2017 2016 2017 2016
ljan- ljan- 1ljan- ljan-
3ldec 3ldec 3ldec 3ldec

(tkr, om ej annat anges)

Brorsson & Co
Revisionsbyrd AB:

Revisionsuppdrag 60 60 54 54
Ovriga konsultationer 0 0 0 0
Summa 60 60 54 54
Kostnader férdelade pa

kostnadsslag

Kliniska studier och férnédenheter 3500 40911 0 0
Ovriga externa kostnader 4951 3810 2493 1748
Personalkostnader 6439 6103 2520 3148
Avskrivningar 28 9 10 0
Summa 14918 14833 5023 4896
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Personal samt erséttning till styrelsen och ledande
befattningshavare

INEYES [NEUERIETINED
koncernen Holding AB

2017 2016 2017 2016
Medeltalet anstallda ljan- ljan- 1ljan- 1ljan-
3ldec 3ldec 3ldec 3ldec

Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstdmma den 26 april 2017 beslutades
att styrelsearvode for tiden fram till och med arsstamman
2018 skall utga med ett belopp om 250 000 kr till
ordféranden, och med 100 000 kr till vardera 6vriga
ledamater.

Vd’s anstallningsvillkor

Verkstallande direktéren Scott Boyer har féljande
anstallningsvillkor: manadslén 150 000 kr, andra férmaner
utgér ej till vd. Mellan Klaria och Scott Boyer géller en
Omsesidig uppsagningstid om 3 manader.

Transaktioner med narstaende

Under 2017 har Klaria inte erlagt nagra ersattningar till
narstaende.

Taby 2,0 2,0 1,0 1,0
Uppsala 35 1,0 0,0 0,0
Summa 55 3,0 1,0 1,0
Man 3,5 2,0 1,0 1,0
Kvinnor 2,0 1,0 00 0,0
Summa 55 3,0 1,0 1,0

Redovisning av kénsférdelningen i féretagsledningen
for moderbolaget

T o

Styrelsen 3,0 0,0

Ovriga ledande befattningshavare 2,0 10

Klaria- Klaria Pharma
koncernen Holding AB

2017 2016 2017 2016
ljan- 1ljan- ljan- 1ljan-
3ldec 3ldec 3ldec 3ldec

(tkr, om ej annat anges)

Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstéllande direktor 1960 2242 1960 2242
Ovriga anstéllda 2630 1806 0 0

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgérs av
grundIon, rorlig ersattning, 6vriga formaner och pensioner.
Med andra ledande befattningshavare i Klaria avses de tva
personer som tillsammans med vd utgdr ledningsgruppen.

Ledningsgruppen i Klaria bestod utéver vd av foljande
personer under 2017.

» COO (Chief Operating Officer)
* CTO (Chief Technical Officer)
Erséttning till ledande befattningshavare

Pa arsstdmman den 26 april 2017 beslutades om féljande
riktlinjer till ledande befattningshavare i Klaria. Bolaget ska
erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som
mojliggor att kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behallas. Ersattningen till vd och andra
ledande befattningshavare far besta av grundion, rorlig
ersattning, andra férmaner och pension. Grundlénen ligger
till grund for den totala ersattningen och ska vara
proportionell mot ledande befattningshavarens ansvar och

Summa 4590 4048 1960 2242

Sociala kostnader
Styrelse och verkstéllande direktor 470 307 470 307
Ovriga anstallda 701 247 0 0

befogenheter. Den rorliga ersattningen baseras pa resultat i
forhallande till individuellt definierade kvalitativa och
kvantitativa matt samt resultat och kassaflode for bolaget i
forhallande till av styrelsen uppsatta mal.
Pensionsgrundande 16n utgérs enbart av grundion. | den
man styrelseledamot utfér arbete for bolagets eller annat

Summa 1171 554 470 307

Pensionskostnader

koncernbolags rakning vid sidan av styrelsearbetet ska
marknadsmassigt konsultarvode utga. Uppséagningstiden
ska vara tre manader oavsett om den anstéllde eller bolaget
tar initiativ till uppsagningen.

Styrelse och verkstallande direktor 90 151 90 151 Avgéngsvederlag ska normalt ej '_thé- Aktie- och

. . aktiekursrelaterade program ska i férekommande fall
Ovriga anstéllda 175 430 0 0 beslutas av bolagsstamman. Tilldelning ska ske i enlighet
Summa 265 581 90 151 med bolagsstdmmans beslut. Bortsett fran eventuella

teckningsoptioner som tilldelats och vad som féljer av
anstalliningsavtal enligt ovan har de ledande
befattningshavarna inte ratt till nagra formaner efter
anstallningens/uppdragets upphorande. Styrelsen ska ha
ratt att franga ovanstaende riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare om det finns sarskilda skal
dartill.

Erséattningar och andra férmaner under aret for ledande befattningshavare i koncernen

Grundlon/
styrelse-
arvode

Rorlig Ovriga Pensions-

ersattning formaner kostnader

Styrelseordférande, Paul de Potocki t.o.m. april 2017 125 125
Styrelseledamot, Thomas Olin, t.o.m. april 2017 100 100
Styrelseledamot och vd, Scott Boyer 1826 90 1916
Styrelseledamot Bjorn Littorin fr.o.m maj 2017 (mot faktura) 193 193
Styrelseledamot, Michael Brobjer fr.o.m maj 2017 67 67
Andra ledande befattningshavare (2 pers) 1485 89 1573
Summa 3796 0 0 179 3975
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Incitamentsprogram

Vd Scott Boyer forvarvade med stéd av teckningsoptioner i
slutet av januari 2017 4 500 aktier i dotterbolaget FFT
Pharmaceuticals AB. Scott Boyer agde efter detta forvarv
8,26% av aktierna i FFT Pharmaceuticals. Klaria Pharma
Holding AB forvarvade den 23 maj dessa aktier varefter de
overforts till dotterféretaget Klaria AB som efter genomférd
transaktion direkt &ger 100% av dotterbolaget FFT
Pharmaceuticals. Betalning till vd Scott Boyer skedde dels
kontakt med 5 000 tkr, dels efter beslut pa extra
bolagsstdmma genom en apportemission av 720 000 aktier
i Klaria Pharma Holding AB.

Pa bolagsstdmma den 5 juni 2015 fattades beslut om
emission av 2 258 000 teckningsoptioner i Klaria Pharma
Holding AB med syfte att ersatta de emissioner av optioner
som Scott Boyer tidigare tecknat i FFT Pharmaceuticals AB.
Dessa teckningsoptioner i Klaria Pharma Holding AB har
inte nyttjats och har den 31 januari férfallit utan teckning.

Arsstamman den 27 maj 2016 beslutade om emission av
hogst 300 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ska
ge ratt att senast den 27 maj 2019 teckna en ny aktie for 10
kronor. Teckningsberattigad ska, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, vara ett helagt dotterbolag till
Klaria Pharma holding AB, Klaria Incentive AB for
vidaredverlatelse till nuvarande och framtida ledande
befattningshavare i koncernen. Under det tredje kvartalet
har vidaredverlatelse av 300 000 teckningsoptioner skett till
tva ledande befattningshavare i koncernen till ett pris
motsvarande marknadsvardet bestamt enligt Black &
Scholes varderingsformel for optioner.

Antal optioner

Teckningskurs Teckningstid

300 000 10,00 2016-11-25 — 2019-05-27

Ovriga rorelseintakter

Klaria Pharma
Holding AB

Klaria-
koncernen

2017
ljan-
3ldec

2016
ljan-
3ldec

2017 2016
ljan- 1ljan-
3ldec 31dec

0 5178 4943

o

Management fee

Skatt - Skatt redovisad i resultatrakningen

Klaria Pharma
Holding AB

Klaria-
koncernen

2017 2016
ljan-  1ljan-
3ldec 3ldec

0% 0%
0% 0%

2017 2016
ljan- 1ljan-
3ldec 3ldec

0% 0%
0% 0%

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Summa

o

0 5178 4943

Finansiella intéakter och kostnader

Klaria- Klaria Pharma

koncernen Holding AB

2017 2016 2017 2016

ljan- 1ljan- 1ljan- ljan-

3ldec 3ldec 3ldec 3ldec
Nedskrivning aktier i dotterforetag 8 0 -18 710 0
Erhalina optionspremier 220 0 0 0
Ranteintékter, bank 76 8 76 8
Rénteintékter, 6vriga 0 0 0 0
Valutakursforluster -33 -11 -13 0
Réantekostnader -6 -72 -6 -72
Summa 275 -75 -18 653  -64

Bokslutsdispositioner

Klaria Pharma
Holding AB

2017 2016
ljan- 1ljan-
3ldec 31dec

- -12 184 -

Klaria-
koncernen

2017
ljan-
3ldec

Lamnade koncernbidrag -

2016
ljan-
3ldec
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Galllande skattesats i Sverige 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%
Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrdkningen och

skatt baserad pa gallande skattesats

Klaria- Klaria Pharma
koncernen Holding AB
2017 2016 2017 2016
ljan- ljan- ljan- 1ljan-
3ldec 3ldec 3ldec 3ldec
Resultat fore skatt -12 014 -14 550 -30 682  -17
Skatt enligt gallande skattesats 2643 3201 6750 4
Ej avdragsgilla kostnader -234 6 -4117 4
Skatteeffekter av underskott dar
skattefordran ej beaktas -2409 -3207 -2633 -8
Redovisad effektiv skatt 0 0 0 0
Uppskjuten skatt
Ingdende underskottsavdrag -20 012 -5561 -92 -46
Arets underskottsavdrag -12 248 -14 451 -11 972 -46
Utgdende underskottsavdrag -32 260 -20 012 -12 064 -92

Det finns i dagslaget inte tillrackligt dvertygande skal som
talar for att skattemassiga dverskott kommer att finnas i
framtiden som kan forsvara en aktivering av de
skattemassiga underskotten.

Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas som resultat for aret i relation till
vagt genomsnitt av antalet aktier under aret.

Klaria-koncernen

2017 2016
Koncernens nettoresultat -12 014  -14 550
Vagt genomsnittligt antal aktier fore
utspadning, tusental 30 480 30 000
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,39 -0,49

Klaria-koncernen

2017 2016
30480 200 30 000 000
30 657 700 32 258 000

V&gt genomsnitt under aret, fore utspadning
Vagt genomsnitt under aret, efter utspadning

Vid arets slut 30 792 000 30 000 000
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Goodwill

Nedanst&ende forvarsanalys har uppréttats avseende forvarvet av
100% av aktierna i Klaria Pharma AB 2015 och &r baserad pa
uppréttad balansrakning for Klaria Pharma AB pa forvarvsdagen 30
juni 2015.

Forvarvsanalys 2015-06-30

Kopeskilling 130 000
Balansrékning per 30 juni 2015
Immateriella anlaggningstillgdngar 0
Materiella anlaggningstillgangar 0
Ovriga omséttningstillgangar
Likvida medel -69
Summa tillgdngar -69
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder
S:a skulder 0
Forvarvade nettotillgdngar -69

Forvarvade nettotillgangar (eget kapital) enligt ovan uppgar
till -69 tkr. Képeskilling fér samtliga aktier i Klaria AB
uppgick till 130 000 tkr. 130 069 tkr dverstiger den totala
kopeskillingen. Skillnadsbeloppet, 130 069 tkr, hanteras
som goodwill.

Klaria-koncernen
2017-12-13 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 130 069 130 069
Arets anskaffningsvarde genom forvary 7 630 -
Utgdende anskaffningsvarden 137 699 130 069
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Netto bokfort varde 137699 130 069

Forvarvade nettotillgdngar (eget kapital) enligt ovan uppgar
till -69 tkr. Goodwill har obestadmd nyttjandeperiod och
provas arligen for att bedéma om nedskrivningsbehov
foreligger. | nedskrivningstest nuvarde beréknas férvantade
framtida kassafloden fran koncernens produktportfélj. De
framtida kassaflodena grundas pa saval nastkommande ars
budget som faststéllts av styrelsen, som en prognos for
aren narmast darefter. Den antagna budgeten bygger pa en
stor mangd antaganden avseende marknadstillvaxt,
marknadsandelar, volymer, valutakurser, priser,
kostnadsutveckling, investeringsbehov etc. Prognoser for
perioder efterfoljande arets budget och framéat baseras pa
foretagsledningens langsiktiga planer/strategier, som
bygger pa mer 6vergripande antaganden, sasom t ex
branschtrender, konjunkturutveckling, konsumtionsménster,
volymtillvéxt, konkurrens, kostnadsutveckling,
investeringsbehov, finansiering etc. Berékningarna och
prognoserna bygger pa saval underlag fran externa
marknadsbeddémningar, regulatoriska aspekter som intern
trendanalys. Detta tillsammans med ledningens
erfarenheter, uppskattade prognoser, affarsplaner samt
befintliga avtal med leverantérer och storre kunder har legat
till grund for bedémningarna. De vasentligaste antagandena
som, tillampats i arets test omfattar volymtillvaxt, marginaler,
organisationstillvéxt, marknadssatsningar investeringbehov
och diskonteringsranta (WACC).

33

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har beraknats sasom
WACC (weighed average cost of capital) och uppgar till
26% fore skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en
marknadsmassig beddmning av genomshnittlig
kapitalkostnad med hansyn tagen till bedomd riskniva i
Klariaafféaren.

Andra vasentliga antaganden

Berakningarna ar baserade pa en prognosperiod om 5 ar
varefter tillvaxttakten bedéms vara 2,5% per ar. Klaria har
enbart en kassaflodesgenererande enhet.

Kénslighetsanalyser

Kénslighetsanalyser utfors for att analysera hur foéréandringar
med 10% forsamring eller forbattring av WACC och andra
prognosparametrar paverkar det bedémda nyttjandevéardet.

Den 11 maj forvarvade Klaria Pharma Holding 4 500 aktier i
dotterféretaget FFT Pharmaceuticals AB av VD Scott Boyer.
Betalning har skett dels kontant med 5 000 tkr, dels genom
en apportemission av 720 000 aktier i Klaria Pharma
Holding AB. Den samlade kdpeskillingen for dessa aktier
uppgick till 10 147 tkr. Den koncernmassiga
forvarvsanalysen av detta forvarv framgar nedan.

Forvarvsanalys 2017-05-11

Kdpeskilling 10 147
Balansrékning per 11 maj 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 0
Materiella anlaggningstillgdngar 0
Ovriga omséttningstillgangar 704
Likvida medel 2388
Summa tillgdngar 3092
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 575
S:a skulder 575
Foérvarvade nettotillgngar 2517
Skillnadsbelopp 7 630

Forvarvade nettotillgdngar (eget kapital) vid forvarvstillfallet
enligt ovan uppgar till 2 517 tkr. Képeskilling fér samtliga
aktier | FFT Pharmaceuticals AB uppgickk till 10 147 tkr.
Den totala kdpeskillingen dverstiger eget kapital.
Skillnadsbeloppet, 7 630 tkr, hanteras som goodwiill.

Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Klaria Pharma
Holding AB

Klaria-
koncernen
2017 2016
ljan-  1ljan-
3ldec 3ldec

2017
ljan-
3ldec |3ldec

Ingdende anskaffningsvéarde 65 - - -
Arets anskaffningsvarde 66 65 32 0
Utgdende anskaffningsvarden 131 65 32 0
Ingdende ackumulerade

avskrivningar 9 - -
Arets avskrivningar 29 9 10 0
Utgdende ackumulerade

avskrivningar 38 9 10 0
Netto bokfort varde 93 56 22 0
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Andelar i koncernforeta Nérstaende o ) )
9 Moderbolaget har en narstaenderelation med sina
Klaria Pharma dotterforetag, se not 10.
Holding AB Forséaljning av Fordran pa Skulder till
2017-12-13 2016-12-31 tjanster till narstdende  néarstdende
narstdende per 31 dec per 31 dec
Ingdende anskaffningsvarde 148 760 134 200 Dotterféretag 5178 10 640 0
Forvarv 50
Lamnade aktiedgartillskott 14 510
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvéarden 148 760 148 760 . L. . .
Arets nedskrivning 18 710 0 Kortfristiga fordringar och forutbetalda kostnader
Utgaende bokfort varde 130 050 148 760 ) e
Klaria- Ph
o h s4 antal kapital- redovisat koncernen .arma
Oretagens namn, org.nr och sate aktier ] TR Holding AB
X o 2017 2016 2017 2016
Klaria AB, 55901?—2577, Uppsala 500 100% 130 000 ljan- 1ljan- ljan- ljan-
FIfT Pharma?eutlcalls AB, 556955-6573 31dec 3ldec 31ldec 3ldec
Téby, dotterforetag till Klaria AB 500 100% o N .
Klaria Incentive AB, 559084-7793, Avrékning for skatter och avgifter 16 8 16 1
Uppsala 500 100% 50 Momsfordran 420 361 0 0
Ovr kortfristiga fordringar 26 59 0 50
Ovr forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 518 380 215 171
Eget kapital Summa 980 808 231 222

Klaria Pharma Holdings forvaltade kapital utgors av eget kapital. Férandringar i forvaltat kapital framgar av "Rapport
over forandring i eget kapital for koncernen", sid 21 och "Férandringar i eget kapital for moderbolaget", sid 25

Stamaktier Aktiekapital Kvotvarde Teckningskurs Invle;sat;rtz:
Bolagsbildning 1 000 000 50,0 0,05 50
Nyemission, kontant, juni 2015 2500 000 125,0 0,05 20 50 000
Nyemission, apport, juni 2015 6 500 000 325,0 0,05 20 130 000
Split 20 000 000 0,0017
Nyemission, kontant, juni 2017 72 000 1,2 0,0017 6,94 500
Nyemission, apport, juni 2017 720 000 12,0 0,0017 4 997
Summa 30 792 000 513,2 185 547

Innehavare av stamaktier &r beréattigade till utdelning som faststélls efter hand som aktieinnehavet berattigar till rostratt vid
bolagsstamman med en rést per aktie. Alla aktier har samma ratt till bolagets kvarvarande nettotillgangar.

Upplupna kostnader

Klaria-koncernen Klaria Pharma Holding AB
2017 2016 2017 2016

ljan-31dec ljan-3ldec ljan-31ldec ljan-31ldec
Upplupna I6ner och arvoden 55 300 55 300
Upplupen semesterlén 456 372 189 191
Upplupna sociala avgifter 143 210 59 152
Upplupen léneskatt 137 141 22 37
Ovriga upplupna kostnader 346 136 263 132
Summa 1137 1159 588 812

Stallda sékerheter och eventualforpliktelser for moderbolaget, per den 31 december

(tkr, om ej annat anges)

Stéllda sékerheter 0 0
Eventualforpliktelser 0 0

Eventualforpliktelser
Lopande kapitaltackningsgarantier var utstallda for dotterforetaget Klaria AB under 2017 och &r utstélld fér 2018.

Uppgifter om moderbolaget

Klaria Pharma Holding AB (publ) (org nr 556959-2917) ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Uppsala.
Moderbolagets aktier ar registrerade pa NASDAQ First North Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Virdings Allé 2, 754
50 Uppsala. Styrelsen har sitt sate i Stockholm
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Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras
inom koncernen under styrning och bevakning av styrelsen.
Klaria tillampar en forsiktig placeringspolicy. Klaria &r genom
sin verksamhet exponerad for olika slags finansiella risker
sasom fluktuationer i bolagets resultat och kassaflode
orsakade av férandringar i valutakurser. For narvarande ar
Klarias policy att inte skydda sig mot finansiella risker
avseende transaktions- och omrakningsrisker. Detta beslut
ar taget med hansyn tagen till nuvarande andel som ar
exponerad i koncernen och kostnaden for skyddet av
eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Klaria ar i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv
verksamhet med investeringar som syftar till att intakter
erhalles i framtiden. Darmed forbrukas likvida medel.
Bolagets verksamhet ar finansierad genom intakter fran
produktfdrsaljning och agartillskott via nyemissioner.
Investeringar framdéver forvantas finansieras av intékter och
nyemissioner samt befintlig kassa.

Med refinansieringsrisk avses risken att Klaria inte kan klara
sina ataganden och fortsatta expandera sin verksamhet pa
grund av svarigheter att hitta finansiarer eller langivare som
ar beredda att investera i bolaget och risken att
refinansiering maste ske vid ogynnsamma marknadslagen
till oférdelaktiga villkor.

Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar
paverkar Klarias resultatrékning, finansiella stallning
och/eller kassafléden negativt. Valutarisker finns i bade form
av transaktions- och omrakningsrisker.
Omrakningsexponering uppkommer da verksamhet bedrivs
utanfér Sverige i andra redovisningsvalutor an SEK. Klaria
anvander konsulter och kontraktsorganisationer utomlands
som fakturerar i EUR. Koncernen har inte anvant sig av
valutasakring under 2017 men kommer regelbundet att
utvardera behovet av valutasékring i takt med att
verksamheten utvecklas och expanderar. En sadan
utvardering ar initierad under varen 2018. Rorelsens
kostnader uppgick for verksamhetsaret till 14 918 tkr (14
833 tkr), varav ca 16,8% (7,6%) utgjorde kostnader i
utlandsk valuta.

Rorelseresultatet paverkades under 2017 netto med 33 tkr
(11 tkr) i valutakursforluster. Framtida intéakter och kostnader
kommer att paverkas av fluktuationer i utlandska
valutakurser.
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Kanslighetsanalys avseende valutakursrisk 2017 (tkr)
Koncernens kostnader kommer att minska med 25 tkr (11
tkr) om den svenska kronan starks med 1 %.

Utav koncernens utestdende fordringar per 31 dec 2017 var
0 tkr (O tkr) i utlandsk valuta. Utav koncernens utestdende
skulder var 21 tkr (48 tkr) i utlandsk valuta.

Rénterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har
mojlighet att betala oférutsedda utgifter. Overskottslikviditet
placeras pa bankkonto med Iag ranterisk. Klaria sakerstaller
den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god
likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Motpartsrisk

Motpartsrisken &r risken att en part i en transaktion med
finansiella instrument inte kan fullgéra sina ataganden och
darmed asamkar den andra parten en forlust. Klaria ar
utsatt for motpartsrisk vid finansiella placeringar. Koncernen
begransar sin motpartsrisk genom att 6verskottlikviditet
placeras hos motpart och banker med mycket hdg
kreditvardighet.

Transaktioner med narstédende

Se not 3 och 12
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Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Klaria Pharma Holding AB
har beraknats utifran en viktning av det historiska antalet
utestaende aktier i Klaria Pharma Holding AB efter varje
genomford nyemission ganger antal dagar som respektive
antal aktier varit utestaende.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen (totala
tillgangar).

Avkastning pa eget kapital
Resultat fére skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar minus ej rantebarande skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal
aktier.
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Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att
arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och
radets foérordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillAmpning av internationella redovisnings-standarder.
Arsredovisningen respektive koncern-redovisningen ger en
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens resultat och
stéllning. Forvaltningsberéttelsen for moderbolaget respektive
koncernen ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star
infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar
ovan, godkénts for utfardande av styrelsen och verkstéllande
direktéren den 28 mars 2018. Koncernens rapportresultat och
Ovrigt totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning och
moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for
faststallelse pa arsstamma den 20 april 2018.

Stockholm 2018-03-28

Bjorn Littorin
Styrelsens ordférande

Michael Brobjer

Scott Boyer
vd

VAr revisionsberéttelse har lamnats den 2018-03-29

Chrowe Horwarth Osborne AB

Hans Brorsson
Auktoriserad revisor

Olov Strémberg
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstémman i Klaria Pharma Holding AB (publ), org
nr 556959-2917

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Klaria Pharma Holding AB (publ)
for &r 2017. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 18 - 36 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omréden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen &r de
omréden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omréden behandlades inom ramen for revisionen av, och i
vart stalliningstagande till, &rsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Vardering av goodwill och andelar i koncernféretag

* Goodwill med obestadmbar nyttjandeperiod i koncernens
balansrékning och andelar i koncernféretag i
moderforetagets balansrékning.

« Risk for nedskrivningsbehov av goodwill i koncernens
balansrékning och ytterligare nedskrivningar av andelar i
koncernforetag i moderfoéretagets balansrakning.
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Forvarvad goodwill beskrivs i &rsredovisningens not 9 samt i
redovisningsprinciper sidan 29, andelar i koncernforetag
beskrivs i arsredovisningens not 11.

Klaria Pharma Holding AB forvarvade genom
apportemission i juni 2015 samtliga aktier i det
rorelsedrivande bolaget Klaria AB med dess dotterforetag
FFT Pharmaceuticals AB som &r innehavare av de
patentrattigheter som utgdr grunden for bolagets
verksamhet. Samtidigt gjordes en kontant nyemission till
nya aktiedgare dar bolaget tillférdes 50 MSEK.
Apportemissionen for forvarvet av Klaria AB gjordes till
samma pris som de kontant nyemitterade aktierna vilket
medforde ett bokfort varde pa aktier i dotterféretag om 130
MSEK och en i princip lika stor goodwillpost i koncernens
balansrakning. Under &r 2017 har utestaende aktier, fem
procent av roster och kapital, i FF Pharmaceuticals AB
forvarvats vilket har medfort att goodwillposten har dkat
med drygt 7 MSEK.

Klara Pharmas goodwillbelopp 137,7 MSEK avser endast
en kassagenererande enhet med sju olika produkter som
baseras pa valkanda lakemedelssubstanser inom migran,
cancerrelaterad smérta och opiatdverdos.

Nedskrivningsprévningen ar en komplex process som
innehaller en mycket hog grad av bedémning av framtida
kassafloden beroende av marknadsstorlek,
marknadstillvéxt, prisséattning men inte minst sannolikheten
att Klaria Pharma ska lyckas etablera sina
produkter/metoder pa marknaden.

Vi har i var revision fokuserat pa vardering av goodwill med
obestambar utnyttjandeperiod d& posten innehaller ett stort
matt av ledningens uppskattning av framtida kassafléden.

Hur var revision beaktat de sarskilt betydelsefulla omradena

Klaria Pharmas arliga test av goodwillvarde med
obestambar nyttjandeperiod gar att harleda till observerbara
marknadsdata vad avser totalmarknad i volym och pris,
marknadstillvéxt och till bolagets egna utvecklingsprojekt,
affarsplaner och prognoser om framtiden. Antaganden om
Klarias Pharmas mojligheter att uppna prognosticerade
marknadsandelar bygger pa ledningens bedoémningar.

Vara tester har bestatt i att utfora kontrollsummeringar av
berakningar, jamfort med externa och interna datakallor,
forvantad inflation, marknadstillvaxt och prisutveckling, samt
utfort metodgenomgangar och rimlighetsbedémningar av
ledningens antaganden. Vasentliga antaganden som testats
avser tillvaxttakt, diskonteringsrantan samt sannolikheten
for att bolaget ska etablera sin produkt/metod pa
marknaden.

Bedomningen av ledningens historiska prognosforméaga ar
begransad da de forsta prognoserna gjordes i samband
med upprattande av bolagsbeskrivningen infor listningen pa
Nasdagq First North i oktober 2015, samt prognoser som
uppréattades for arsredovisningarna 2015 och 2016. | de
prognoser som upprattades for tidigare rakenskapsar
prognosticerades intakter forst under rakenskapsaret 2020
och endast budgeterade kostnader for &ren 2017 — 2019.
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Bolaget har dock redan under &r 2017 — tidigare an
ursprungligt prognosticerat - erhallit intakter om drygt 2,2
MSEK for att genomféra forskningsprojekt for Purdue
Pharma (Kanada). Bolagets kostnader och redovisade
forluster ar i nivd med de tidigare prognoserna. Bolaget har
séledes haft intakter tidigare an bedémningar i foregaende
ars prognoser.

Var provning av diskonteringsrantan som anvands i
ledningens berékningar visar att denna aterspeglar de héga
specifika riskerna som géller for bolagets enda
kassagenererande enhet. Vi har stdmt av data i
berakningarna och kontrollerat dem mot oberoende kallor
och finner att diskonteringsrantan bygger pa etablerad teori
och ar rimlig beaktat den hdga risken i bolagets verksamhet.

Vi har slutligen bedémt att de upplysningar som lamnats i
arsredovisningen ar forenliga med utférda tester, men vill
sarskilt patala att bolaget troligen &r i behov av ytterligare
finansiering - dar refinansieringsriskerna framgar av not 17 i
arsredovisningen - innan bolagets kassagenererande enhet
beraknas generera positivt kassaflode forst under ar 2020.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 3 - 17. Det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att Iasa den
information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt inhamtat
under revisionen samt beddémer om informationen i 6vrigt
verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldig att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad galler koncernredovisningen,
enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppréatta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéallande
direktdren for beddmningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att Iamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar
och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet till f6ljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund
i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.
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« utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

« inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra forhallanden som
rimligen kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall
tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststaller vi vilka av dessa omraden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda
riskerna for vasentliga felaktigheter, och som déarfor utgor de
for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver
dessa omraden i revisionsberéttelsen savida inte lagar eller
andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan eller
nar, i ytterst sallsynta fall, vi bedomer att en fraga inte ska
kommuniceras i revisionsberattelsen pa grund av att de
negativa konsekvenserna av att gora det rimligen skulle
vantas vara storre &n allméanintresset av denna
kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for
Klaria Pharma Holding AB (publ) for &r 2017 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar férlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av
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moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddéma bolagets och
koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Den verkstallande direktdren ska skéta den l6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna
beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foéranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vg gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 29 mars 2018

Crowe Horwath Osborne

Hans Brorsson
Auktoriserad revisor

Olov Strémberg
Auktoriserad revisor
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Bjorn Littorin

Styrelseordférande

Fodd: 1947

Utbildning: Civilingenjor, Chalmers Tekniska Hogskola
Huvudsaklig sysselsattning: Styrelsearbete och
investeringar

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot MedUniverse
AB, Styrelseledamot Paxman AB (publ) samt Styrelseledamot
i nagra mindre, onoterade bolag.

Aktieinnehav: 72 000

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende i relation till saval Bolaget som
storre aktieagare.

Scott Boyer

Styrelseledamot och VD

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University of Colorado, Boulder -
Toxicology. NIH Fogarty International Center Postdoctoral
Fellow - Karolinska Institutet

Huvudsaklig sysselsattning: VD Klaria Pharma Holding AB
Ovriga pagdende uppdrag: Director - Computational
Toxicology, Karolinska Institutet, Styrelseledamot i Karessa
Pharma Holding AB.

Aktieinnehav: 725010

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Inte oberoende i relation till Bolaget eller storre
aktieagare i Bolaget.

Michael Brobjer

Styrelseledamot

Fodd: 1960

Utbildning: Civilingenjor i Kemiteknik, Lunds Tekniska
Hogskola

Huvudsaklig sysselsattning: VD i Karessa Pharma Holding
AB

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot Karera AB,
styrelseledamot Karessa Pharma Holding AB
Aktieinnehav: 7 250

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Inte oberoende i relation till Bolaget eller storre
aktieagare i Bolaget.
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Scott Boyer

Styrelseledamot och VD

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University of Colorado, Boulder -
Toxicology. NIH Fogarty International Center Postdoctoral
Fellow - Karolinska Institutet

H isaklig sysselsattning: VD Klaria Pharma Holding AB
Ovriga pagaende uppdrag: Director - Computational
Toxicology, Karolinska Institutet, Styrelseledamot i Karessa
Pharma Holding AB.

Aktieinnehav: 725010

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Inte oberoende i relation till Bolaget eller storre
aktieagare i Bolaget.

Susan Suchdev
Chief Operating Officer

Fodd: 1972

Utbildning: M.Sc., Karolinska Institutet och Stockholm
Universitet, Nutrition och Klinisk Utveckling

Tidigare Erfarenheter: Head Nordic Reg. Affairs, Nestlé;
Country Manager, IRW; Unit Manager, TFS; Clinical Research,
Pfizer AB.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Aktieinnehav: 2 030

Optionsinnehav: 150 000

Oberoende: Oberoende av bolagets storre aktieagare
men beroende av Bolaget.

Hans Richter

Finansdirektor pad konsultbasis

Fodd: 1949

Utbildning: MBA Uppsala Universitet; Fil Kand fran -
Stockholms Universitet

Tidigare erfarenheter: Styrelseproffs och CFO for hire
Ovriga pagaende uppdrag: Ordf i Magelhusen AB, Hela -
Sveriges Assistans AB, Anti-Snore Sweden AB, ledamot i
Icehotel AB, Galléfsta Utbildning och Konferens, Professionell
Agarstyrning AB.

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende av bolagets storre aktieagare men
beroende av Bolaget.

Leif Ingemarsson

Chief Technical Officer

Fodd: 1959

Utbildning: Fil.Kand. Kemi, Uppsala Universitet
Tidigare Erfarenhet: Sektionschef/-
Projektledare/Productchef, GE Healthcare

Ovriga pagaende uppdrag: -

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 150 000

Oberoende: Oberoende av bolagets storre aktieagare
men beroende av Bolaget.
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Hans Brorsson

Revisor

Auktoriserade revisorn Hans Brorsson ar revisor i Klaria och
dess dotterbolag.

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 0

Olov Strémberg

Revisor

Auktoriserade revisorn Olov Stromberg, Crowe Horwarth
Osborne AB, ar revisor i Klaria och dess dotterbolag.
Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 0
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Klaria har inrattat ett vetenskapligt rad bestaende av valrenommerade
forskare och lakare. Radets uppdrag bestar i att agera radgivare till Klarias
styrelse och ledning inom forskningsrelaterade fragor med utgangspunkt

i nuvarande projektportfolj samt dven att ge rekommendationer gallande

framtida forskning.

Robert L Holland, BM BCh MA DPhil FFPM

Bob Holland &r lékare och har en doktorsexamen i
neurobiologi frdn Oxford University. Efter att ha praktiserat
medicin i Northampton, Oxford och pa The London Hospital,
borjade han arbeta inom lakemedelsindustrin som klinisk
farmakolog och klinisk forskare med sarskilt intresse for
psykiatri, neurologi och onkologi. Han har bidragit till
godké@nnande och lansering av flera viktiga lakemedel inom
dessa omraden.

1999 blev Bob globalt ansvarig for Experimental Medicine
pa AstraZeneca och som s&dan ansvarig for alla tidiga
kliniska studier. Ar 2005 blev han globalt ansvarig fér Astra
Zenecas forskning inom terapiomradet neuromedicin. |
denna roll var han ansvarig for all icke-klinisk forskning och
klinisk utvecklingsverksamhet inom neurologi, psykiatri,
smartbehandling och anestesi samt for licensiering och
affarsutvecklingsverksamhet. Bob ledde exempelvis arbetet
med licensiering av Naloxegol — ett lakemedelsom nu
marknadsfors i USA och EU fér behandling av
opioidinducerad férstoppning.

Bob pensionerades fran Astra Zeneca slutet av 2012, men
har sedan dess fortsatt att pa olika satt vara aktiv inom
lakemedelsutveckling, biomarkérer och diagnostik. Han ar
idag Chief Medical Officer pa Oxford Gene Technology och
tillhandahaller darutdver aven konsulttjanster till ett antal
mindre och medelstora lakemedelsbolag. Vidare &ar han
styrelsemedlem i Newron Pharmaceuticals som nyligen har
fatt EU:s godkannande for safinamide avseende behandling
av Parkinsons sjukdom. Under 2014 och 2015 har han aven
haft en ledande befattning inom Karolinska Development.

Bob &r ledamot vid fakulteten for Pharmaceutical Medicine
och Royal Society of Medicine. Han har bott och arbetat i
Storbritannien, Nederléanderna, Belgien och Sverige.
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Robert C Glen, FRSC CChem

Efter examen fran University of Stirling (PhD i Kemi) har
Bobby Glen fortsatt utveckla flera omraden inom kemi,
farmakologi och biologi utifr&n ett holistiskt perspektiv
baserat pa datoriserade berakningsmetoder. Genom att
integrera kunskaper inom kemi, biologi och
mjukvaruutveckling har han skapat nya metoder for att I6sa
problem relaterade till lakemedelsutveckling; metoder som
nu anvands inom bade akademi och industri. Metoderna har
legat till grund for utvecklingen av saval
lakemedelskandidater som godkénda lakemedel. Till de
senare hor bl a zolmitriptan, ett av varldens hittills mest
framgangsrika lakemedel for behandling av migran.

Bobby har varit initiativtagare till flertalet bioteknikforetag,
bland annat Arena, listat pa Nasdaq och med ett borsvarde
om cirka USD 2 miljarder. P& senare tid har Bobbys
forskning resulterat i patent pa lakemedel inom
terapiomradet pulmonell hypertension.

Sedan 1999 ar Bobby professor i kemi vid Cambridge
University. Han har lett och utvecklat Unilever Centre for
Molecular Informatics, vilket kommit att etablera sig som ett
av vérldens framsta innovationscenter inom molekylar
design med hjalp av berakningsverktyg. Under Bobbys
ledning, har centret producerat éver 450 publikationer och
patent som inkluderar lakemedel, hud- och
sjukvardsprodukter.

Bobby ar ocksa ordférande fér Computational Medicine vid
Imperial College i London. Han utvecklar nya metoder for
Phenome analys och arbetar ocksa med nya
cancermediciner vid Institute of Cancer Research.
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Karsten Ahlbeck, MD PhD DNAPM

Karsten Ahlbeck tog lakarexamen vid Ume& Universitet ar
1996 och gjorde sin AT i Ornskéldsvik. Efter att ha gjort
halva specialisttjanstgéringen inom anestesi och intensiv-
vard vid Umed Universitet flyttade han med familjen till
Stockholm dér han fick sin specialistexamen 2003. Hans
storsta intresse blev snabbt inom smartomradet och han
arbetade vid den multidisciplinara sméartenheten pa
Karolinska Universitetssjukhuset i Solna. Specialist i smart-
lindring blev han 2008. Han foérsvarade sin doktors-
avhandling pa Karolinska Institutet 2011.

Efter att ha arbetat 11 ar p& Karolinska Universitets-
sjukhuset flyttade Karsten till Capio St Gorans Sjukhus i
Stockholm. Efter att ha arbetat som specialistlidkare och
medicinskt ledningsansvarig i 3 ar blev han
verksamhetschef 2014. Smartkliniken handhar bade
akut/postoperativ smarta inklusive malign (cancerrelaterad)
och icke-malign smérta.

Sedan 2008 har Karsten ocksa arbetat som smaértlékare pa
Neurology Clinic AB (NC) pa Sophiahemmet i Stockholm.
NC ar en av Skandinaviens storsta specialiserade
neurologkliniker. Karsten &r ansvarig for smartenheten pa
NC, tidigare ké&nd som Sophiahemmets Sméartmottagning.
Pa NC behandlas den stora majoriteten av patienterna for
migrén.

Karsten har varit registrerad som specialistldakare inom NHS
i Storbritannien sedan 2003 och har arbetat som sk
consultant p& olika sjukhus, bade inom NHS och den privata
sektorn. Karsten Ahlbeck ar en uppskattad foreldsare och
forelaser for bla lakare, sjukskoterskor, fysioterapeuter,
patienter och anhdriga. Sedan starten 2009 har han &ven
varit medlem av ett internationellt advisory board "Change
Pain” (change-pain.com, change-pain.se) vilken &r
understddd av EFIC; the European Federation of IASP
chapters.
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