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Detta dokument ("Fusionsdokument” eller "Fusionsdokumentet”) beskriver den foreslagna aktiebolagsrattsliga fusionen mellan Klaria Pharma Holding AB (publ) och Ka-
ressa Pharma Holding AB (publ) ("Fusionen”). | Fusionsdokumentet ska "Klaria” och "Bolaget” betyda Klaria Pharma Holding AB (publ), organisationsnummer 556959-2917,
eller den koncern vari Klaria Pharma Holding AB (publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget. "Karessa” ska betyda Karessa Pharma
Holding AB (publ), organisationsnummer 556942-1596 eller den koncern vari Karessa Pharma Holding AB (publ) & moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende
pa sammanhanget. Klaria och Karessa tillsammans "Bolagen”. "Nya Klaria” ska betyda det sammanslagna bolag som blir resultatet av Fusionen och "Koncernen” ska be-
tyda den koncern i vilken Nya Klaria kommer att vara moderbolag eller ett dotterbolag i den koncernen, beroende pd sammanhanget. | samband med Fusionen har styrelsen i
Klaria och styrelsen i Karessa (tillsammans "Styrelserna”) upprattat en fusionsplan som, under férutsattning av godkannande av aktiedgarna, sammanfattar ordningen for
Fusionen ("Fusionsplanen”). Av Fusionsplanen foljer att Klaria som forvérvande bolag kommer att absorbera Karessa som darefter kommer att upplésas. Av Fusionsplanen
foljer att en (1) aktie i Karessa berattigar innehavaren att erhalla 0,6032 nya aktier i Klaria ("Fusionsvederlaget”).

Fusionsdokumentet har uppréttats i enlighet artikel 1.4 g i Europaparlamentets och r&dets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentligg-
ras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel p& en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG och Takeover-reglerna for vissa
handelsplattformar utfardade av Kollegiet for svensk bolagsstyrning 1 april 2018 ("Takeover-reglerna”). Fusionsdokumentet har inte godkants och registrerats av Finansin-
spektionen eller ndgon annan tillsynsmyndighet.

For Fusionsdokumentet géller svensk rétt. Tvist med anledning av Fusionsdokumentet och darmed sammanhéangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Ingen person har givits behdrighet att Iamna n&dgon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i Fusionsdokumentet. Offentliggérandet av Fus-
ionsdokumentet ska inte anses innebéra att den information som presenteras i Fusionsdokumentet &r korrekt vid annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av Fus-
ionsdokumentet. Fusionsdokumentet uppdateras i den utrackning det kravs av tillamplig lag eller Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar.

Investerare ska inte tolka innehallet i Fusionsdokumentet som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Varje investerare bor konsultera egna radgi-
vare, revisorer eller kommersiella radgivare fér bedémning av legala fragor, investeringsfragor eller radgivning rérande skattefrdgor och sammanhangande fragor avseende
Fusionen. Om inte annat uttryckligen anges &r uttalanden avseende marknad, utveckling, tillvaxtsiffror, trender och konkurrenssituationen pa de marknader som Klaria re-
spektive Karessa verkar baserade pa rimliga uppskattningar fran ledningen for respektive bolag till vilket informationen hanfor sig.

Utdver vad som uttryckligen anges har ingen information i Fusionsdokumentet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Avane AB, org. nr 559113-8174 ("Avane”),
och Skarpa AB, org. nr 556713-7418 ("Skarpa”), har Iamnat ett varderingsutlatande var, en s kallad fairness opinion, betraffande Fusionsvederlaget till Styrelsen for Klaria
respektive Karessa.

For riskfaktorer relaterade till Klaria respektive Karessa verksamheter och bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna i Nya Klaria och Fus-
ionen, se avsnittet "Riskfaktorer”.

Framatriktade uttalanden

Fusionsdokumentet innehdller vissa uttalanden som kan utgéra framatriktad information eller framatriktade uttalanden. Dessa inkluderar uttalanden vari anvéands orden "tror”,
"forvantar”, "séker”, "mal”, "utsikter”, "skulle kunna”, ’kan komma att”, "borde”, "kan”, "estimerar”, "fortsatter”, "raknar med”, "bedémer”, "planerar”, "férutser”, "potentiell”, "proji-
cera” och "férutspar” och liknande uttalanden som inte beskriver nutid eller ger information om tidigare handelser. Sddana framatriktade uttalanden &r férenade med kanda
och okénda risker, osékerhetsfaktorer och andra faktorer som kan orsaka att faktiska resultat, prestationer eller utveckling i Klaria, Karessa eller Nya Klaria kan komma att
vasentligt skilja sig fran framtida resultat, prestationer eller utveckling som uttrycks eller indikeras i sddana framatriktade uttalanden. S&dana uttalanden reflekterar de nuva-
rande asikter hos ledningen i Klaria och Karessa och ar forenade med olika risker och osékerheter. Dessa uttalanden baseras pd ménga olika antaganden, osékerheter och
andra faktorer, daribland allménna ekonomiska och marknadsférhallanden, branschspecifika férhallanden, bolagsrattsliga godkannanden, godkannanden fran myndigheter
och operationella faktorer, och om dessa forekommer eller inte forekommer kan medféra att Nya Klarias resultat, daribland den finansiella stéllningen och/eller Isnsamheten
kan komma att avvika véasentligt fran, eller misslyckas med att méta uttryckliga eller underférstadda férvantningar i de framétriktade uttalandena. Férandringar i sddana anta-
ganden eller faktorer kan ocksa orsaka resultatet att vasentligt avvika frdn nuvarande forvantningar. Dartill &r de framétriktade uppskattningarna och prognoserna som i detta
dokument &r reproducerade fran branschrapporter frén tredje parter visa sig vara felaktiga. Det kan déarmed inte garanteras att framétriktade uttalanden kommer visa sig ha
varit korrekta.

Samtliga framatriktade uttalanden hanférliga till Klaria, Karessa och Nya Klaria, personer som agerar fér egen del eller andra tredje parter, &r uttryckligen kvalificerade i
dess helhet genom de varnande uttalanden som framgar av detta stycke. Obefogad tillférsikt ska inte laggas pa denna typ av uttalanden, vilka enbart ska anses galla den dag
de gors. Sadana faktorer innefattar, men &r inte begransade till de faktorer som anges i "Riskfaktorer”. Med forbehall for att tillampliga lagar och regler efterlevs, frAnsager sig
Klaria och Karessa alla avsikter eller skyldigheter att bekrafta, uppdatera eller revidera nagra framétriktade uttalanden och &tar sig inga skyldigheter att offentliggéra resulta-
ten av nagra framtida revideringar av de framatriktade uttalandena for att reflektera handelser eller omstandigheter efter denna dag eller att reflektera férekomsten av oforut-
sedda handelser. Klarias och Karessas tidigare resultat utgér inte ndgon garanti och forutséger inte den framtida utvecklingen av Nya Klaria.

Det kan inte garanteras att Fusionen kommer att ske eller att de férvantade fordelarna av Fusionen kommer att realiseras.
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Kéllor avseende bransch- och marknadsdata

Fusionsdokumentet innehdller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Klaria och Karessas verksamheter och de marknader bolagen &r verksamma pa. Om inte annat
anges &r sadan information baserad pa bolagens analys av flera olika kéllor. Bolagen har korrekt atergivit sddan tredjepartsinformation och, sévitt styrelserna kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bola-
gen har emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstandigheten av n&gon tredjepartsinformation och kan darfor inte garantera dess korrekthet eller fullstandig-
het.

Meddelande till aktieagare i USA
Inga Klaria-aktier har registrerats och kommer inte heller att registreras enligt den amerikanska Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller dartill hdrande relevanta var-
depapperslagar och bestammelser i ndgon stat eller annan jurisdiktion i USA. Varken U.S Securities and Exchange Commission eller motsvarande myndighet pa delstatsniva
har godkéant Klaria-aktier eller faststallt om detta dokument ar korrekt eller fullstandigt. Varje framstéllande om motsatsen &r ett brott i USA. Klaria-aktier kommer att erbjudas
innehavare med hemvist i USA endast nar detta ar forenligt med undantag fran registreringskraven i Securities Act. Klaria-aktier far inte erbjudas eller avyttras i USA férutom
nar detta &r férenligt med undantag fr&n Securities Act eller genom en transaktion som inte omfattas av kraven pa registrering enligt Securities Act.
Denna fusion omfattar vardepapper i ett svenskt bolag. Fusionen omfattas av svenska regler for offentliggérande av information som ar andra an de regler som galler i
USA. Finansiell information som ingdr i detta dokument har uppréttats i enlighet svensk standard och kan inte jamféras med finansiell information fran amerikanska bolag.
Det kan vara svart att genomdriva rattigheter och krav enligt amerikanska federala vardepapperslagar da emittenten & hemmahérande i ett annat land &n USA och samt-
liga eller n&gra av emittentens anstallda och styrelsemedlemmar kan ha hemvist i ett annat land &n USA. Det kan inte garanteras att det &r mgjligt att stimma ett bolag hem-
mahorande i ett annat land &n USA eller dess anstéllda och styrelsemedlemmar i en domstol utanfér USA fér brott mot de amerikanska vardepapperslagarna. Det kan vara
svart att forma ett bolag hemmahdorande i ett annat land &n USA och dess narstdende bolag att acceptera en dom fran en amerikansk domstol.

Valuta
| Fusionsdokumentet refererar "SEK”, "kronor” eller "krona” till svensk krona, Sveriges officiella valuta, och "USD” refererar till U.S. dollar, USAs valuta. Klaria och Karessa
publicerar sina finansiella rapporter i svenska kronor.

Ovrigt

Den finansiella informationen och viss annan information som presenteras i ett antal tabeller i Fusionsdokumentet har avrundats till ndrmaste heltal eller till nd&rmaste dec-
imaltal, s& som tillampligt. Summan av siffrorna i en kolumn kan darfér komma att inte Gverensstimma exakt med den totala siffran som anges for kolumnen. | tillagg ater-
speglar vissa av de procentandelar som presenteras i tabellerna i Fusionsdokumentet berékningar baserade p& den underliggande informationen fére avrundningen och kan
foljaktligen komma att inte verensstimma exakt med de procentsatser som skulle harledas om de relevanta berékningarna baserades pa de avrundade talen.
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Finansiell kalender

Bolagsstammor som beslutar om Fusionen 18 december 2019

Klarias bokslutskommuniké 28 februari 2020
Karessas bokslutskommuniké 21 februari 2020

Fusionsdokumentet har upprattats i enlighet artikel 1.4 g i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad. Fusionsdokumentet utgér inte ett prospekt och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen eller ndgon annan behoérig myndighet.
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Parter och fusionsobjekt

Styrelserna for Klaria Pharma Holding AB (publ), org.nr 556959-2917, och
Karessa Pharma Holding AB (publ), org.nr 556942-1596, antog den 5 no-
vember 2019 en fusionsplan for ett samgé&ende mellan Klaria och Karessa.
Fusionen ska ske genom absorption med Klaria som 6vertagande bolag och
Karessa som overlatande bolag. Karessa uppléses automatiskt till féljd av
fusionen.

Scott Boyer ar styrelseledamot i Klaria respektive Karessa och har med an-
ledning darav inte deltagit i handlaggningen av fragor rérande Fusionen eller
uppréattandet av Fusionsplanen och Fusionsdokumentet i ndgon av Styrel-
serna. Fredrik Hubinette ar styrelseledamot i Karessa respektive storre ak-
tiedgare i Klaria och har med anledning darav inte deltagit i handlaggningen
av fragor rérande Fusionen eller upprattandet av Fusionsplanen och Fusions-
dokumentet i Karessas styrelse. Dessa omstandigheter medfor aven att av-
snitt IV i Kollegiet for svensk bolagsstyrnings Takeover-regler for vissa han-
delsplattformar &r tillampligt p& Erbjudandet. Det innebér att Bolagens styrel-
ser enligt punkten IV.3 i Takeover-reglerna ar skyldiga att inhamta och offent-
liggora varderingsutltanden (s.k. fairness opinions) avseende Bolagen fran
oberoende expertis.

Nar fusionen offentliggjordes

Klaria och Karessa offentliggjorde sammang&endet den 5 november 2019
genom ett gemensamt pressmeddelande.

Aktier och andra vardepapper som omfattas av fusionen
Samtliga 11 000 000 aktier i Karessa omfattas av Fusionen.

Erbjudandet omfattar inte de 330 000 utest&ende teckningsoptionerna i Ka-
ressa. Klaria har for avsikt att tillse att dessa teckningsoptionsinnehavare pa
annat satt ges en skalig behandling i samband med Erbjudandet, varvid
Klaria kommer att erbjuda samtliga innehavare att I6sa in sina optioner, med
undantag fér de Karessa-optioner som innehas av Karessa eller dess dotter-
bolag, som istéllet kommer att makuleras av Karessas styrelse. Ersattning for
inlosta Karessa-optioner kommer att betalas s snart som praktiskt mojligt ef-
ter att inlésen har skett.

Fusionsvederlaget
Klaria ska erlagga fusionsvederlag till Karessas aktieagare enligt nedan.

En (1) aktie i Karessa berattigar innehavaren att erhélla 0,6032 nya aktier i
Klaria, dvs. nya aktier i Klaria kommer att emitteras till Karessas aktiedgare i
forhallande till deras befintliga aktieinnehav i Karessa med relationen
0,6032:1. Aktiedgarna i Karessa kommer salunda att erhalla ett ekonomiskt
dgande om cirka 17,13 procent i Nya Klaria (baserat p4 11 000 000 utest-
ende Karessa-aktier per dagen for Fusionsdokumentet).

Vid berakningen av Fusionsvederlaget har styrelserna endast beaktat de vo-
lymviktade genomsnittskurserna for Bolagen pa Nasdaq First North Growth
Market under de senaste sextio handelsdagarna (per 4 november 2019, den
sista avslutade handelsdagen fore offentliggérandet). Vardet av Erbjudandet
uppgar, per dagen for offentliggérandet, till cirka 4,47 SEK per aktie i Ka-
ressa, eller totalt 49 170 000 SEK.

Berattigade att erhdlla Fusionsvederlag kommer att vara de aktiedgare som
ar upptagna i Karessas aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av
Fusionen. Styrelsen &ger dock ratt att — for det fall det kréavs till féljd av den
praktiska hanteringen — senarelagga denna dag. En sddan senarelaggning
kommer att kommuniceras snarast efter att sddant beslut &r fattat.

Endast hela aktier i Klaria kommer att erlaggas till aktiedgare i Karessa som
Fusionsvederlag. Klaria och Karessa kommer darfor att uppdra at en tredje
part ("Fondkommissiondren”) att lagga samman alla fraktioner av aktier i
Klaria ("Fraktioner”) som inte beréttigar till en hel ny aktie i Klaria som Fus-
ionsvederlag och det sammanlagda antalet aktier i Klaria som motsvarar sad-
ana Fraktioner kommer dérefter att séljas av Fondkommissionaren pa Nas-
daq First North Growth Market. Forséljningen ska ske snarast efter registre-
ringen av Fusionen hos Bolagsverket (snarast efter "Genomférandet”). Redo-
visningen av férsaljningslikviden for férséljningen av Fraktioner ska ske ge-
nom Fondkommissionarens férsorg och dérefter utbetalas till dem som &r be-
rattigade till det i proportion till vardet av de Fraktioner som innehas omedel-
bart fére férséljningen. Denna betalning ska ske s& snart som praktiskt moj-
ligt efter sddan forséljning av Fraktionerna.

| den man inte annat féljer av nedanstdende kommer Fusionsvederlaget re-
dovisas efter att Bolagsverket registrerat Fusionen genom att Euroclear Swe-
den pa varje vederlagsberattigads VP-konto registrerar det antal Klaria-aktier
som tillkommer denne. Samtidigt ska dennes aktieinnehav i Karessa avregi-
streras frdn samma konto. Fusionsvederlaget kommer séledes att fordelas
automatiskt och inga atgarder kommer att erfordras av Karessas aktiedgare
avseende detta. De nya aktierna i Klaria som utges som Fusionsvederlag be-
rattigar till de rattigheter som tillkommer aktieagare fran och med dagen for
registrering av aktierna hos Bolagsverket. Redovisningen av forséljningslikvi-
den for forsaljningen av Fraktioner ska, som framgar ovan, ske genom Fond-

Fusionen i korthet

kommissionarens férsorg. Redovisningen ska ske sa snart som praktiskt moj-
ligt efter forséljningen av Fraktionerna. Om aktierna i Karessa &r pantsatta vid
tidpunkten for redovisningen av Fusionsvederlaget ska redovisning till foljd
dérav ske till panthavaren. Om aktierna i Karessa ar forvaltarregistrerade ska
redovisning till foljd darav ske till forvaltaren.

Registrering av Fusionen beréknas ske under forsta kvartalet 2020. Emiss-
ionen av aktier i Klaria for betalning av Fusionsvederlaget ska godkannas av
Klarias aktieagare vid den bolagstimma som kommer att ta stallning till Fus-
ionsplanen. De aktier som emitteras i Klaria som Fusionsvederlag till aktie&-
garna i Karessa ska medfora rétt till utdelning forsta gdngen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller nérmast efter Genomférandet. Aktiea-
garna i Karessa kommer att ha rétt till vinstutdelning i Klaria i enlighet med
bestdmmelserna i Klarias bolagsordning. Eventuella aktier i Karessa som in-
nehas av eller for Karessas rakning kommer att makuleras i enlighet med be-
stammelserna i Aktiebolagslagen. Det totala antalet aktier som kommer att
emitteras till Karessas aktiedgare sdsom Fusionsvederlag kommer att base-
ras pé antalet utestdende Karessa-aktier vid tidpunkten for Genomférandet
av Fusionen, exklusive eventuella aktier i Karessa som innehas av eller for
Karessas rakning. Under antagande att antalet utestdende aktier per dagen
for Fusionsdokumentet &r samma vid Genomférandet uppgar det totala anta-
let nyemitterade aktier i Klaria till 6 635 200. Vid tidpunkten fér Genomforan-
det av Fusionen kommer det d totalt att finnas 38 728 448 utestdende aktier
i Nya Klaria.

Premie

Baserat pa den volymviktade genomsnittskursen under de senaste sextio
handelsdagarna for Klarias aktie varderas, inom ramen for Erbjudandet, Ka-
ressas aktie alltsa till cirka 4,47 SEK per aktie, vilket inte innebar ndgon pre-
mie eller rabatt jamfort med Karessas volymviktade genomsnittskurs under
de senaste sextio handelsdagarna men en rabatt om cirka 25 procent jamfort
med slutkursen den 4 november 2019 (dagen fore offentliggérandet av Fus-
ionen) om 5,95 SEK.

Intressekonflikter

Scott Boyer &r styrelseledamot i Klaria respektive Karessa och har med an-
ledning darav inte deltagit i handlaggningen av fragor rérande Fusionen eller
upprattandet av Fusionsplanen och Fusionsdokument i ndgon av Styrelserna.
Fredrik Hubinette ar styrelseledamot i Karessa respektive stdrre aktiedgare i
Klaria och har med anledning dérav inte deltagit i handlaggningen av fragor
rérande Fusionen eller uppréttandet av Fusionsplanen och Fusionsdokumen-
tet i Karessas styrelse.

Aktieagande mellan Klaria och Karessa samt réstatagande eller avsikt
att rosta for fusionen

Klaria &ger eller kontrollerar inte nagra aktier i Karessa, eller andra finansiella
instrument, som ger Klaria en finansiell exponering motsvarande ett innehav i
Karessa. Karessa ager eller kontrollerar inte nagra aktier i Klaria, eller andra
finansiella instrument, som ger Karessa en finansiell exponering motsva-
rande ett innehav i Klaria.

Sammanslagningen férutsatter bland annat godkannanden pa extra bolags-
stammor i de b&da Bolagen. Aktieagare i Klaria representerande mer &n 37
procent av aktierna och rosterna i Klaria och aktieagare i Karessa represen-
terande mer an 47 procent av aktierna och rosterna i Karessa har forbundit
sig eller lamnat sin avsikt att rosta for Fusionen pa respektive kommande ex-
tra bolagsstémma (inklusive emissionen de aktier som utgdr Fusionsvederla-
get vid Klarias extra bolagsstémma)

Finansiering

Fusionens genomférande &r inte beroende av ndgon finansiering d& Fusions-
vederlaget uteslutande utgors av nya aktier i Klaria.

Due diligence och utbyte av insiderinformation

Det har i samband med forberedelserna fér Fusionen inte genomférts nadgon
due diligence. Utbver att Karessa informerats om Klarias forvéarv av Uppsala-
gruppen Medical AB har ingen information som inte tidigare varit offentlig-
gjord och som skulle kunna utgora insiderinformation i férhallande till Klaria
respektive Karessa lamnats.

Tillamplig lag och tvister

Fusionen ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Genom de ata-
ganden som féljer av Bolagens listning pa Nasdaq First North Growth Market
ar Fusionen och Bolagen underkastade Takeover-reglerna, Aktiemarknads-
namndens besked och rad om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna
(och i forekommande fall Aktiemarknadsnamndens tidigare uttalanden och rad
om tolkning och tillampning av Naringslivets Borskommittés regler for offentliga
erbjudanden som tidigare tillampades), samt de sanktioner som Nasdaq First
North Growth Market kan besluta om vid dvertrédelse av Takeover-reglerna.
Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Fusionen ska avgéras av
svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsratt som forsta instans.
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Riskfaktorer

Utdver annan information i Fusionsdokumentet bor foljande risker beaktas innan ett beslut om att rosta for
Fusionen fattas. Vid bedémning av bolagens framtida utveckling ar det av vikt att beakta de riskfaktorer som
ar forknippade med bolagen, dess aktier och Nya Klaria. Det géller bland annat risker hanférliga till bolagens
verksamheter och branscher, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna och Fusionen,
varav vissa ligger utanfér bolagens kontroll. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vasentlig
betydelse for bolagens framtida utveckling. Bolagen har bedémt riskerna utifran sannolikheten att riskerna
intraffar och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter. Nedan redogorelse &r baserad pa in-
formation som é&r tillganglig per dagen for Fusionsdokumentet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till utveckling av lakemedelsprodukter

Klaria och Karessa utvecklar lakemedelsprodukter och Nya Klaria kommer att utveckla lakemedelsprodukter.
De produkter som &r under utveckling i Klaria & KL-00119 oral film (sumatriptan), Naloxon Alginate Film (KL-
00514), Epinephrine Alginate Film (KL-01401) och de produkter som &r under utveckling i Karessa &ar projekt
K21(Midazolam) och projekt KO3 (Vardenafil,). Klaria inledde i september 2019 storskalig produktion av mi-
granprodukten KL-00119. Initialt tillverkas KL-00119 till den registreringsgrundande kliniska studie som ar
planerad att genomféras under 2020 innan registrering och marknadsforing av produkten tar vid. | september
meddelade Klaria att bolaget kommer att aterta samtliga globala rattigheter till Naloxon Alginate Film (KL-
00514) fran Purdue Pharma (Canada), vilket nu har skett. Projekten KL-00514 och KL-01401 befinner sig i
slutfasen av de prekliniska studierna. Avseende Karessa ar en preklinisk studie for projekt K21 genomférd
dar syftet var att undersoka farmakokinetik av en given dos Midazolam i jamférelse med motsvarande dos
Buccolam, Shire/Takeda samt Midazolam givet som intramuskular dos respektive intravends dos. Den visar
pa ett gott upptag i blodbanan fran buckalt administrerat Midazolam med den patenterade filmteknologin. Vi-
dare studier kommer att genomféras inom ramen for projekt K21 i syfte att forbattra Midazolam. Prekliniska
studier ar fardigstéllda i projekt KO3 varefter Karessa har malsattningen att harefter genomfora regulatoriska
kliniska studier.

Det finns en risk att en eller flera av de ovan beskrivna studierna inte uppvisar 6énskat resultat. Det skulle ex-
empelvis kunna vara att den registreringsgrundande kliniska studien avseende migranprodukten KL-00119
inte kan genomfdras som planerat eller att studien avseende projekt K21 inte visar att farmakokinetik ar en
effektiv drug-delivery-plattform for Midazolam. Det finns &ven en risk for att en eller flera av de ovan be-
skrivna studierna av olika anledningar inte fardigstalls eller férsenas och blir dyrare &n planerat. Sannolik-
heten att risken realiseras bedéms som hog. For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna
fa hog effekt p& Nya Klaria.

Risker relaterade till att Nya Klaria ar beroende av nyckelpersoner

Klaria och Karessa bedriver forskningsverksamhet och Nya Klaria kommer att bedriva forskningsverksamhet.
Bolagen har endast ett fatal anstallda. | styrelsen for Karessa sitter bland annat Fredrik Hiibinette, som ar
uppfinnaren bakom patentet, som @ven fungerar som Senior Technical Advisor till Karessa for att fardigstalla
formuleringsarbetet av filmen samt tech-transfer till fabriken. Erik Mascher, CTO f6r Karessa leder, utvarde-
rar och sakerstéller den vetenskapliga strategin inom féretaget och teknisk dverféring infér start av produkt-
ion i fabrik. | styrelsen for Klaria sitter Scott Boyer, Bjorn Littorin och Anders Ardstal. Scott Boyer, styrelsele-
damot i Klaria och Karessa, har stor erfarenhet fran olika seniora positioner inom Astra Zeneca och Pfizer
inom forskning och utveckling bland annat som Global Head, Molecular Toxicology och Chief Scientist. Bjorn
Littorin och Anders Ardstal tillfor viktig kompetens till Klaria vad galler affarsutvecklingen. Jesper Wiklund &ar
Klarias verkstallande direktor och leder dess organisation. Jesper bidrar med 6ver 25 ars internationell kom-
mersiell erfarenhet inom bioteknik- och lakemedelsindustrin till Klaria. Leif Ingemarsson ar Chief Technical
Officer pa Klaria och har gedigen kunskap inom projektledning och analytisk kemi.

Nya Klarias framgang beror pa dess férméaga att behalla sina medarbetare och framforallt ovan namnda
nyckelpersoner. Om Nya Klaria skulle forlora medarbetare eller nyckelpersoner kan det leda till férseningar
eller avbrott i Nya Klarias verksamhet och fortsatta produktutveckling. Sannolikheten att risken realiseras be-
doms som medel. For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna f& medelhdg effekt pa Nya
Klaria eftersom nyckelpersoner skulle ta tid att ersatta eller inte vara méjliga att ersatta éverhuvudtaget.
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Risker relaterade till samarbetsparters

De prekliniska studierna som beskrivs under avsnittet "— Risker relaterade till utveckling av lakemedelspro-
dukter” @mnar att ge underlag for framtida kliniska studier som genomférs infér registrering av lakemedels-
produkterna hos regulatoriska myndigheter sdsom EMA? och FDA2 och marknadsféring av lakedelsproduk-
terna. Nya Klaria avser att genomfora framtida studier tilsammans med partners. Huruvida lampliga partners
vill samarbeta med Nya Klaria avseende de kliniska studierna av produkterna ar avhangigt resultaten i de
prekliniska studierna. Prekliniska studier &r fardigstallda i projekt KO3 och det avses att i framtiden inleda
samarbeten med partners for fardigstallande av produkten. Malsattningen &r att tillsammans genomfora re-
gulatoriska kliniska studier. Huruvida de regulatoriska kliniska studierna kan pabdrjas ar avhangigt huruvida
en/flera lampliga samarbetspartners ansluter sig till projektet. Projektet KL-00119 &r det som har kommit
langst i utvecklingen till en fardig produkt. Produktion av upp till 500 000 doser &r initierad i syfte att genom-
fora registreringsgrundande Klinisk studie. Fér att méjliggora produktionen av nédvandigt antal doser for regi-
streringsgrundande Klinisk studie samarbetar Klaria for narvarande med Adhex Pharma. Projektet KL-01401
drivs tillsammans med Purdue Pharma.

Det finns en risk att ndgon samarbetspartner véljer att avsluta ett samarbete eller att Nya Klaria inte hittar
lampliga samarbetspartners infér kommande projekt. For det fall risken realiseras skulle Nya Klaria uppleva
ett avbrott i utvecklingen av produkterna. Ett avbrott pa grund av att en extern part franfaller utvecklingssam-
arbetet kan besta 6ver tid och leda till att projekt blir dyrare an planerat eller behéver senarelaggas. Sanno-
likheten att risken realiseras bedoms som lag. For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det mot
bakgrund av ovan kunna fa medel effekt pa Nya Klaria.

Risker kopplade till férséljningsgodkannanden

Nya Klaria kommer i framtiden vara beroende av att fardigutvecklade produkter erhaller forsaljningsgodkan-
nande fran relevanta myndigheter, sdsom exempelvis FDA och EMA. Ansdkningsforfaranden och regelverk
ser olika ut beroende pé vilken geografisk marknad som ansdkan avser. Exempelvis ar det Lakemedelsver-
ket som handhar anstkan i Sverige, Food and Drug Administration som handhar ansdkan i USA och Euro-
pean Medicines Agency som handhar ansdkan i EU. Olika myndigheter har olika praxis och regelverk att
utga fran. For att Nya Klaria ska kunna lansera en produkt pa den globala lakemedelsmarknaden kravs det
att resurser investeras i efterlevnad av samtliga tillampliga regelverk samt att ett aktivt uppféljande sker av-
seende hur dessa regelverk forandras, vilket kan vara sarskilt utmanande for ett, i sammanhanget, litet bolag
som Nya Klaria. Det finns en risk att Nya Klaria inte kommer att uppfylla kraven for att erhalla férsaljnings-
godkannande pa en eller flera geografiska marknader. Om Nya Klaria inte skulle erhdlla férsaljningsgodkan-
nande fran relevant myndighet men i ett senare skede inte efterleva tillampliga regelverk skulle det kunna
resultera i forbud att salja sina produkter pa marknaden i frdga. Sannolikheten att risken realiseras ar 13g.
For det fall risken realiseras bedoms det kunna fa hog effekt pa Nya Klaria.

Legala risker
Risker relaterade till patentskydd

Klaria och Karessas verksamheter baseras pa Filmpatentet (svenskt patent nr 0502900-4) vilket ags av Upp-
salagruppen, och licenseras av Karessa och Klaria. Bolagens verksamheter gar ut pa att kombinera patentet
med val beprévade substanser inom bland annat terapiomradena migran- och cancerrelaterad smarta samt
erektil dysfunktion. Patentet ar karnan i Klarias och Karessas verksamheter och kommer aven vara karnan i
Nya Klarias verksamhet. Det finns, som alltid nar det galler medicinskt och kommersiellt framgangsrika lake-
medelsprodukter, en risk for att konkurrenter forsoker kringg& Nya Klarias patent, eller att forsék gors for att
ogiltigférklara bolagens patent. Ytterligare risker som kan uppsté ar att Nya Klaria skulle kunna hamna i en
legal tvist avseende tredje parts patentintrdng i Nya Klarias patent. Sidana patentrattsliga tvister mot kon-
kurrenter innebér betydande kostnader for ett Iakemedelsbolag. Sannolikheten for att risken intraffar bedéms
som lag. For det fall risken realiseras bedoms det kunna fa hog effekt pa Nya Klaria.

Utbver det befintliga patentet som Klaria idag ager har Klaria ansokt om registrering av ett nytt patent fér be-
handling av akut smérta genom Klarias algbaserade transmukosala film. Den aktiva substansen som levere-
ras genom metoden ar ketamin. Patentanstkan har gjorts i Storbritannien, ansékningsnummer
GB1807942.6, och avser hela varlden. For att patentet ska registreras stalls det hoga krav pa att uppfin-
ningen skiljer sig fran tidigare uppfinningar. Patentansdkan ar en kostsam process, och vid ett eventuellt av-
slag av ans6kan innebar det stora kostnader utan att patentskydd beviljas. Patentansékningarna for KL-
00514 och Cannabinoiden, KL-00119 &r inlamnade och for narvarande under behandling. Sannolikheten for

! Europeiska lakemedelsmyndigheten.
2 United States Food and Drug Administration.
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att risken intraffar bedéms som medel. For det fall risken realiseras bedéms det kunna f& medel effekt pa
Nya Klaria.

Risker relaterade till Know-how

Filmpatentet skyddar den patenterade mikrofilmen. En stor del av Nya Klarias framgang kommer emellertid
baseras péa produktionsmetoder och andra foretagshemligheter vilka inte &r patenterade. Dessa hemligheter
skyddas i dagslaget genom att personer med informationen har sekretessavtal. Det finns en risk att dessa
personer bryter mot sekretessavtalen och sprider informationen. Om informationen skulle spridas pa ett
okontrollerat satt, och Nya Klaria darigenom inte erhdller erséttning fér spridningen av informationen, skulle
Nya Klarias stallning pd marknaden férsamras. Ett okontrollerat spridande innebér att Nya Klarias konkurren-
ter kan fa en starkare position pa marknaden och kan ta stérre marknadsandelar pa bekostnad av Nya
Klaria. Sannolikheten for att risken intraffar bedoms som lag. For det fall risken realiseras bedoms det kunna
fa medel effekt pa Nya Klaria.

Finansiella risker
Risker relaterade till kapitalanskaffning

Klaria har historiskt sett finansierat sin verksamhet genom nyemissioner, andra aktieagartillskott, lan, betal-
ningar fran samarbetspartners och stod fran europeiska och svenska myndigheter. Karessa har historiskt
sett finansierat sin verksamhet genom den nyemission som genomfordes infor Karessas listning pa Nasdaq
First North 2014. Nya Klaria ar beroende av finansiering fram till att Nya Klaria har en produkt som genererar
tillrackliga intakter. Omfattningen av utgifter hur Iang tid det kommer att ta innan Nya Klaria far ett positivt
kassaflode ar beroende av ett flertal faktorer (av vilka nagra ar utom bolagens kontroll) sdsom kostnader for
kliniska studier och resultaten av dessa studier, kostnader for att erhalla, bibehélla och géra gallande Nya
Klarias patentrattigheter och andra immateriella rattigheter, kostnader och tidpunkt for att etablera forsaljning
och marknadsféring av eventuella produkter, om Nya Klaria ingar eller inte ingar i strategiska samarbeten
samt villkoren och tidpunkten for att etablera sddana samarbeten, licensavtal eller andra partnerskap. Klaria
erholl under 2019 en icke-utspadande finansiering i form av en kreditfacilitet om upp till 15 MSEK fran ett
konsortium av investerare. Utover det har finansiering om 21 MSEK kopplat till projektet KL-00119 beviljats
genom EU-bidrag fran EU Horizon 2020-programmet. Det ar Klarias bedémning att det befintliga rorelsekapi-
talet inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med hansyn till
Bolagets planerade aktiviteter bedoms ett underskott av rérelsekapital uppsta under maj 2020 och under-
skottet for den kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 15 MSEK. Bolaget avser att under maj
2020 anskaffa kapital huvudsakligen genom refinansiering av den befintliga lanefacilitet som Klaria erhallit
fran ett konsortium av investerare. Om det inte ar mojligt att refinansiera befintlig Ianefacilitet kan Bolaget
tvingas undersoka alternativa finansieringsmojligheter, s& som ytterligare kapitalanskaffning, anséka om nya
bidrag, eller inga ett licensavtal avseende nagon av Koncernens patent. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera géllande
utvecklingsplaner, vilket skulle kunna forsena Bolagets projekt. Det finns risk for att Nya Klaria inte kommer
att kunna anskaffa nddvandigt kapital vid réatt tidpunkt eller under godtagbara villkor for att kunna genomféra
de planerade studierna och som en f6ljd inte nd marknadsgodkannande eller nd marknadsgodkannande se-
nare an planerat. Detta kan leda till att Nya Klaria blir tvingat att under en period begrénsa verksamheten
och senarelagga projekt. Sannolikheten for att risken kommer att intraffa bedéms som lag. For det fall risken
realiseras bedoms det kunna fa hog effekt pa Nya Klaria.

Risker relaterade till aktierna
Risker relaterade till framtida utdelning

Varken Klaria eller Karessa har historiskt sett lAmnat utdelning. Huruvida Nya Klaria kommer att lamna utdel-
ning ar beroende av hur verksamheten utvecklas. Av Klarias respektive Karessas nuvarande utdelningspo-
licy framgar att bolagen befinner sig i en expansionsfas och att respektive styrelse inte kommer att foresla
nagon utdelning till aktieagarna forran Klarias respektive Karessas resultat, kassaflode, finansiella stallning
och kapitalbehov sammantaget motiverar detta. Det finns sdledes en risk att ingen utdelning kommer att be-
talas ut de narmaste aren. Sannolikheten att risken realiseras bedéms som hog.

Risker relaterade till aktiekurserna

Bade Klaria och Karessa ar listade pa Nasdaq First North Growth Market. Under perioden 1 januari 2019 till
1 november 2019 har stangningskursen for Klarias aktie uppgatt som lagst till 6,60 SEK och som hogst till 17
SEK. Stangningskursen for Karessas aktie har under samma period uppgatt som lagst till 3,10 SEK och som
hogst till 7,10 SEK. Aktiekurserna har, i respektive bolag, en hdg volatilitet. Att den volatilitet som praglar
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Klaria och Karessas aktier aven kommer att pragla Nya Klarias aktier ar troligt. Erséattningen for de nya akti-
erna i Nya Klaria i samband med Fusionen, vilkken Karessas aktiedgare utger indirekt genom att Karessa ab-
sorberas av Klaria, baseras pa en vardering av dels Klarias och dels Karessas aktier i samband med offent-
liggbrandet av Fusionen och tar inte hansyn till att aktiekurserna kan fluktuera fram till Genomférandet. Vola-
tiliteten som préaglar aktierna riskerar att begransa investeringsviljan i Nya Klaria. Sannolikheten att risken
intréffar bedéms som hog.

Risker relaterade till Fusionen
Om alla villkor inte uppfylls eller avstas ifran kommer Fusionen inte genomforas

Genomférandet av Fusionen forutsatter att ett antal villkor uppfylls eller avstas fran enligt Fusionsplanen. Det
kan inte garanteras nar villkoren kommer att uppfyllas eller avstas fran, om det 6verhuvudtaget sker, eller att
andra handelser inte intraffar som fordrojer eller leder till att Fusionen inte kan fullféljas. Fusionen ar bland
annat villkorad av att (i) Klarias aktieagare, vid en bolagsstamma i Klaria, godkanner Fusionsplanen och
godkanner emissionen av de aktier som utgdr Fusionsvederlaget, (ii) Karessas aktiedgare, vid en bolags-
stamma i Karessa, godkénner Fusionsplanen och att (iii) att Nasdaq Stockholm har beslutar att uppta de ak-
tier som utgor Fusionsvederlaget till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Dartill erfordras att varken
Klaria eller Karessa har agerat emot villkoren i Fusionsplanen. Det ar inte sakert att de beslut och godkan-
nanden som kravs kommer att erhallas eller att de villkor som maste vara uppfyllda for Fusionens Genomfo-
rande kommer att uppfyllas. Bolagen bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag. For det fall ris-
ken realiseras bedoms det kunna fa hog effekt pa Nya Klaria.

Den finansiella proformainformationen i sammandrag kanske inte &ar en indikation pa Nya Klarias fi-
nansiella stallning eller resultat efter Fusionen

Den finansiella proformainformationen i Fusionsdokumentet har uppréttats med hjalp av Klaria och Karessas
delarsrapport for perioden januari — september 2019, och presenteras endast for illustrativa syften och ska
inte betraktas som en indikation pa Nya Klarias resultat eller finansiella stallning efter Fusionen. Vissa juste-
ringar och antaganden har gjorts gallande Nya Klaria efter Fusionens genomfdrande. Justeringarna avser
bland annat justering for intern forsaljning och interna kop mellan Karessa och Klaria som uppgar till 575 000
SEK. Den information som ligger till grund for dessa justeringar och antaganden ar preliminar, och den har
typen av justeringar och antaganden &r svara att aterspegla korrekt. Antagandena kan komma att visa sig
inte vara korrekta och andra faktorer kan paverka Nya Klarias resultat eller finansiella stallning efter Fus-
ionen. Av dessa och andra skal speglar inte den historiska och sammanslagna finansiella proformainformat-
ionen i sammandrag i detta Fusionsdokument nddvéandigtvis Nya Klarias verkliga finansiella stéllning och re-
sultat efter Fusionen. Sannolikheten for att risken intraffar bedéms som lag. For det fall risken realiseras be-
doms de kunna f& medel effekt pa Nya Klaria.
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Ansvar for innehallet i fusionsdokumentet

Fusionsdokumentet har uppréttats som ett underlag for besluten pa de extra bolagsstammor som forvantas
hallas den 18 december 2019. Klarias styrelse ansvarar, i den utstrackning som féljer av 29 kap. 1 § andra
stycket aktiebolagslagen (2005:551) och Takeover-regler fér vissa handelsplattformar utfardade av Kollegiet
for svensk bolagsstyrning 1 april 2018, fér information i Fusionsdokumentet. Klarias styrelse forsakrar har-
med att, enligt deras kdnnedom, den information som ges i Fusionsdokumentet dverensstammer med sak-
forhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Karessas styrelse har upprattat avsnitten "Karessas extra bolagsstdmma”, "Fusionen — Rekommendation
fran, och faktorer beaktade av, Karessas styrelse” och "Information om Karessa” samt punkterna (i) och (vi)—
(ix) i avsnittet "Dokument inforlivade genom hanvisning” samt annan information som uttryckligen avser Ka-
ressa eller Fusionsplanen i avsnitten "Viktig information”, "Riskfaktorer”, "Ansvar for innehallet i Fusionsdoku-
mentet”, "Fusionen”, "Information om Nya Klaria” och "Jamférande information per aktie” Karessas styrelse
forsakrar harmed att dessa delar, enligt deras kAnnedom, ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstan-
dig, bild av Karessa.

Stockholm den 3 december 2019

Klaria Pharma Holding AB (publ) Karessa Pharma Holding AB (publ)
Styrelsen Styrelsen
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Klarias extra bolagsstamma

Datum, tid och plats

Klarias extra bolagsstamma kommer att hallas i Setterwalls Advokatbyras lokaler pa adress Sturegatan 10,
114 36 Stockholm, den 18 december 2019, klockan 10:00.

Syftet med den extra bolagsstamman

Klarias aktieagare kommer vid den extra bolagsstamman att bli ombedda att évervaga och résta om foljande
beslut i samband med Fusionen av Karessa med och in i Klaria:

(a) godkannande av Fusionsplanen mellan Klaria och Karessa, som finns bilagd detta Fusionsdoku-
ment; och
(b) godkannande av emissionen av Fusionsvederlaget.

Besluten under (a) — (b) ovan ar villkorade av varandra och av Bolagsverkets registrering av Fusionen.
Beslutspunkt (a). Godkdnnande av Fusionsplanen

Styrelserna for Klaria och Karessa har gemensamt antagit en fusionsplan daterad den 5 november 2019.
Fusionsplanen registrerades hos Bolagsverket den 14 november 2019 och kungjordes den 18 november
2019. Enligt Fusionsplanen ska Fusionen ske genom absorption med Klaria som ¢vertagande bolag och Ka-
ressa som overlatande bolag. Enligt Fusionsplanen har utbytesrelationen for Fusionsvederlaget bestamts till
att en aktie i Karessa byts mot 0,6032 nya aktier i Klaria. Registrering av Fusionen hos Bolagsverket ar vill-
korat av villkoren i Fusionsplanen, bland annat att extra bolagsstammorna i bade Klaria och Karessa god-
kanner Fusionsplanen. Fusionen forvantas registreras av Bolagsverket under forsta kvartalet 2020, och re-
sulterar i upplésningen av Karessa, varigenom alla Karessas tillgangar och skulder kommer att 6verga till
Klaria. Redovisning av Fusionsvederlaget kommer att ske efter Bolagsverkets registrering av Fusionen.

Beslutspunkt (b). Emission av fusionsvederlaget

Verkstallande av Fusionen forutsétter att extra bolagsstamman beslutar om emission av 6 635 200 nya ak-
tier i Klaria som utgér Fusionsvederlaget. Genom emissionen 6kas Klarias aktiekapital med cirka 110 586,67
SEK till totalt cirka 645 474,13 SEK. Beréattigade att erhalla de nyemitterade aktierna, i enlighet med ovan
angiven utbytesrelation, ar aktiedgare som ar upptagna i Karessas aktiebok per dagen for Bolagsverkets re-
gistrering av fusionen. De aktier i Klaria som emitteras som Fusionsvederlag beréattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag som infaller narmast efter det att Fusionen registrerats hos Bolagsverket.
Aktieagarna kommer att vara beréttigade att erhalla utdelningar i Klaria i enlighet med villkoren i Klarias bo-
lagsordning.

Se avsnittet "Fusionen — Fusionsplanen” for att f& ytterligare information om Fusionsplanen och den forknip-
pade emissionen av Fusionsvederlaget till Karessa aktiedgare.

Styrelsen i Klarias godkannande och rekommendation

Klarias styrelse har faststéllt att Fusionsplanen och de transaktioner som planeras i samband darmed &r ska-
liga for och ligger i Klarias och dess aktiedgares intresse. Foljaktligen har Klarias styrelse rekommenderat att
Klarias aktieagare godkanner Fusionsplanen och emissionen av Fusionsvederlaget.

Denna asikt stdds av en sa kallad fairness opinion frdn Avane AB, som agerar finansiell radgivare till Klarias
styrelse, daterad den 4 november 2019, som anger att, per det datumet och baserat pd och underkastat den
information och de antaganden, analyser och begransningar som anges dari, Fusionsvederlaget som ska
utges i Fusionen av Klarias aktieagare ar skaligt, ur en finansiell synvinkel, fér sddana aktiedgare. Baserat
pa ovan rekommenderar Klarias styrelse enhalligt att Klarias aktieagare rostar for Fusionen.

Avstamningsdag — utestaende aktier — rostberattigade aktier

Endast innehavare av Klaria-aktier som ar inférda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken den 12
december 2019 ar berattigade att narvara och rdsta vid Klarias extra bolagsstdmma. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgar per dagen for detta Fusionsdokument till cirka 534 887,47 SEK fordelat pa 32 093 248
aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,017 SEK (1/60 krona). Samtliga aktier & av samma slag. Bolaget
innehar for narvarande inga egna aktier, som inte kan féretradas vid den extra bolagsstamman.
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Aktiedgare i Klaria representerande mer an 37 procent av aktierna och résterna i Klaria férbundit sig eller
lAmnat sin avsikt att rosta for Fusionen vid Klarias extra bolagsstamma.

Majoritetskrav

Bade beslutet om godkannande av Fusionsplanen och beslutet om emission av Fusionsvederlaget maste
stddjas av tva tredjedelars majoritet (av saval de avgivna rosterna som de foretradda aktierna).

Roéstande av Klarias styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Per dagen for detta Fusionsdokument ager Klarias styrelseledamoter och ledande befattningshavare (direkt
eller indirekt) personligen, och har ratt att rosta for, cirka 2,5 procent av Klarias emitterade och utestaende
aktier som ar berattigade att rostas for pa Klarias extra bolagsstamma.

Rostning; fullmakter

Aktiedgare som 6nskar delta vid den extra bolagsstamman ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken den 12 december 2019, och dels anmaéla sin avsikt att delta senast den 12 december 2019.
Anmalan sker skriftligen till Klaria Pharma Holding AB (publ), Virdings Allé 2,754 50 Uppsala eller via e-post
till info@klaria.com. Vid anmalan ska uppges fullstdndigt namn, person- eller organisationsnummer, adress,
telefonnummer dagtid samt, i férekommande fall, uppgift om stallféretrddare, ombud och bitraden. Antalet
bitraden far hogst vara tva. For att underlatta inpasseringen vid stamman bor anmalan, i forekommande fall,
atfoljas av fullmakter, registreringsbevis och andra behérighetshandlingar. Aktieagare som latit forvaltarregi-
strera sina aktier maste, for att aga ratt att delta i stamman, begara att tillfalligt inforas i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Aktieagaren maste underratta forvaltaren harom i god tid fore den 12 december
2019, da sadan inforing ska vara verkstalld. Aktieagare som foretrads genom ombud ska utfarda skriftlig av
aktiedgaren undertecknad och daterad fullmakt fér ombudet. Om fullmakten utfardats av juridisk person ska
kopia av registreringsbevis bifogas eller om sadan handling inte finns, motsvarande behérighetshandling.
Fullmaktsformular for aktieagare som énskar delta i stamman genom ombud finns p& bolagets hemsida
www.klaria.com. Fullmakten i original ska dven uppvisas pa stamman.
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Karessas extra bolagsstémma

Datum, tid och plats

Karessas extra bolagsstamma kommer att hallas pd Hamilton Advokatbyrda, Hamngatan 27, i Stockholm, den
18 december 2019, klockan 13:00.

Syftet med den extra bolagsstamman

Karessas aktiedgare kommer vid den extra bolagsstamman att bli ombedda att évervaga och résta om god-
kadnnande av Fusionsplanen mellan Karessa och Klaria, som finns bilagd detta Fusionsdokument.

Styrelserna for Karessa och Klaria har gemensamt antagit en Fusionsplan daterad den 5 november 2019.
Fusionsplanen registrerades vid Bolagsverket den 14 november 2019 och kungjordes den 18 november
2019. Enligt Fusionsplanen ska fusionen ske genom absorption med Klaria som 6vertagande bolag och Ka-
ressa som overlatande bolag. Enligt Fusionsplanen har utbytesrelationen fér Fusionsvederlaget bestamts till
att en aktie i Karessa byts mot 0,6032 nya aktier i Klaria. Registrering av Fusionen vid Bolagsverket ar villko-
rad av att villkoren i Fusionsplanen uppfylls, bland annat att extra bolagsstammorna i bade Karessa och
Klaria godkanner Fusionsplanen. Fusionen forvantas registreras av Bolagsverket under forsta kvartalet
2020, och resulterar i upplésningen av Karessa, varigenom alla Karessas tillgangar och skulder kommer att
overga till Klaria. Redovisning av Fusionsvederlaget kommer att ske efter Bolagsverkets registrering av Fus-
ionen.

Se "Fusionen — Fusionsplanen” for att f& ytterligare information om Fusionsplanen och emissionen i Klaria av
Fusionsvederlaget till Karessa aktieagare.

Styrelsen i Karessas godkannande och rekommendation

Karessas styrelse har faststéllt att Fusionsplanen och de transaktioner som planeras i samband darmed ar
skaliga for och ligger i Karessas och dess aktiedgares intresse. Foljaktligen har Karessas styrelse rekom-
menderat att Karessas aktiedgare godkanner Fusionsplanen.?

Denna asikt stods av en sa kallad fairness opinion fran Skarpa AB, som agerar finansiell radgivare till Ka-
ressas styrelse, daterad den 4 november 2019, som anger att, per det datumet och baserat pa och under-
kastat den information och de antaganden, analyser och begransningar som anges dari, Fusionsvederlaget
som ska utges i Fusionen till Karessas aktieagare ar skaligt, ur en finansiell synvinkel, for sddana aktieagare.
Baserat pa ovan rekommenderar Karessas styrelse enhalligt att Karessas aktieagare rostar for Fusionen.

Avstamningsdag — utestadende aktier — rostberattigade aktier

Endast innehavare av Karessa-aktier som &r inférda i den av Euroclear Sweden férda aktieboken den 12 de-
cember 2019 &r berattigade att narvara och rosta vid Karessas extra bolagsstamma. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgér per dagen for detta Fusionsdokument till cirka 550 000 SEK fordelat pa 11 000 000 ak-
tier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK. Samtliga aktier &r av samma slag. Bolaget innehar for nar-
varande inga egna aktier, som inte kan foretradas vid den extra bolagsstamman.

Aktiedgare i Karessa representerande mer an 47 procent av aktierna och roésterna i Karessa forbundit sig
eller lamnat sin avsikt att rosta for Fusionen vid Karessas extra bolagsstamma.

Majoritetskrav

Beslutet om godkannande av Fusionsplanen maste stodjas av tva tredjedelars majoritet (av saval de avgivna
rosterna som de foretradda aktierna).

Rostande av Karessas styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Per dagen for detta Fusionsdokument ager Karessas styrelseledaméter och ledande befattningshavare (di-
rekt eller indirekt) personligen, och har ratt att rosta for, cirka 9,5 procent av Karessas emitterade och utesta-
ende aktier som ar beréttigade att rostas for pa Karessas extra bolagsstamma.

3 Varken Fredrik Hiibinette eller Scott Boyer deltog i handlaggningen eller beslutet om att rekommendationen aktiedgarna i Karessa att
godkénna Fusionsplanen.
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Rostning; fullmakter

Aktiedgare som onskar delta vid den extra bolagsstaémman ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken den 12 december 2019, och dels anmaéla sin avsikt att delta senast den 12 december 2019.
Anmaélan sker skriftligen till Karessa Pharma Holding AB, Lahéllsvagen 48, 183 30 Taby, per telefon 08-768
22 33, eller via e-post till info@karessa.se. Vid anmélan ska uppges fullstdndigt namn, person- eller organi-
sationsnummer, adress, telefonnummer dagtid samt, i forekommande fall, uppgift om stallféretrédare, ombud
och bitraden. Antalet bitraden far hogst vara tva. For att underlatta inpasseringen vid stamman bor anmalan,
i forekommande fall, atféljas av fullmakter, registreringsbevis och andra behdérighetshandlingar. Aktieagare
som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att aga ratt att delta i stamman, begara att tillfalligt inforas i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Aktieagaren maste underratta forvaltaren harom i god tid fore
den 12 december 2019, d& sadan inforing ska vara verkstalld. Aktieagare som foretrads genom ombud ska
utfarda skriftlig av aktiedgaren undertecknad och daterad fullmakt fér ombudet. Om fullmakten utfardats av
juridisk person ska kopia av registreringsbevis bifogas eller om sadan handling inte finns, motsvarande be-
horighetshandling. Fullmaktsformular for aktiedgare som onskar delta i stamman genom ombud finns pa bo-
lagets hemsida www.karessa.se. Fullmakten i original ska &ven uppvisas pa stamman.
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Fusionen

Det féljande ar en beskrivning av de vasentliga aspekterna av Fusionen. Klaria och Karessa uppmuntrar en
noggrann lasning av hela detta Fusionsdokument, inklusive Fusionsplanen som bifogas detta Fusionsdoku-
ment, for en mer fullstandig beskrivning av Fusionen.

Information i detta avsnitt innehaller uppskattningar vad avser framtida forvantade synergier och andra sa
kallade framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden utgdr inte nagon garanti avseende framtida resul-
tat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktade
uttalanden. Se aven avsnitten "Viktig information - Framatriktade uttalanden” och "Riskfaktorer”.

Introduktion

Klarias styrelse och Karessas styrelse antog och offentliggjorde den 5 november 2019 en Fusionsplan, enligt
vilken Klaria och Karessa har enats om ett samgaende av bolagens verksamheter genom Fusionen.

Fusionen kommer att genomféras som en aktiebolagsrattslig fusion enligt Aktiebolagslagen med Klaria som
dvertagande bolag och Karessa som ¢verlatande bolag i enlighet med svensk rétt, varigenom tillgdngar och
skulder, rattigheter och skyldigheter relaterade till Karessa kommer att dverforas till Klaria mot vederlag i
form av Fusionsvederlaget som kommer att lamnas till Karessas aktiedgare. Klarias aktiedgare kommer inte
att erhalla nagra nya aktier i samband med Fusionen, férutsatt att sddan aktiedgare inte ocksa ar aktieagare
i Karessa per avstamningsdagen infér Fusionen. Efter Fusionens Genomférande kommer Fusionsvederlaget
att upptas till handel pa Nasdagq First North Growth Market och Nya Klaria kommer fortsatt vara listat pa Nas-
daq First North Growth Market.

Sammanslagningen forutsatter bland annat godkannanden pa extra bolagsstammor i de bada Bolagen.
Klarias och Karessas extra bolagsstammor kommer att hallas det datum som anges i kallelserna till aktiea-
garna om att rosta for att godkanna Fusionen. Fusionsplanen anger att Genomférandet av Fusionen kommer
att &ga rum den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen. Dagen for registreringen férvantas infalla under
forsta kvartalet 2020 och ar féremal for uppfyllandet av de villkor for Fusionen som anges under avsnitt "
Villkor for Fusionens Genomférande”, for indikativ tidsplan se "— Indikativ tidsplan” nedan.

Bakgrund och skal for fusionen

Styrelserna har utrett foliderna av ett samgéende mellan bolagen och Styrelserna ser en évertygande strate-
gisk fordel med en sammanslagning av Klaria och Karessa. Syftet med Fusionen &r att skapa en marknads-

ledande aktor inom utveckling av lakemedelskandidater som &r baserade pa innovativa drug delivery-system
med tydliga konkurrensférdelar inom respektive terapiomraden.

For information om skalen for Fusionen som redogdrs for i Fusionsplanen se avsnittet "Information om Nya
Klaria — Skal fér Fusionen, strategi och férvantade synergier”.

Fusionsvederlaget

En (1) aktie i Karessa berattigar innehavaren att erhalla 0,6032 nya aktier i Klaria, dvs. nya aktier i Klaria
kommer att emitteras till Karessas aktieagare i forhallande till deras befintliga aktieinnehav i Karessa med
relationen 0,6032:1.

De nyemitterade aktierna kommer att vara av samma aktieslag som de befintliga aktierna i Klaria. Aktierna
kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att vara denominerade i SEK. Akti-
erna kommer att utfardas i elektroniskt format genom Euroclear systemet, varfor inga fysiska aktiebrev utfar-
das. Aktiernas ISIN-kod &r SE0007280326. Aktiens korthamn &r KLAR och kontoférande institut ar
Euroclear. Fér mer information om aktierna se avsnitt “Information om Kilaria” och “Information om Klaria —
Aktiekapital och agande”.

Premie, fordelning av agande och utspadning

Baserat pa den volymviktade genomsnittskursen under de senaste sextio handelsdagarna for Klarias aktie
varderas Karessas aktie, inom ramen for Erbjudandet, till cirka 4,47 SEK per aktie. Vilket inte innebar nagon
premie eller rabatt jamfort med den volymviktade genomsnittskursen for Karessas aktie p&4 Nasdaq First
North Growth Market under de senaste sextio handelsdagarna (per 4 november 2019, den sista avslutade
handelsdagen fore offentliggérandet av Fusionen), men en rabatt om cirka 25 procent jaAmfort med slutkur-
sen for Karessas aktie pa Nasdaq First North Growth Market den 4 november 2019 (den sista avslutade
handelsdagen fére offentliggdérandet) om 5,95 SEK.
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Det totala antalet aktier som kommer att emitteras till Karessas aktiedgare sdsom Fusionsvederlag kommer

att baseras pa antalet utestdende Karessa-aktier vid tidpunkten for Genomférandet, exklusive eventuella ak-
tier i Karessa som innehas av eller for Karessas rakning. Under antagande att antalet utestaende aktier per

dagen fér Fusionsdokumentet &r samma vid Genomférandet kommer det totala antalet nyemitterade aktier i
Klaria att uppga till 6 635 200 innebarande en 6kning av antalet aktier fran 32 093 248 till 38 728 448 aktier i
Klaria, vilket motsvarar en utspadning om cirka 17,13 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Fus-
ionen (baserat pa 11 000 000 utestdende Karessa-aktier per dagen for Fusionsdokumentet).

Rostataganden och avsikter att rosta for fusionen

Aktiedgare i Klaria representerande mer an 37 procent av aktierna och résterna i Klaria har forbundit sig eller
lamnat sin avsikt att résta for Fusionen och emissionen av de aktier som utgdr Fusionsvederlaget vid Klarias
extra bolagsstamma. Dartill har styrelseledamoter respektive ledande befattningshavare i Klaria férbundit sig
eller lamnat sin avsikt att rosta for Fusionen och emissionen av de aktier som utgdr Fusionsvederlaget, dar-
ibland Bjorn Littorin, Scott Boyer och Jesper Wiklund. Aktiedgare i Karessa representerande mer &n 47 pro-
cent av aktierna och résterna i Karessa har foérbundit sig eller [Amnat sin avsikt att résta for Fusionen vid Ka-
ressas extra bolagsstamma. Styrelseledamoter respektive ledande befattningshavare i Karessa har férbundit
sig att rosta for Fusionen vid Karessas extra bolagsstamma, daribland Fredrik Hubinette, Scott Boyer, Kris-
tina Lidén Mascher och Mats Nilsson.

Rekommendation fran, och faktorer beaktade av, Klarias styrelse

Efter noggrant 6vervagande, och i samrad med Klarias ledning och externa legala radgivare, anser Klarias
styrelse att Fusionsplanen och Fusionen ar att rekommendera, skaliga och att de ar i Klarias och dess ak-
tieAgares béasta intresse. Den 5 november 2019 beslutade Klarias styrelse att godk&nna Fusionsplanen mel-
lan Klaria och Karessa. Féljaktligen rekommenderar Klarias styrelse att dess aktiedgare godkanner Fusions-
planen och emissionen av Fusionsvederlaget till Karessas aktiedgare vid Klarias extra bolagsstamma. Till
grund for denna uppfattning beaktade Klarias styrelse ett antal faktorer, inklusive, men inte begransade till,
de féljande:

¢ de betydande fordelar som beskrivs ovan och som Klarias styrelse tror kommer att uppkomma som
ett resultat av Fusionen, daribland att Nya Klaria kommer att fa en starkare marknadsposition jamfort
med Klaria och Karessa separat. Se avsnittet "Information om Nya Klaria — Skél foér Fusionen, stra-
tegi och férvantade synergier”;

e den sa kallade fairness opinion fran Avane AB, daterad den 4 november, om att per det datumet,
och baserat pa och underkastat vissa antaganden, processer, kvalifikationer och begransningar som
anges dari, Fusionsvederlaget var skaligt for Klaria ur en finansiell synvinkel. Se vidare under avsnit-
tet "— Utlatande av Avane, finansiell radgivare till Klaria”;

o aktiedgare i Klaria representerande mer &n 37 procent av aktierna och résterna i Klaria och aktieé-
gare i Karessa representerande mer an 47 procent av aktierna och rosterna i Karessa har férbundit
sig eller lamnat sin avsikt att rosta for Fusionen p& respektive kommande extra bolagsstamma (inklu-
sive emission av de aktier som utgdr Fusionsvederlaget vid Klarias extra bolagsstamma). Se avsnit-
tet "— Rostataganden och avsikter att rosta for fusionen”;

o faktumet att Klarias nuvarande aktiedgare skulle &ga cirka 82,87 procent av aktierna (represente-
rande 82,87 procent av rosterna) i Nya Klaria efter Genomférandet av Fusionen;

o Kilarias vetskap om Karessas ledning, verksamhet, resultat, finansiella stéllning, marknadsstallning
samt framtida inkomster och utsikter;

e potentiella risker och kostnader férenade med en framgangsrik integrering av Klarias verksamhet
och personal med Karessa, déribland risken att alla férvantade férdelar av Fusionen inte realiseras
eller att de inte realiseras inom den forvantade tidsramen; och

e risken att Fusionen inte fullbordas eller att Genomférandet blir oskéligt férsenat, inklusive som ett
resultat av omstandigheter utanfor parternas kontroll.

Denna redogdrelse av information och omstandigheter som har beaktats av Klarias styrelse inkluderar de
materiella omstandigheter som har beaktats av Klarias styrelse, men redogérelsen ar inte avsedd att vara
uttdmmande och redogorelsen kanske inte omfattar alla omsténdigheter som har beaktats av Klarias sty-
relse. Med hansyn till den stora variationen av beaktade omstandigheter, och komplexiteten hos dessa, har
Klarias styrelse inte kvantifierat eller tillskrivit nagon relativ eller specifik vikt till de olika omstandigheterna
som beaktades nar styrelsen beslutade sig for att anta och godkanna Fusionsplanen och Fusionen. Klarias
styrelse ser det snarare som att dess rekommendation baseras p& samtlig information som presenterats och
samtliga omstéandigheter som beaktats, inklusive diskussioner med, och ifrigaséattandet av, Klarias ledning
och dess legala radgivare.
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Rekommendation fran, och faktorer beaktade av, Karessas styrelse

Karessas styrelses asikt avseende Fusionen &r baserad pa en bedémning av ett flertal faktorer som Karessas
styrelse har ansett vara relevanta i samband med utvarderingen av Fusionen.

Efter noggrant 6vervagande, och i samrad med Karessas ledning och externa legala radgivare, anser Ka-
ressas styrelse att Fusionsplanen och Fusionen ar att rekommendera, skaliga och att de &r i Karessas och
dess aktiedgares bésta intresse. Den 5 november 2019 beslutade Karessas styrelse att godkanna Fusions-
planen mellan Karessa och Klaria.* Féljaktligen rekommenderar Karessas styrelse att dess aktiedgare god-
kanner Fusionsplanen vid Karessas extra bolagsstamma. Till grund fér denna uppfattning beaktade Karessas
styrelse ett antal faktorer, inklusive, men inte begransade till, de féljande:

e den sa kallade fairness opinion fran Skarpa AB, daterad den 4 november, om att per det datumet,
och baserat pa och underkastat vissa antaganden, processer, kvalifikationer och begransningar som
anges dari, Fusionsvederlaget var skaligt for Karessas aktiedgare ur en finansiell synvinkel. Se vi-
dare under avsnittet "— Utlatande av Skarpa AB, finansiell radgivare till Karessa”;

¢ potentiella risker och kostnader férenade med en framgangstrik integrering av Karessas verksamhet
och personal med Klaria, déaribland risken att alla forvantade fordelar av Fusionen inte realiseras el-
ler att de inte realiseras inom den forvantade tidsramen;

e potentiella synergieffekter; och

o aktiedgare i Karessa representerande mer &n 47 procent av aktierna och résterna i Karessa och ak-
tiedgare i Klaria representerande mer an 37 procent av aktierna och rosterna i Klaria har férbundit
sig eller lamnat sin avsikt att rosta for Fusionen pa respektive kommande extra bolagsstamma (inklu-
sive emission av de aktier som utgdr Fusionsvederlaget vid Klarias extra bolagsstdmma).

Karessas styrelse tror att det finns ett antal strategiska férdelar for Karessa genom att kombinera sin verk-
samhet med Klaria, inklusive:

¢ Nya Klaria kommer att fa en starkare marknadsposition gentemot potentiella kunder och samarbets-
partners da bolagen kommer att bli starkare och stabilare med hogre formaga att leverera som en
samlad enhet.

o Eftersom Klaria och Karessa i nulaget anvander sig av samma CMO (Contract Manufacturing Orga-
nisation) och produktionsteknikerna ar mycket lika ar synergierna inom tillverkning uppenbara.

¢ Inom afférsutveckling har bolagen samma potentiella kundkrets bland lakemedelsbolag och bola-
gens gemensamma mdjligheter att tillsammans na fram till ratt samtalspartners inom relevanta lake-
medelsbolag ar stérre an om de agerar var for sig.

e Da bada bolagen arbetar med samma plattform samtidigt som bolagens forskningsomraden kom-
pletterar varandra finns det synergier att hAmta genom att fusionera de tva bolagens forskningsakti-
viteter och samla kompetensen pa ett stélle.

e Nya Klaria far en utokad projektportfolj vilket innebér en stérre sannolikhet att ett eller flera projekt
framgangsrikt kommer ut pa marknaden.

¢ Nya Klaria kommer att ha storre férmaga att anskaffa kapital an bolagens formaga sedda for sig.

e Klaria och Karessa har idag 6verlappande organisationer och genom Fusionen skapar Nya Klaria en
tydligare, mer kostnadseffektiv och fokuserad organisation, inte minst genom samlade kompetenser.

Denna redogoérelse av information och omstandigheter som har beaktats av Karessas styrelse inkluderar de
materiella omstandigheter som har beaktats av Karessas styrelse, men redogérelsen ar inte avsedd att vara
uttdmmande och redogérelsen kanske inte omfattar alla omsténdigheter som har beaktats av Karessas sty-
relse. Med hénsyn till den stora variationen av beaktade omstandigheter, och komplexiteten hos dessa, har
Karessas styrelse inte kvantifierat eller tillskrivit nagon relativ eller specifik vikt till de olika omstandigheterna
som beaktades nar styrelsen beslutade sig for att anta och godkanna Fusionsplanen och Fusionen. Karessas
styrelse ser det snarare som att dess rekommendation baseras pa samtlig information som presenterats och
samtliga omstéandigheter som beaktats, inklusive diskussioner med, och ifrdgasattandet av, Karessas ledning
och dess legala radgivare.

Oreviderad framatriktad finansiell information

Informationen i avsnitten "— Utlatande av Skarpa, finansiell radgivare till Karessa” och "— Utlatande av Avane,
finansiell radgivare till Klaria” kan innehalla vissa finansiella prognoser for Klaria och Karessa baserade pa
konsensus av vissa offentligt tillgangliga finansiella prognoser. Sadan information &r inte fakta och ska inte
uppfattas som en indikation p& framtida resultat, och lasare av detta Fusionsdokument uppmanas att inte

4 Styrelseledamoterna Scott Boyer och Fredrik Hubinette har inte deltagit i hantering eller beslut med anledning av Fusionen eftersom
de inte kan anses oberoende i forhallande till Klaria.
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satta otillborlig tilltro till sddan information. Varken BDO Malardalen AB, Klarias och Karessas oberoende re-
visor, eller nagra andra oberoende revisorer har satt samman, utvarderat eller utfért nagra andra forfaranden
med anledning av sadan information och inte heller har de kommit med nagot utlatande eller annan form av
forsakring av sddan information, och de &tar sig inte nagot ansvar for, och avsager sig all association med
den antagna finansiella informationen.
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Utlatande av Skarpa, finansiell radgivare till Karessa

skarpa

Stockholm den 4 november 2019
Till Karessa Pharma Holding ABs styrelse

FAIRNESS OPINION - KARESSA PHARMA HOLDING AB (publ)

UPPDRAG

Undertecknad har fict i uppdrag att limna ett utlitande avseende skiligheten ur en finansiell synvinkel
(”Fairness Opinion™) av ett offentligt erbjudande arc férviirva samtliga aktier i Karessa Pharma Holding
AB (hiidanefter kallad "Karessa” eller "Bolaget”) av Klaria Pharma AB (hidanefter kallad "Klaria” eller
"Képaren™) baserat pd information som mottagits den 5 oktober 2019 frin ledningen. Det offentliga
erbjudandet forvintas offentliggoras den § november 2019. Fér fullstindig information gillande det
offentliga erbjudandet hinvisas till Klarias pressmeddelande avseende erbjudandet.

OBEROENDE VARDERARE

Skarpa ir en oberoende transaktionsridgivare och viirderingsbyra i Sverige grundat dr 2007 med kontor i
Stockholm, Malmé och Goteborg, Skarpa foljer till sin biista formaga de etiska och processuella riktlinjerna
som faststillts av International Valuation Standards Council (IVSC).

Skarpa kommer att mottaga ett fast arvode frin Karessa som ir oberoende av om erbjudander fullféljs eller
ej.

Skarpa har vidtagit alla nédvindiga dtgirder som krivs for att se till ate dess position dr och forblir
oberoende under hela uppdraget. Skarpas Fairness Opinion ir baserad pa det svenska rittssystemet och

ridande ekonomiska marknadsforhillanden.

DET OFFENTLIGA BUDET OCH DESS VILLKOR

Klaria erbjuder en mojlighet fér alla aktiedigare i Karessa att silja sina aktier i bolaget till ett pris om 4,47
SEK per akrtie. Det offentliga budet innefattar vissa villkor som framkommer av Klarias pressmeddelande,
inklusive bl.a. myndighetsgodkinnande, att Nasdaq beslutar ate uppta aktier som omfattas av fusionen dill
handel pd Nasdaq First North Growth Market, att Karessas respektive Klarias aktieigare, vid
bolagsstimma i respektive bolag godkinner Fusionsplanen och godkinner emissionen av de aktier som
utgdr Fusionsvederlaget, godkinnande pi extra bolagsstimmor i de bida bolagen, att minst tvi tredjedelar
(2/3) av pa stimman nirvarande akticigare i Klaria rostar for beslutet same minst tva tredjedelar (2/3) av
pa stimman nérvarande akticigare i Karessa rostar for beslutet same att inga omstindigheter har incriffat
som har eller som rimligen kan férviintas ha en visentligt negativ piverkan pa Karessas finansiella stillning
eller verksamhet. For detaljerad informartion vinligen se den offentliga pressreleasen publicerad i samband
med budet.
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skarpa

SKARPAS UTLATANDE OM DET OFFENTLIGA BUDET

Baserat pd den information som rillgingliggjorts per dagens datum ir det Skarpas uppfattning ate det
offentliga budet ur en finansiell synvinkel ir rimlige fér Karessas aktiedgare, givet att Klaria kan forsvara
sitt marknadsvirde (ca 225 MSEK per 2019-11-04).

MOTTAGEN INFORMATION OCH ANSVARSBEGRANSNINGAR

Utlitandet i Fairness Opinion bér endast anvindas som grund for Karessas styrelses beslutsfattande.
Utldtandet fir inte reproduceras eller dterges till andra parter utan ett skriftligt samtycke fran Skarpa.

Utlitandet i denna Fairness Opinion ér baserat pd information ifrdn personer i Karessas ledning samt
publike tillginglig information och inkluderar:

Kvartalsrapporter Q1 2015 - Q2 2019

Minadsrapporter (januari — augusti 2019)

Minadsbudget fér 2019

Minadsbudget fér 2020 (utkast)

Arsredovisningar 2015 - 2018

Styrelseprotokoll 2017-02-19 - 2019-08-22

Bolagsstimmoprotokoll 2017-03-03 - 2019-08-22

Budpressmeddelande (utkast)

Samral med personer i bolagets ledning (7 oktober och 10 oktober 2019)
Offentlig information och marknadsdata

Skarpa har inte bedomt det individuella marknadsvirdet pa tillgingar och/eller skulder. Skarpa har inte
utfért ndgon noggrannare granskning av den information som mottagits och antar siledes att den
information som presenterats for Skarpa ir Karessas lednings rimliga bedémning samt att ingen betydande
information har blivit undanhillen. Skarpa ir inte ansvariga att uppdatera detta brev baserat pa hindelser
eller omstindigheter som uppstir efter brevets publiceringsdatum. Hindelser som intriffar eller blir kiinda
efter dagen for detta utlitande kan gora utlitandet inaktuellt.

Detta utlitande dr endast avsett att utgdra underlag for styrelsen for Karessa i samband med dess
utviirdering av fusionen och skall som sidant inte tolkas som en rekommendation till akdiesigarna i Karessa.
Utlitandet utgér ej heller nigon bedémning av de kurser till vilka aktien av det nya bolaget genom
fusionen (Nya Klaria Pharma) kan komma att handlas i framrtiden. Skarpa ansvarar inte fér innehéller i
utlitandet mot nigon annan person in for styrelsen i Karessa. Svensk materiell rice dr applicerbar pd detta
utlitande och tvist i anledning av utlitandet ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm den 4 november 2019
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Mai-Mai Brindstrém Bjorklund
Analyschef

Skarpa AB

Information till aktiedgarna i Klaria Pharma Holding AB (publ) och Karessa Pharma Holding AB (publ) | 16



Fusionen

Utlatande av Avane, finansiell radgivare till Klaria

Fairness opinion

avseende det offentliga erbjudandet om sammanslagning av Klaria Pharma Holding AB
(publ) och Karessa Holding AB.

TILLSTYRELSEN I KLARTIA PHARMA HOLDING AB

Avane har anlitats av styrelseledaméterna i Klaria Pharma Holding AB (publ) (*Klaria”) att
avge ett skillighetsutldtande (Eng. "Fairness Opinion”) pa grund av en eventuell fusion av
Klaria och Karessa Pharma Holding AB ("Karessa”). Bdda bolagen ir listade pa Nasdaq First
North i Stockholm.

Fusionen presenteras som ett aktiebyte baserat pé respektive bolags marknadsvirde, beraknat
enligt den volymviktade genomsnittskursen under 60 handelsdagar fore fusionens offentliggs-
rande.

Avane AB har som underlag for denna Fairness Opinion mottagit och analyserat foljande in-
formation, som varit tillginglig fram till och med den 17 oktober 2019:

» Officiella presentationer, pressmeddelanden och finansiella rapporter fran Klarias
webbplats, www .klaria.com

o Arsredovisningen for 2018

¢ Interna prognoser fér 2019 och 2020, upprittade av Klarias ledning

¢ Den interna foretagspresentationen "Klaria Corporate Introduction Presentation”,
vilken upprittades sommaren 2019 och uppdaterades i september 2019 av Klarias led-
ning

e Klarias organisationsschema

¢ Klaria AB:s nedskrivningstest, 2017

e  Utkast till pressmeddelande avseende fusionen mellan Klaria och Karessa

¢ Intervjuer med Scott Bover, VD for Klaria och Jesper Wiklund, ansvarig for kapitalan-
skaffning for Klaria

» E-postkorrespondens med Hans Richter, tillforordnad ekonomichef pi Klaria

e Annan offentlig information av intresse, exempelvis frin www.avanza.se och
www.di.se

Vid utfirdandet av denna Fairness Opinion har Avane AB forlitat sig pd att den mottagna in-
formationen ar korrekt och tillforlitlig. Avane AB har inte genomfort revision av, ssmmanstéallt
eller granskat dessa arsredovisningar, prognoser eller annan information. Uppdraget har inte
inkluderat négra avslgjanden om felaktigheter, oegentligheter eller olagligheter sésom bedra-
geri eller forskingring. Avane AB tar inte ndgot ansvar for eventuella felaktigheter eller brister i
den erhéllna informationen, eller om betydande information har undanhaéllits Avane AB.
Denna Fairness Opinion ar delvis baserad pi prognoser for vilka inga garantier kan limnas.
Avane AB tar inget ansvar for avvikelser i Klarias framtida utveckling.
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Det enda syftet med denna Fairness Opinion ar att ligga till grund for ett expertutlatande till
styrelseni Klaria avseende ovannamnda sammanslagning. Den far inte anvandas for nagot an-
nat syfte. Den utgdr inte en rekommendation till Klarias aktiedgare, utan endast ett utlitande
huruvida villkoren for sammanslagningen mellan Klaria och Karessa ér skiliga och rittvisa ur
ett finansiellt perspektiv. Avane AB &r inte skyldigt att uppdatera rapporten pa grund av hin-
delser eller omstiindigheter som intréffar efter dagen for publicering av denna Fairness Opin-
ion.

Vid virderingen av Klaria har Avane anvéant en DCF-vérdering som metod. Det har inneburit
vissa utmaningar dA Klaria ir ett forskning- och utvecklingsforetag och Ainnu inte har nigra be-
tydande intidkter. Frin vad som ar kdnt per den 4 november 2019, och med beaktande att
Klaria uppnér vad som forvéntas och att inga anslag behovs, indikerar en DCF-virdering ett
marknadsvarde for Klaria om cirka 356 miljoner SEK, vilket utgor 11,56 SEK per aktie. En dis-
konteringsrianta om 14,49% har anvints for att berdkna detta marknadsvirde.

Klarias genomsnittliga aktiekurs per den 4 november 2019, beréiknad som den volymviktade
genomsnittskursen under de senaste 60 handelsdagarna, var 7,42 SEK per aktie. Jimfort med
stangningspriset den 4 november 2019 (7,02 SEK) motsvarar det en premie om 5,64 %.

Med beaktande av foretagens respektive marknadsvirde &r Klaria viirt 4,8366 ginger mer dn
Karessa, beriiknat pi de senaste 60 handelsdagarna (13 augusti till 4 november 2019), vilket
innebér en utbytesrelation vid sammanslagningen om 1:0,6032 dvs. en (1) aktie i Klaria mots-
varar 0,6032 aktier 1 Karessa.

Baserat pd ovan ndmnda information, analyser, antaganden och begrédnsningar anses er-
bjudandet vara skdligt for aktiedigarna i Klaria ur ett ekonomiskt perspektiv, med antagande
att Karessas marknadsuvdrde dr rattvisande.

Avane AB ér ett oberoende varderingsforetag. Det har erhillit en fast ersittning for sina tjins-
ter och dr inte betingat av utfallet av den eventuella sammanslagningen. Denna Fairness Opin-
ion fir endast publiceras i sin fullstaindighet och ar uteslutande avsedd som ett underliggande

dokument till Klarias styrelse.

Denna Fairness Opinion ska lasas i enlighet med svensk lag. Tvister angéende denna Fairness
Opinion ska uteslutande avgoras av svensk domstol.

Bromma, den 4 november 2019

Amanda Norre
Avane AB

+46 70 984 1778
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Nya Klarias styrelse och ledning efter Fusionen

Vid Genomfdérandet av Fusionen férvantas Bjorn Littorin, Anders Ardstal och Scott Boyer ingd i styrelsen och
Jesper Wiklund vara verkstéllande direktor for Nya Klaria.

Harutover finns det i nulaget inte nagra beslut om vasentliga forandringar av Klarias eller Karessas anstéllda
eller av den nuvarande organisationen och verksamheten, inklusive anstéllningsvillkoren och de platser dar
Bolagen bedriver verksamhet.

Vissa personers intressen i Fusionen

Nar rekommendationen att rosta for Fusionsplanen fran Klarias respektive Karessas styrelse beaktas bor det
has i atanke att styrelseledamoter och ledande befattningshavare, som har gett sitt stod till transaktionen,
kan ha intressen i Fusionen som avviker fran aktiedgarnas intressen generellt.

Scott Boyer ar styrelseledamot i Klaria respektive Karessa och har med anledning dérav inte deltagit i hand-
laggningen av fragor rérande Fusionen eller upprattandet av Fusionsplanen i nagon av Styrelserna.

Fredrik Hubinette &r styrelseledamot i Karessa respektive storre aktiedgare i Klaria och har med anledning
darav inte deltagit i handlaggningen av fragor rérande Fusionen eller upprattandet av Fusionsplanen i Ka-
ressas styrelse.

Dessa omstandigheter medfor aven att avsnitt IV i Takeover-reglerna ar tillampligt pa Erbjudandet. Det inne-
bar att Bolagens styrelser enligt punkten IV.3 i Takeover-reglerna ar skyldiga att inhamta och offentliggora
varderingsutlatanden (en s.k. fairness opinion) avseende Bolagen frdn oberoende expertis.

Agande i Klaria efter Genomférandet av Fusionen

Nedan tabell illustrerar &gandet i Nya Klaria om Fusionen skulle ha genomforts baserat pa aktieagarinform-
ationen fran Euroclear Sweden per 30 september 2019.

Aktiedgare Antal aktier och roster  Agarandel
UBS Switzerland AG, W8IMY 16 286 138 42,05 %
Fredrik Hubinette 4 358 281 11,25 %
Svenska Handelsbanken AB for PB 2 226 046 5,75 %
Ovriga 15 857 983 40,95 %
Summa: 38 728 448 100 %

Indikativ tidsplan

Den preliminara tidplanen for Fusionen ser ut enligt nedan.

18 december 2019 Extra bolagsstammor halls i Klaria och Karessa.

18 december 2019 Kommunikéer fran Klarias och Karessas bolagsstammor offentliggors
innefattande utfallet av omrdstningarna om Fusionen i respektive bo-
lag.

Slutet av forsta kvartalet Bolagsverket registrerar Fusionen.

20205

Inom tva (2) arbetsdagar frdn = Fusionsvederlaget® utbetalas till Karessas aktieagare.

fusionens registrering

Inom fyra (4) arbetsdagar Pressmeddelande om resultatet av Fusionen vad géller Fusionsveder-
fran fusionens registrering laget och antal aktiedgare offentliggors.

Den indikativa tidplanen ar preliminar och kan komma att bli féremal for férandring. Exakt tidplan inte ar moj-
lig att ange utan &r delvis beroende av faktorer inom ramen for den regulatoriska processen som ligger utan-
for Bolagens omedelbara kontroll. Den regulatoriska processen for att genomféra Fusionen inkluderar:

a) beslut p& extra bolagsstammor i Klaria och Karessa om antagande av Fusionsplanen;
b) underrattelse till kdnda borgenérer;
c) ansokan om tillstand att verkstalla Fusionsplanen;

5 Preliminart beréknat till pa eller omkring 18 mars 2020.
5 Omfattar inte eventuellt vederlag for Fraktioner, vilka utbetalas s& snart som praktiskt mojligt efter forsaljning av fraktionerna.
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d) Bolagsverket kallar pd okanda borgenarer om Bolagsverket inte finner nagot hinder mot Fusionen;
e) ansotkan vid Nasdaq First North Growth Market om avlistning av Karessas aktier;

f) Bolagsverket utfardar tillstand att verkstalla Fusionsplanen;

g) anstkan om registrering av Fusionen vid Bolagsverket;

h) Bolagsverket registrerar Fusionen och Karessa upploses; och

i) upptagande till handel av Fusionsvederlaget pad Nasdag First North Growth Market.

Bolagen kommer senare att offentliggora vilken dag Bolagsverket forvantas registrera Fusionen.
Skattekonsekvenser

Skattelagstiftningarna i respektive aktiedgares medlemsstat och i Sverige kan inverka pa inkomsterna fran
aktierna i Klaria, Karessa och Nya Klaria. Varje investerare tillika aktieagare bor kontakta sina egna profess-
ionella skatteradgivare for att klargora individuella skattekonsekvenser for deras del i samband med Fus-
ionen.

Fusionsplanen

Detta avsnitt i Fusionsdokumentet sammanfattar de vasentliga bestimmelserna i den Fusionsplan som an-

togs av Klarias styrelse och Karessas styrelse den 5 november 2019. Féljande sammanfattning av Fusions-
planen ar kvalificerad i alla avseenden med hanvisning till den fullsténdiga Fusionsplanen, vilken i sin helhet
inforlivas héri genom hénvisning.

Skal for fusionen

Fusionsplanen anger skalen till varfor bade Klarias och Karessas styrelse ser en dvertygande strategisk for-
del med en sammanslagning av Klaria och Karessa genom Fusionen. Foér information om skalen fér Fus-
ionen som redogdrs for i Fusionsplanen se avsnittet "Information om Nya Klaria — Skéal for Fusionen, strategi
och férvantade synergier”.

Faststallande av fusionsvederlaget

Fusionsvederlaget har bestamts med avsikt att ge en skalig fordelning av vardet av Nya Klaria mellan aktiea-
garna i Klaria och Karessa. Vid bestammandet av ett skaligt Fusionsvederlag for saval Klarias som Karessas
aktieagare har Styrelserna endast beaktat de volymviktade genomsnittskurserna for Bolagen pa Nasdaq
First North Growth Market under de senaste sextio handelsdagarna (per 4 november 2019, den sista avslu-
tade handelsdagen fore offentliggérandet).

Styrelserna har gemensamt uttalat att Fusionsvederlaget, med beaktande av ovan beskrivna faktor och den
tilampade varderingsmetoden, har bestamts sa att for 1 aktie i Karessa erhalls 0,6032 aktier i Klaria. Grun-

den for Styrelsernas gemensamma uttalande avseende Fusionsvederlaget &r respektive bolags genomsnitt-
liga borsvarde p& Nasdaq First North Growth Market under perioden 13 augusti-4 november 2019.

Fusionsvederlag

En (1) aktie i Karessa beréattigar innehavaren att erhalla 0,6032 aktier i Klaria.

Fraktioner

Endast hela aktier i Klaria kommer att erlaggas till aktiedgare i Karessa som Fusionsvederlag. Klaria och Ka-
ressa kommer darfor att uppdra at en tredje part att Iagga samman alla Fraktioner av aktier i Karessa som
inte berattigar till en hel ny aktie i Klaria som Fusionsvederlag och det sammanlagda antalet aktier i Klaria
som motsvarar sddana Fraktioner kommer déarefter att séljas av Fondkommissionaren pa Nasdaq First North
Growth Market. Forsaljningen ska ske snarast efter registreringen av Fusionen vid Bolagsverket. Redovis-
ningen av forsaljningslikviden for forsaljningen av Fraktioner ska ske genom Fondkommissionérens férsorg
och darefter utbetalas till de som ar beréattigade till det i proportion till vardet av de Fraktioner som innehas
omedelbart innan forsaljningen. Denna betalning ska ske sa snart som praktiskt majligt efter sadan forsalj-
ning av Fraktionerna

Nyemission av aktier

Emissionen av aktier i Klaria for betalning av Fusionsvederlaget ska godk&nnas av Klarias aktiedgare vid
den bolagstamma som kommer att ta stéllning till Fusionsplanen. De aktier som emitteras i Klaria som Fus-
ionsvederlag till aktiedgarna i Karessa ska medféra rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamnings-
dag for utdelning som infaller ndrmast efter Genomférandet. Aktiedgarna i Karessa kommer att ha ratt till
vinstutdelning i Klaria i enlighet med bestammelserna i Klarias bolagsordning. Eventuella aktier i Karessa
som innehas av eller for Karessas rakning kommer att makuleras i enlighet med bestammelserna i Aktiebo-
lagslagen.
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Redovisning av Fusionsvederlag

Berattigade att erhalla Fusionsvederlag kommer att vara de aktiedgare som ar upptagna i Karessas aktiebok
per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen (se avsnitt "— Fusionens Genomférande” nedan). Sty-
relsen ager dock ratt att — for det fall det krévs till foljd av den praktiska hanteringen senareldgga denna dag.
En sadan senarelaggning kommer att kommuniceras snarast efter att sddant beslut ar fattat.

I den méan inte annat foljer av nedanstdende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter att Bolagsverket re-
gistrerat Fusionen genom att Euroclear Sweden pa varje vederlagsberattigads VP-konto registrerar det antal
Klaria-aktier som tillkommer denne. Samtidigt ska dennes aktieinnehav i Karessa avregistreras fran samma
konto. Fusionsvederlaget kommer saledes att fordelas automatiskt och inga atgarder kommer att erfordras
av Karessas aktiedgare avseende detta. De nya aktierna i Klaria som utges som Fusionsvederlag berattigar
till de rattigheter som tillkommer aktieagare fran och med dagen for registrering av aktierna hos Bolagsver-
ket.

Redovisningen av forsaljningslikviden for forséljningen av Fraktioner ska, som framgar ovan, ske genom
Fondkommissionérens forsorg. Redovisningen ska ske sa snart som praktiskt majligt efter forsaljningen av
Fraktionerna. Om aktierna i Karessa ar pantsatta vid tidpunkten fér redovisningen av Fusionsvederlaget ska
redovisning till foljd darav ske till panthavaren. Om aktierna i Karessa ar forvaltarregistrerade ska redovisning
till foljd darav ske till forvaltaren. Registrering av Fusionen beraknas ske under forsta kvartalet 2020 (se av-
snitt "— Fusionens Genomférande” nedan).

Ataganden fore fusionen

Klaria och Karessa atar sig att, under perioden fran det att Fusionsplanen godkanns av respektive bolags-
stamma till Genomforandet, vidta samtliga nédvandiga atgarder som kravs for att genomféra Fusionen pa de
villkor som anges hari, att fortsatta att bedriva sina respektive verksamheter pa sedvanligt satt och ska inte
vidta ndgon av féljande atgarder utan féregéende skriftligt medgivande frén det andra bolaget:

a) besluta om eller betala utdelning eller géra ndgon annan vardedéverforing till aktieagare, med undan-
tag for att bolagen far lamna sadan utdelning som féljer av 18 kap. 11 § Aktiebolagslagen;

b) emittera aktier eller andra vardepapper, med undantag for de aktier som kan komma att tecknas pa
grund av de utestdende Karessa-optionerna;

c) besluta om uppdelning av aktier eller liknande atgard;

d) forvarva, avyttra eller avtala om att forvarva eller avyttra, betydande aktieinnehav, verksamheter eller
tillgangar;

e) inga eller andra vasentliga avtal eller andra 6verenskommelser eller uppta nya betydande lan, utdver
vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet, med undantag for att Klaria tillats uppta lan
i syfte att fa finansiell styrka att fortsatta Klarias tidigare beslutade och kommunicerade strategiska
plan, forutsatt att detta sker pa marknadsmassiga villkor eller pa villkor som for Klaria ar mer férman-
liga an de marknadsmassiga;

f) vidta andra atgarder som ar dgnade att oskaligt paverka det relativa vardet av Fusionsvederlaget i
forhallande till vardet av aktierna i Karessa; eller

g) andra bolagsordningen eller andra bolagskonstitutionella dokument.

Villkor for Fusionens Genomfdrande
Genomfdrandet ar villkorat av:

1. att Klarias aktieagare, vid en bolagsstémma i Klaria, godkanner Fusionsplanen och godkénner
emissionen av de aktier som utg6r Fusionsvederlaget;

2. att Karessas aktiedgare, vid en bolagsstamma i Karessa, godkanner Fusionsplanen;

3. att Nasdaq Stockholm har beslutat att uppta de aktier som utgor Fusionsvederlaget till handel pa
Nasdagq First North Growth Market;

4. att alla tillstdnd och godkannanden av konkurrensmyndigheter som ar nédvandiga for Fusionen har
erhallits pa villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller ataganden, som enligt Styrelserna, vid en
bedémning i god tro, skulle ha en vasentligt negativ effekt pa det Nya Klarias verksamhet, konkur-
rensstallning eller finansiella stallning efter Genomférandet;

5. att Fusionen inte helt eller delvis omgjliggors eller vasentligen férsvaras pa grund av lagar, domstols-
beslut, myndighetsbeslut eller liknande;

6. att varken Klaria eller Karessa brutit mot de ataganden som anges i avsnitt “Ataganden fére Fus-
ionen” fére den dag d& Fusionen registreras hos Bolagsverket pa ett sddant satt som skulle leda till
en vasentlig negativ effekt for Fusionen eller det Nya Klaria; och

7. attinte nagon férandring, omstandighet eller handelse eller foljd av férandringar, omstandigheter el-
ler handelser har intraffat som haft eller som rimligen skulle kunna férvantas ha en vasentlig negativ
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effekt p& den finansiella stallningen eller verksamheten, inklusive Karessas, Klarias eller Nya Klarias
omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar, och till féljd varav den andra par-
ten inte rimligen kan férvantas genomféra Fusionen.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts och Genomforandet inte skett senast den 30 april
2020 kommer Fusionen inte att genomféras och Fusionsplanen upphdra att galla, dock att Fusionen ska av-
brytas och Fusionsplanen upphora att gélla endast, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, om den bris-
tande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Fusionen eller for Nya Klaria.

Styrelserna forbehaller sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller
samtliga av ovanstaende villkor. Styrelserna har, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt att genom
ett gemensamt beslut bestamma att skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av villkoren fran den 30
april 2020 till ett senare datum.

Fusionens registrering; Karessas uppldsning; notering av Fusionsvederlaget

Under forutsattning att de villkor fér Fusionen som framgar ovan har uppfyllts kommer Fusionen att fa ratts-
verkan fran den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen. Med hansyn till den tid som den regulatoriska
processen tar i ansprak forvantas datumet for sddan registrering infalla under forsta kvartalet 2020. Klaria
och Karessa kommer senare att offentliggtra vilkken dag Bolagsverket forvantas registrera Fusionen.

Karessa kommer att upplosas och alla dess tillgdngar och skulder éverga till Klaria vid Genomférandet.

Sista dag for handel med Karessas aktier forvantas vara den handelsdag som infaller tva (2) handelsdagar
fore datumet for Bolagsverkets registrering av Fusionen.

Den forsta dagen for handel pa Nasdaq First North Growth Market av de nya aktier som kommer att emitte-
ras av Klaria for att utgora Fusionsvederlaget beraknas infalla tva (2) handelsdagar efter Bolagsverkets regi-
strering av Fusionen.

Due diligence

Det har i samband med férberedelserna for Fusionen inte genomforts ndgon due diligence. Utover att Ka-
ressa informerats om Klarias férvarv av Uppsalagruppen har ingen information som inte tidigare varit offent-
liggjord och som skulle kunna utgéra insiderinformation i férhallande till Klaria respektive Karessa lamnats.

Innehavare av vardepapper med sarskilda rattigheter i Karessa

Karessa har, som ett led i ett incitamentsprogram till ledande befattningshavare, emitterat sammanlagt 330
000 teckningsoptioner i enlighet med beslut vid arsstamman som hélls den 29 maj 2017. 280 000 av Kares-
saoptionerna har erbjudits ledande befattningshavare pa marknadsmassiga villkor.”

Varje Karessa-option berattigar innehavaren att under perioden fran den 29 juni 2017 till och med den 29
maj 2020 teckna sig for en ny aktie i Karessa till en teckningskurs om 20,00 SEK.

Klaria kommer att erbjuda samtliga innehavare att I6sa in sina respektive Karessa-optioner, med undantag
for de Karessa-optioner som innehas av Karessa eller dess dotterbolag, som kommer att makuleras av Ka-
ressas styrelse. Ersattning for inlosta Karessa-optioner kommer att betalas s& snart som praktiskt majligt ef-
ter att inldsen har skett.

Bortsett fran det ovan namnda finns det inte nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
vardepapper som beréttigar innehavaren till sarskilda rattigheter i Karessa.

Bortsett frdn vad som anges ovan finns det inte ndgra incitamentsprogram for styrelseledamoter, ledande
befattningshavare eller andra anstallda vilka kommer att paverkas av Fusionen.

Arvoden och kostnader

Inga séarskilda arvoden eller forméner, i den mening som avses i Aktiebolagslagen, kommer att utbetalas till
nagon av Klarias eller Karessas styrelseledamdéter eller verkstallande direktorer i samband med Fusionen.
Utover vad som framgar nedan kommer inte heller nagra sddana arvoden eller férméaner att utga till bola-
gens revisorer.

Arvoden till revisorerna i Klaria och Karessa ska utga enligt rakning fér bland annat deras yttrande 6ver Fus-
ionsplanen, deras granskning av Fusionsdokumentet och annat arbete som utférs av revisorerna med anled-
ning av Fusionen.

7 Resterande 50 000 innehas av Karessas dotterbolag Karessa Incentive AB.
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Ovrigt

Styrelseordféranden for Klaria och Kristina Lidén Mascher, styrelseledamot i Karessa ska &ga rétt att gemen-
samt vidta de smarre forandringar av Fusionsplanen som kan visa sig erforderliga i samband med registre-
ring av Fusionsplanen eller Fusionen hos Bolagsverket, eller Euroclear Sweden i samband med redovis-
ningen av Fusionsvederlaget.
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Nedanstdende diskussion ger en dversikt dver Fusionen och Nya Klaria. Den baseras bland annat pa anta-
gandet att Fusionen och sammanslagningen av Klaria och Karessa slutfors pa det satt och enligt den tidplan
som anges i detta Fusionsdokument. Det finns dock ingen garanti for att Fusionen kommer att genomféras
eller att Klaria och Karessa kommer att slds samman pa det satt eller inom den tidsram som anges i detta
Fusionsdokument, vilket kan leda till att uttalandena nedan avseende Nya Klaria inte férverkligas. Se avsnit-
ten “Fusionen — Villkor fér Fusionens Genomférande” och "Riskfaktorer”.

Information i detta avsnitt innehaller uppskattningar vad avser framtida forvantade synergier och andra sa
kallade framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden utgér inte ndgon garanti avseende framtida resul-
tat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktade
uttalanden. Se dven avsnitten "Viktig information - Framatriktade uttalanden” och "Riskfaktorer”.

Skal for Fusionen, strategi och forvantade synergier

Den 5 november 2019 offentliggjorde Klaria och Karessa sina planer att sla samman de tva féretagen i syfte
att skapa en marknadsledande aktér inom utveckling av lakemedelskandidater som ar baserade pa innova-
tiva drug delivery-system med tydliga konkurrensférdelar inom respektive terapiomraden.

Strategiska fordelar

Nya Klarias strategi kommer att besta i att utveckla drug delivery-teknologier och lakemedelskandidater med
en strategisk inriktning som uppfyller foljande tre kriterier:

1. Produkter dar nuvarande formuleringar och behandlingar inte ar fullt tillfredstéllande fér behandling
av det berorda sjukdomstillstandet och lamnar ett stort sa kallat "unmet medical need”. Ett exempel
pa ett 'unmet medical need” ar en migranpatient som inte kan svélja tabletter och/eller ta en nas-
spray pa grund av att detta forvarrar det illamé&ende som &r en del av migransjukdomen och &r sam-
tidigt radd for nalar och inte vill ta en spruta. En s&dan patient har i dagslaget inga goda alternativ for
att ta sin migranmedicin. Detta skapar ett "unmet medical need”.

2. Den patenterade drug delivery-teknologin kan innebéra stora fordelar jamfért med andra befintliga
formuleringar som exempelvis rektala, nasala och orala. Detta innebér att exempelvis produkter som
inte ar oralt tillgangliga, sasom lakemedel som ges med injektioner, eller med bristande oral tillgang-
lighet i den bemarkelsen att oralt upptag tar for lIang tid eller & mycket ineffektivt, &r intressanta.

3. Produkter med en attraktiv kommersiell bas, dvs dér det finns en global marknad och en stor potenti-
ell marknadsandel for Nya Klaria, samt en mgjlighet till hdg prissattning som férsvarar den hogre
produktionskostnaden.

Fusionen forvantas skapa synergier med betydande fordelar for samtliga intressenter:

Klaria och Karessa har till viss del éverlappande och samtidigt kompletterande verksamhetsomraden och
anvander samma drug delivery-teknologiplattform. Som en konsekvens av detta finns stora synergier att
vinna genom en sammanslagning av de tva bolagen.

Starkare marknadsposition

Att fusionera Klaria och Karessa kommer enligt Bolagens uppfattning att ge bolagen en starkare position
gentemot potentiella kunder och samarbetspartners da bolagen kommer att bli starkare och stabilare med
hogre formaga att leverera som en samlad enhet. Bolagens bedémning ar att Nya Klaria far betydligt storre
muskler i forhandlingar och storre mojligheter att fa referenser kommer Nya Klaria att ha stérre majlighet att
ing& formanliga avtal med globala ldkemedelsbolag. D& bada bolagen delar teknologi och arbetar mot en
gemensam marknad bedémer Bolagen att Nya Klaria kommer att kunna ha en tydligare profil och skapa en
battre forstdelse pa marknaden genom sitt samlade erbjudande och riktade fokus inom drug delivery. Bola-
gen ar vidare av uppfattningen att Nya Klaria blir ett mer intressant uppkdpsobjekt for globala lakemedelsbo-
lag eftersom det kan vara mer kostnadseffektivt att kopa upp ett bolag som tacker ett helt omrade istallet for
att behéva kdpa separata projekt.

Synergier inom tillverkning

Bade Klaria och Karessa har idag sin tillverkning hos en CMO (Contract Manufacturing Organisation). Bola-
gen bedémer att en stérre aktdér som bidrar med fler uppdrag och stdrre volymer har battre méjligheter att
forhandla om bade pris och tidsplaner. | och med att Klaria och Karessa har sin tillverkning hos samma CMO
och produktionsteknikerna ar mycket lika ar synergierna uppenbara. Fér den framtida strategin &r tillverkning
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av stor betydelse och de skal- och samordningsférdelar som kommer genom Fusionen ar tydliga. Bolagen
har identifierat tillverkning som en framtida komparativ férdel dar uppbyggandet av en egen tillverkning skulle
betyda okat skydd fran konkurrens genom den know-how som kravs inom tillverkning av de alginatfilmer som
bolagen producerar. | ett sammanslaget bolag ar uppbyggandet av en egen tillverkning en realistisk malsatt-
ning medan kostnaderna sannolikt skulle vara fér hdga fér de separata bolagen var fér sig.

Synergier inom affarsutveckling

Inom affarsutveckling har bolagen samma potentiella kundkrets bland lakemedelsbolag. Bolagens uppfatt-
ning ar att dessa potentiella kunder stéandigt befinner sig en process dér de utvarderar méjliga samarbets-
partners, teknologier och mdjligheter till inlicensiering. Bolagen anser att Karessas och Klarias gemensamma
méjligheter att tillsammans na fram till ratt samtalspartners inom relevanta lakemedelsbolag &r storre &n om
de agerar var for sig. Att bygga upp en konkurrenskraftig kompetens ar en av de stérre utmaningarna som
ett lakemedelsbolag har, da personer med den ratta kombinationen av erfarenhet, natverk och saklig kompe-
tens ar fa och deras tjanster ar dyra. Bolagen anser vidare att ett bolag med samlat utbud som kan levereras
i en kompetent och professionell hand har stora fordelar jamfort med tva separata bolag som traffar samma
kunder, har liknande produkter och i stor utstrackning duplicerar varandras aktiviteter.

Synergier inom FoU

Precis sa som inom affarsutveckling ar det aven inom FoU en stor utmaning for féretag i lakemedels-
branschen att attrahera talangfulla medarbetare och att betala for dessa. Da bada bolagen arbetar med
samma plattform samtidigt som bolagens forskningsomraden kompletterar varandra anser Bolagen att det
finns synergier att hamta genom att fusionera de tva bolagens forskningsaktiviteter och samla kompetensen
pa ett stalle. Detta galler inte bara den interna forskningen utan ocksa den externa delen som gérs i samar-
bete med CROs (Contract Research Organisations). Bolagen bedémer att samarbeten med CROs ar mycket
viktiga i den natverksbaserade affarsmodell som i princip alla sma och medelstora lakemedelsbolag idag till-
lampar. En stor utmaning for sma bolag, som Karessa och Klaria, ar att fa tillgang till dessa CRO-bolag, och
att fa tillgang till den basta personalen inom dessa bolag. Bolagen anser att ett stérre bolag med fler projekt
per definition har storre mojligheter att uppratthalla produktiva samarbeten med CROs eftersom ett storre
bolag &r en viktigare kund och far darmed mer uppmarksamhet och battre service.

Storre projektportfolj

Enligt Bolagen ar ytterligare en fordel med Fusionen det faktum att en utokad projektportfolj (tva fran Ka-
ressa och fem fran Klaria) innebar en stérre sannolikhet att ett eller flera projekt framgangsrikt kommer hela
vagen genom den riskfyllda utvecklingsprocessen och ut pa marknaden. Bolagen bedémer att Nya Klaria pa
ett battre satt kan samla kompetens och prioritera ratt resurser till de strategiskt viktiga projekten med hog
prioritet.

Okad formaga att anskaffa kapital

Enligt Bolagens uppfattning ar en fusion till fordel aven gallande formagan att anskaffa kapital, och Nya
Klarias formaga att resa kapital ar battre an bolagens formégor sedda for sig. Fordelarna som beskrivits
ovan kommer ett fusionerat bolag till godo vilket gor det till en mer attraktiv investering. Vidare ar bolagen
relativt sma for att vara i lakemedelssektorn. Ett hégre sammanlagt marknadsvarde ar, enligt Bolagens be-
domning, mer attraktivt d& det finns manga professionella investerare som har lagstanivaer for borsvarden
och inte investerar i bolag som befinner sig under dessa lagstanivaer.

Effektivare organisation

Klaria och Karessa har idag 6verlappande organisationer och genom Fusionen anser Bolagen att man
skapar en tydligare, mer kostnadseffektiv och fokuserad organisation, inte minst genom de samlade kompe-
tenserna. Aven kostnader hanférliga till bolagens respektive nuvarande listningar pa Nasdag First North
Growth Market kommer halveras. Bolagen bedémer att fokuserade roller och ansvar i organisationen kom-
mer att gynna Nya Klarias formaga att vaxa samt halla hog fart i de strategiskt viktiga utvecklingsprojekten.
For att skapa ett framtida starkt bolag inom drug delivery kommer Fusionen att skapa goda férutsattningar
och 6ka mdjligheten fér bolagen att gemensamt lyckas med att skapa vérde till en lagre risk genom en stérre
spridning. Vidare anser Bolagen att Fusionen kommer skapa trygghet for bade aktieagare och organisation-
ens medarbetare.
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Vardet pa synergier

Fusionen férvantas skapa varde for aktiedgarna i Nya Klaria genom synergier i form av besparade kostnader
hanforbara till konsolidering av administrativa funktioner sd som till exempel bokféring, aktiviteter kopplade
till nuvarande listning p& First North Growth Market och ledningsfunktioner (styrelse, ledningsgrupp etc).
Sammanlagt beraknas vardet pa synergier fran besparingar att uppga till mellan 3 och 5 miljoner SEK arli-
gen. De forvantade vardeskapande synergierna kommer emellertid inte i forsta hand fran dessa mindre be-
sparingar utan fran en de synergier som beskrivs ovan under "— Bakgrund och skal for fusionen”, exempelvis
storre effektivitet i forskning och utveckling samt 6kat genomslag i affarsutveckling mot potentiella kunder.

Synergierna forvantas vara realiserade inom 6 till 12 manader. Integrationen av verksamheterna kommer att
inledas direkt efter att Fusionen ar genomford. Synergier forvantas att uppnas snart darefter eftersom Klarias
och Karessas verksamheter ar sa pass lika i dagslaget vilket forkortar integrationstiden.

Verksamhetsoversikt Nya Klaria

Nya Klaria kommer likt Klaria och Karessa att vara verksam pa lakemedelsmarknaden. Nya Klaria kommer
att fortsatta att utveckla produkter for att mojliggora ett smértfritt och lyckligt liv fér ménniskor. Eftersom Upp-
salagruppen, som innehar Filmpatentet, numera ar ett helagt dotterbolag till Klaria kommer Nya Klaria att
inneha de nddvandiga rattigheterna for att vidareutveckla och kommersialisera Karessas och Klarias pro-
duktkandidater.

Nya Klaria kommer att dra nytta av att vara en storre aktor pa lakemedelsmarknaden jamfort med Klaria och
Karessa. Detta beddms dels kunna vara till Nya Klarias fordel vid kontakt med potentiella investerare ef-
tersom mojligheterna till anslag ofta ar storre for en stor aktor an en liten aktor pa lakemedelsmarknaden.
Vidare bedomer Bolagen att Nya Klarias férmaga att knyta an viktiga samarbetspartners kommer att forbatt-
ras genom att Nya Klaria kommer att ha en storre projektportfélj att bidra med. Detsamma géller vid framtida
forsaljningar till slutkund eftersom chanserna att skapa en framgéngsrik produkt 6kar nar Klaria och Ka-
ressas produktportfoljer slas samman.

Nya Klarias produktstrategi kommer utga fran de befintliga produktkandidaterna som per dagen for detta
Fusionsdokument ar under utveckling i Klaria och Karessa. Eftersom produktkandidaterna baseras pa
samma drug delivery-plattform men innehaller olika verksamma substanser ar det sarskilt fordelaktigt att
samla utvecklingen for dessa produkter under ett och samma bolag. Darfér kommer en stor del av Nya
Klarias fokus efter Genomfrandet att ligga pa att integrera forskningsavdelningarna hos Klaria och Karessa
och darmed mojliggéra synergier inom detta omrade.

Nya Klaria avser att driva sin forskningsverksamhet frdn moderna forskningsfaciliteter i Uppsala. Det admi-
nistrativa arbetet kommer att ske fran kontor i Uppsala och Taby. | styrelsen for Nya Klaria forvantas Bjorn
Littorin, Anders Ardstal och Scott Boyer inga. Jesper Wiklund forvantas vara verkstallande direktor for Nya
Klaria. | 6vrigt forvantas inga vasentliga férandringar ske vad géller de anstallda i Klaria och Karessa. Det-
samma galler det vetenskapliga radet som i dagslaget bistar Klaria med expertis inom dess forskningsomra-
den.

Verksamheterna som Bolagen bedriver sammanfaller med Nya Klarias verksamhet. Verksamheterna be-
doms inte paverkas vasentligt av Fusionen. Fér narmare information om Bolagens verksamheter och sale-
des aven Nya Klarias verksamhet vanligen se avsnitten "Information om Klaria — Verksamhetséversikt” och
"Information om Karessa — Verksamhetsoversikt”.

Marknadsoversikt for Nya Klaria

Nya Klaria kommer vara verksam inom behandlingsomradena migréan, genombrottssmarta hos cancerpatien-
ter, erektil dysfunktion, &ngest och oro (behandling med Bensodiazepiner). Nya Klaria kommer vara etablerat
i Sverige och avser att verka pa den globala lakemedelsmarknaden.

Marknaderna bolagen verkar sammanfaller med de Nya Klarias marknader. Marknaderna bedéms inte pa-
verkas av Fusionen. For narmare information om Bolagens och saledes dven Nya Klarias marknader vanli-
gen se avsnitten “Information om Klaria — Marknadséversikt” och "Information om Karessa — Marknadsover-
sikt”.
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Huvudpatentet for Klarias respektive Karessas drug delivery-plattform &gs av Uppsalagruppen som sedan
november 2019 &r ett helagt dotterbolag till Klaria. Tabellen nedan askadliggor vilka patent och rattigheter
Nya Klaria skulle ha vid Genomfdrandet forutsatt att inga férandringar sker i Klaria och Karessa avseende
patent och rattigheter fran dagen for Fusionsdokumentets offentliggérande till och med Genomforandet.

Projekt Typ av patentrattsligt skydd Patentutgdng | Land Status
KL-00514 (naloxon) Formulering/Tillverkning 2038 Globalt Behandlas
KL-01303 (cannabino- Formulering/Tillverkning 2038 Globalt Behandlas
idformulering)
KL-00119 (sumatriptan) | Formulering/Tillverkning 2037 Globalt Behandlas
KL-01310 (ketamin) Formulering/Tillverkning 2039 Globalt Behandlas
Functionalized Liposo- | Composition of Matter/For- 2035 EU/US Godkant
mes mulation/Tillverkning
Alginate/Funcitonalized | Composition of Matter/For- 2039 Globalt Behandlas
Liposome Combination | mulation/Tillverkning
KO3 (Vardenafil) PCT ansokan avser bered- 2038 Samtliga PCT anslutna Behandlas
ningsskydd av formuleringen lander
med Vardenafil
Patentfamiljer avseende teknikplattformen (Uppsalagruppen)
Projekt Typ av patentrattsligt skydd Patentutgdng | Land Status
Drug delivery-plattform | Formulering/Tillverkning 2026 Globalt?, forutom USA Godként
Drug delivery-plattform | Formulering/Tillverkning 2029 USA Godkant

8 Med globalt avses alla for Nya Klaria betydelsefulla marknader sdsom Australien, Brasilien, Hong Kong, Indien, Israel, Japan, Kanada,
Kina, Mexiko, Norge, Nya Zeeland, Ryssland, Sverige, Sydafrika, Sydkorea samt Europa som inkluderar Albanien, Osterrike, Bosnien
och Hercegovina, Belgien, Bulgarien, Schweiz, Cypern, Tjeckien, Tyskland, Estland, Spanien, Liechtenstein, Frankrike, Storbritannien,
Grekland, Kroatien, Ungern, Irland, Island, Italien.

Information till aktiedgarna i Klaria Pharma Holding AB (publ) och Karessa Pharma Holding AB (publ) | 27




Nya Klarias proformaredovisning

Proformaredovisning

Fusionsdokumentet innehaller proformaredovisning som har justerats for att reflektera effekten av Fusionen
pa Klarias koncernbalansrakning per den 30 september 2019, som om Fusionen, forvarvet av WBC Drug
Delivery Technologies och forvarvet av Uppsalagruppen hade genomférts vid ingadngen av delarsperioden,
och for att reflektera effekten av Fusionen, forvarvet av WBC Drug Delivery Technologies och forvarvet av
Uppsalagruppen pa Klarias koncernresultatrakning fér niomanadersperioden som avslutades den 30 sep-
tember 2019 som om Fusionen, forvarvet av WBC Drug Delivery Technologies och forvarvet av Uppsala-
gruppen hade genomforts vid ingangen av delarsperioden.

Proformaredovisningen &r endast presenterad i informationssyfte och reflekterar uppskattningar och anta-
ganden gjorda av Klarias ledning sdsom den anser rimliga, och andra sa kallade framatriktade uttalanden.
Den avser inte att representera vad Klarias faktiska resultat eller finansiella stéallning skulle ha varit om Fus-
ionen hade intraffat pa den angivna dagen, och det &r inte nédvandigtvis en indikation pa framtida resultat
eller finansiell stallning. Dessutom speglar proformaredovisningen i inte den uppskattade effekten av kost-
nads- eller intaktssynergier i samband med att Klaria och Karessa slas samman. Framatriktade uttalanden
utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentli-
gen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktade uttalanden. Se aven avsnitten "Viktig information - Framat-
riktade uttalanden" och "Riskfaktorer”.

Koncernproformaresultatrakning i sammandrag, for niomanadersperioden som av-
slutades den 30 september 2019

Koncernproforma-
Klaria Karessa WBC Uppsalagruppen Justeringar resultatrakning
Nettoomsattning 4039 0 0 90 0 4129
Ovriga rérelseintdkter 867 499 0 0 -575 791 1
Summa rorelsens intdkter 4906 499 0 90 1] 4920
Administrationskostnader -5765 -1541 0 -53 0 -7 359
Forsaljningskostnader -1564 -1176 0 0 0 -2740
Egzﬁziﬁs" ochutvecklings 14502  -11835 0 86 575 -25 849
S(;/Srtiiz(;tei:elseintékter- och 0 0 0 0 0 0
Summa rorelsens kostnader -21831 -14 533 0 -139 575 -35948
Rorelseresultat -16 925 -14 054 0 -49 0 -30 767
Finansiellt netto -228 50 0 0 0 -178
Resultat fore skatt -17 153 -14 004 261 -49 0 -30 945
Skatt 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat -17 153 -14004 261 -49 0 -30 945
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Koncernproformabalansradkning i sammandrag, per den 30 september 2019

Koncernproforma-
Klaria  Karessa Uppsalagruppen Justeringar resultatrakning

Tillgdngar
Anléggningstillgangar
Immateriella tillgdngar

Immateriella rattigheter 89 464 71446 0 0 -30917 129993 2
Materiella tillgangar

Maskiner och inventarier 48 35 0 0 0 83
Finansiella tillgangar

Nyttjanderatt 890 0 0 0 0 890
:::‘g':f anlaggningstill- 90402 71481 0 0 -30917 130 966

Kundfordringar och andra

X 1218 877 0 64 -38 2121 3
fordringar
Summa omssttningstill- 9847 19705 261 87 --38 29 862
gangar
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Summa eget kapital 77550 89746 261 30 -30917 136670 4
Avsdttningar och skulder
Langfristiga skulder 767 0 0 5 0 772
Kortfristiga skulder 21932 1440 0 52 -38 23 386 3
Summa avsdttningar och 22699 1440 0 57 -38 24158
skulder
Total kapital och
sl‘(’:f deget apital oc 100249 91186 261 87 -30955 160 828

Noter till Nya Klarias proformaredovisning i sammandrag

Not 1 Intern forsaljning och interna kép mellan Karessa och Klaria.

Not 2:  Minskat varde immateriella tillgdngar i samband med konstaterat undervarde i samband med
fusionen med Karessa. Beraknad kdpeskilling 49 170 TSEK (totalt antal Karessaaktier 11 000
000 x 4,47 SEK) - forvarvat eget kapital i Karessa 89 746 TSEK = -40 576 TSEK.

Overvarde i samband med férvary av WBC, hanforligt till underliggande patent i det forvar-
vade bolaget Kopeskilling 9 900 TSEK - forvarvat eget kapital 261 TSEK =9 639 TSEK.

Overvarde i samband med forvary av Uppsalagruppen, 20 TSEK. Den 5 november 2019 teck-
nades avtal mellan &garna av Uppsalagruppen och Klaria varigenom samtliga aktier i Uppsa-
lagruppen Medical AB (556847-3390) forvarvades av Klaria. Forvarvet innebar att Klaria nu ar
agare till det patent som skyddar den alginat-film som utgér Klarias teknologiplattform. Sdsom
kopeskilling har Klaria atagit sig att under en tjugoarsperiod erlagga licensavgift och royalty-
betalningar till sdljarna om mellan 1,2 till 4 procent av framtida licensintékter eller 6vriga in-
komster relaterade till Filmpatentet. Detta &r vasentligen i linje med det avtal Klaria och Upp-
salagruppen hade for nyttjandet av Filmpatentet innan Klarias forvarv av Uppsalagruppen.
Klaria har inte bokfort nagon skuld for férvantade framtida utbetalningar for kopeskillingen av-
seende Uppsalagruppen.

Not 3:  Interna mellanhavanden mellan Klaria och Karessa.

Not 4:  Forvérvat eget kapital i Uppsalagruppen 30 TSEK, WBC 261 TSEK och Karessa 89 746
TSEK - kopeskilling 49 170 TSEK.
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Revisors rapport avseende proformaredovisning

|IBDO

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Till styrelserna i Klaria Pharma Holding AB (publ), org.nr 556959-2917 och
Karessa Pharma Holding AB (publ), org.nr 556942-1596

Vi har utfdrt en revision av den proformaredovisning som framgar pa s. 28-29 i fusionsdokumentet

daterat den 3 december 2019.

Proformaredovisning som har justerats for att reflektera effekten av Fusionen pa Klarias
koncernbalansrakning per den 30 september 2019, som om Fusionen, forvarvet av WBC Drug
Delivery Technologies och forvarvet av Uppsalagruppen hade genomférts vid ingangen av
delarsperioden, och fir att reflektera effekten av Fusionen, forvarvet av WBC Drug Delivery
Technologies och forvarvet av Uppsalagruppen pa Klarias koncernresultatrakning for
niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2019 som om Fusionen, férvarvet av WBC
Drug Delivery Technologies och forvarvet av Uppsalagruppen hade genomforts vid ingangen av

delarsperioden.
Styrelsens ansvar

Det ar styrelsens ansvar att upprétta en proformaredovisning i enlighet med kraven i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980.

Revisorns ansvar

Det &r vart ansvar att lamna ett uttalande enligt avsnitt 3 i bilaga 20 till kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980. Vi har ingen skyldighet att ldmna nagot annat uttalande om
proformaredovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for sadan
finansiell information som anvants i sammanstallningen av proformaredovisningen utdver det ansvar

som vi har fér de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare,
Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Det innebdr att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfért
revisionen for att med rimlig sakerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillampar I1SQC 1 {International Standard on
Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar

dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fir

yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.
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IBDO

VI &r oberoende i forhallande till Klaria Pharma Holding AB (publ) och Karessa Pharma Holding (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell
information, har huvudsakligen bestatt i att jamféra den icke justerade finansiella informationen
med kélldokumentation, beddma underlag till proformajusteringarna och diskutera

proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi bedémt
nodvandiga for att med rimlig sékerhet forsakra oss om att proformaredovisningen har
sammanstallts enligt de grunder som anges pa s. 28-29 och att dessa grunder éverensstimmer med

de redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.
Uttalande

Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstillts pa ett korrekt sitt enligt de grunder
som anges pa s. 28-29 och dessa grunder Bverensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampas av bolagen.

Stockholm den 3 december 2019

BDO Milardglen AB

Niclas Nordstrom

Auktoriserad revisor
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Jamférande information per aktie

Foljande tabell innehaller historisk information per aktie for Klaria och Karessa. Informationen aterspeglar
forhallandena for niomanadersperioden som avslutades 30 september 2019. Information nedan bor lasas
tillsammans med Klaria och Karessas delarsrapporter for niomanadersperioden som avslutades 30 septem-
ber 2019 och Klaria och Karessas reviderade koncernredovisningar for aren som avslutade den 31 decem-
ber 2018, 2017 och 2016 med tillhérande noter samt den finansiella informationen i avsnittet "Nya Klarias
proformaredovisning”.

(SEK om ej annat anges) Karessa

30 september 2019

Resultat per aktie fore utspadning -0,56 -1,27
Resultat per aktie efter utspadning -0,56 -1,27
Eget kapital per aktie 2,72 8,16
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie -0,29 -0,72
Soliditet 79 % 98 %
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg. neg.

Definitioner av alternativa nyckeltal
Klaria

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Det genomshnittliga antalet aktier i Klaria Pharma Holding AB har beréaknats utifrdn en viktning av det histo-
riska antalet utestaende aktier i Klaria Pharma Holding AB efter varje genomférd nyemission ganger antal
dagar som respektive antal aktier varit utestaende.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen (totala tillgangar).

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt i relation till eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital

Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie
Kassaflode frdn den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Karessa

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier
Det genomshnittliga antalet aktier har beraknats utifran en viktning av det historiska antalet utestaende aktier
efter varje genomford nyemission ganger antal dagar som respektive antal aktier varit utestaende.
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Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen (totala tillgangar).

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av sysselsatt kapital.

Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den Iopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Vid tiden for publicering av Fusionsdokumentet har Fusionen mellan Klaria och Karessa annu inte slutforts
och processen att integrera Karessa i Klarias verksamhet har inte paboérjats. Detta avsnitt innehaller endast
information om Klarias verksamhet fore Fusionen, om inte annat anges. Avsnittet innehaller bransch- och
marknadsinformation hanforlig till Klarias verksamhet och de marknader bolaget ar verksam pa. Klaria har
korrekt atergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt styrelsen kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna inform-
ationen felaktig eller vilseledande.

Information i detta avsnitt innehaller uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och andra sa
kallade framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden utgor inte ndgon garanti avseende framtida resul-
tat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktade
uttalanden. Se aven avsnitten "Viktig information - Framatriktade uttalanden” och "Riskfaktorer”.

MARKNADSOVERSIKT

Det av Klarias projekt som ar narmast att na marknaden ar en ny sorts behandling av migran. Migranmark-
naden ar praglad av ett fortsatt stort medicinskt behov dar alla de behandlingar som patienter har tillgang till i
dagslaget har betydande nackdelar. Klarias produkt har potentialen att tillféra en ny behandling med unika
fordelar jamfort med idag godkanda produkter. Klaria forutspar darfor att man kommer att kunna ta bety-
dande marknadsandelar i den globala migranmarknaden. 12 procent av befolkningen i Europa och USA lider
av migran, 80 procent av dessa ar inte ndjda med sin behandling och ar villiga att prova nya lakemedel. ®

Inledning

Klarias affarsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera produkter inom terapiomraden med stora medi-
cinska behov och stora patientgrupper dar det finns en efterfragan pa lakemedel med battre administrerings-
satt, stabilare effekt och snabbare tid till upptag én vad dagens lakemedel kan erbjuda.

Migran — den dolda folksjukdomen?®

Migran karakteriseras av en kraftig ensidig huvudvark som kommer anfallsvis. Ibland féregas den av var-
ningssymtom i form av synrubbningar, domningskanslor, talsvarigheter eller lindriga férlamningstillstand. Ett
migrananfall varar i typiska fall fran fyra timmar till tre dygn. Huvudvarken &r stark, dunkande och lokaliserad
till ena sidan av huvudet. Vilken sida som drabbas kan véaxla fran gang till gang, och dven under pagaende
anfall. Med migrananfallet féljer ofta illaméende, krakningar samt ljus- och ljudskygghet. Cirka 12 procent av
varldens befolkning lider enligt WHO av aterkommande migran. Morkertalet ar dock stort d& besvaren ar
bade underdiagnostiserade och underbehandlade. Sjukdomen &r vanligare hos kvinnor &n hos man, och f6-
rekommer i olika hog grad hos olika aldersgrupper. Den hdgsta andelen ses hos kvinnor i 40-arsaldern, av
vilka nastan en fjardedel har aterkommande besvar med migran't, Migran ar en neurologisk sjukdom. Den
exakta orsaken ar annu inte faststalld men man vet att huvudvarken vid ett migrananfall orsakas av att blod-
karl som omger hjarnan utvidgar sig. Till faktorer som kan utldsa anfall hor stress, hormonférandringar, éver-
kanslighet mot vissa livsmedel, starkt ljus och starka dofter.

Varldsmarknaden domineras idag av lakemedel baserade pa s.k. Triptaner, vilka star for ungefar 85 procent
av alla receptbelagda lakemedel mot migréan.12 Sett till geografiska marknader star USA for cirka 70-80 pro-
cent av varldsmarknaden. | USA anvands aven lakemedel baserade pa DHE (dihydroergotamin) vilket star
for cirka 18 procent av marknaden i USA.13 Bade Triptaner och DHE verkar sammandragande pa de blodkarl
som okontrollerat utvidgat sig. Darigenom aterstalls blodkarlen till ett mer normalt tillstand samtidigt som sub-
stanserna ocksd hammar frislappandet av inflammatoriska peptider. Triptaner och DHE verkar pa olika satt
mot olika medlemmar i serotonin 5-HT receptorfamiljen. DHE ges vanligtvis till patienter som inte svarar pa
Triptaner eller har en befintlig hjart-k&rlsjukdom. Just detta patientsegment tros komma att 6ka markant de
kommande &ren i takt med 6kad férekomst av hjart-karlsjukdomar.14 Foér bada kategorierna har patenten

9 Migraine Research Foundation, The Migraine Trust, DMKG, International Headache Society; Lipton RB, Headache, 1999 39 (Suppl.)
och Becker WJ, Headache, 2015;55(6).

10 Kalla om inget annat anges: Migraine Research Foundation, The Migraine Trust, DMKG, International Headache Society; Lipton RB,
Headache, 1999 39 (Suppl.) och Becker WJ, Headache, 2015;55(6).

1 www.migraine.com

12 Global Migraine Drugs Market — 2015-2019, 2014, Technavio Research.

13 Global Migraine Drugs Market — 2015-2019, 2014, Technavio Research.

14 Global Migraine Drugs Market — 2015-2019, 2014, Technavio Research.
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bakom de lakemedel som hittills har dominerat marknaden I6pt ut, vilket 6ppnar upp for nya aktdérer som ge-
nom generika och innovation kan erbjuda nya koncept med forbattrade patientférdelar.

Triptaner

Triptaner &r ett samlingsnamn fér en grupp lakemedel som verkar sammandragande p& blodkérlen vid ett
migrananfall. Triptaner verkar pa blodkarlen i hjarnan som dras samman och darigenom stabiliserar blodflo-
det. De ar verksamma bade mot huvudvark och andra symtom som t.ex. ljud- och ljusskygghet samt illama-
ende. Triptaner tas antingen med tablett, ndsspray eller genom injicering. N&r behandling med Triptaner in-
troducerades under 1990-talet medfdrde de ett helt nytt satt att behandla migrén och fér manga hade den
nya behandlingen god lindrande effekt. De tre mest betydande triptanerna ar sumatriptan (Imigran®, GSK),
zolmitriptan (Zomig®, AstraZeneca) och rizatriptan (Maxalt®, Merck) som star fér huvuddelen av den totala
triptanmarknaden. Patenten bakom dessa lakemedel har dock gatt ut, vilket dppnat upp for en generika-
marknad.

DHE

Den andra gruppen, som star for cirka 18 procent, utgors av lakemedel baserade p& DHE. DHE &r en halv-
syntetisk produkt som visat sig vara ett effektivt alternativ for de migranpatienter som inte svarar pa eller tal
Triptaner, till exempel patienter med hjart- och karlsjukdomar.

Flera distributionsformer

Aven om det idag finns alternativ i form av nassprayer och injektioner, utgor fortfarande traditionella tabletter
den vanligaste distributionsformen av lakemedel for behandling av migran. En utmaning med lakemedel i
tablettform &ar dock att effekten begransas eller helt uteblir om migrananfallet medfér krakningar innan sub-
stansen nar tarmkanalen och genom denna tas upp i blodet. Och dven om krékningar inte forekommer kan
effekten forsamras till foljd av att aktiviteten i mag-tarmkanalen vid ett migrananfall &r nedsatt och upptaget i
tarmarna fordréjt. Har har de alternativa distributionsformerna fordelar. Till nackdelarna hor att de ofta ar mer
komplicerade att hantera och anvanda for den enskilde patienten. Injicering ger snabb och palitlig effekt men
manga patienter finner obehag i att injicera sig sjalva. Nassprayer ger ocksa relativt snabb effekt men vissa
patienter upplever att det ar obehagligt och kan drabbas av krakningar nar dosen gar fran bihala till hals.15

Trender for marknaden for migranrelaterad smarta

Marknaden for lakemedel mot migréanrelaterad smarta har i stort, sedan Triptaner blev generiska, varit ofor-
andrad. De behandlingsformer som funnits pa marknaden ar behandling via tabletter, ndsspray och injekt-
ioner. Den nya behandlingsformen kallad CGRP arbetar forebyggande mot migrananfall och det saknas sa-
ledes enligt Klarias bedémning fortfarande lakemedel for att lindra akut sméarta vid migran.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
Oversikt

Klarias verksamhet baseras pa en patenterad drug delivery-plattform26 i form av en alginatbaserad polymer-
film som gor det mdjligt att snabbt och precist leverera en produkts aktiva substans till blodomloppet via
munslemhinnan. Filmen kan liknas vid ett frimarke som fasts pa insidan av kinden eller gommen. Inom lop-
pet av 10 minuter distribueras den aktiva substansen ut direkt i blodomloppet.

Metoden medfor flera patientfordelar, dar kortare tid till effekt, 6kad kontroll och enkel hantering hor till de
framsta. For Klaria innebar kombinationen kortare tid till marknad, lagre utvecklingskostnader och reducerad
risk jamfort med traditionell lAkemedelsutveckling. Eftersom molekylerna och dess effekter ar val kdnda
kravs endast en enklare bioekvivalensstudie i syfte att visa hur mycket substans som levereras inom ett visst
tidsintervall. Filmens tekniska egenskaper mojliggoér aven storskalig och kostnadseffektiv produktion.

Att distribuera aktiva substanser via en film ar i sig inget nytt. De filmer som redan idag finns p& marknaden
ar dock sa kallade ODF-filmer (Oral Disolvable Films), vilka fungerar pa ett annat satt 4n Klarias film; de
smalter i munnen, substanserna svéljs och tas darefter upp i magen precis pa samma satt som med vanliga
tabletter. Med Klarias film sker upptaget direkt ut i blodet via munslemhinnan, vilket resulterar i ett snabbt
upptag och med en reproducerbar effekt. Bolaget fokuserar p& medicinska tillstdnd dar drug delivery-plattfor-
mens egenskaper sasom snabb upptagning i blodomloppet, kraftfull effekt vid lagre dosering, mojlighet till
exakt dosering samt ett behandigt format kan anvandas for att skapa konkurrenskraftiga produkter. Initialt

15 www.migraine.com.
16 Plattform for lakemedel.
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bedoms olika smarttillstdnd samt behandling av akuta medicinska tillstdnd som éverdosering eller allergisk
chock bast uppfylla dessa kriterier.

Historik

2004:

2005:

2006:

20009:

2010:

2013:
2015:

2017:
2018:

2019:

2019
(forts.)

Fredrik Hubinette, uppfinnaren bakom den nu patenterade drug delivery-plattformen, inleder
tester av hundratals méjliga filmbildande polymerer.

Over 1200 empiriska tester med mdjliga polymerer genomfors.

Verifiering av patenterbarhet.

Sakerstallande att samtliga ingredienser haller lakemedelsstandard.

Patentanstkan (PCT) — Filmpatentet (i dagslaget har ansdkan skett i 51 lander varav godkant
i 50).

Formulering och utveckling av olika varianter av produkter.
Utvardering av mojliga lakemedelsfabriker i USA, EU och Asien.

Paborjad tech-transfer till tva lakemedelsfabriker, en i USA och en i Tyskland.

Forberedelse infor kliniska lakemedelsstudier av tva produktvarianter.

Storskalig produktion av grundfilmen, utan aktiv substans, verifierad.
Bolaget bildas.

Klarias aktier tas upp till handel pa Nasdaq First North (numer Nasdaq First North Growth
Market).

Registrering sker av internationell patentansdkan for buckal film med sumatriptan.

Klaria antogs som medlem i Medical Technology Enterprice Consortium, erhéll EU Horizon
2020 bidrag och registrerar patentansokan for KL-00514 hos det brittiska patentverket.

Klaria tecknar utvecklingsavtal med Purdue Pharma for akut adrenalinbehandling

Klaria lamnar in patentansdkan fér cannabinoidformulering efter betydande framsteg med bo-
lagets cannabinoidformulering.

Klaria forvarvar WBC Drug Delivery Technologies i syfte att mojliggora forbattrade leveranser
av stora molekyler.

Klaria grundar CDS Functional Film AB'7 och allokerar cannabinoidutveckiningen i det nya
dotterbolaget.

Klaria forvarvar Uppsalagruppen och blir darmed indirekt agare till Filmpatentet.

Klaria utser Jesper Wiklund till verkstéllande direktor.

17 Avser Goldcup 19452 AB under namnandring till CDS Functional Film AB.
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Fordelarna med Klarias koncept
Snabbt och stabilt

Bolagets prekliniska och kliniska studier visar att lakemedel och andra substanser som distribueras ut i
blodet genom munslemhinnan normalt tas upp snabbare (och darmed ger en kortare tid till effekt) &n vid
distribution via tabletter eller kapslar som svéljs. Det erbjuder vidare en mer palitlig och stabil leverans-
form an tabletter som svaljs eller andra leveranssystem, sdsom nassprayer och oralt sjalvupplésande ta-
bletter. Genom att lakemedlet tas upp via slemhinnan i munnen undviks aven kontakt med de metabo-
liska enzymerna i nedre mag/tarmkanalen och levern, som annars minskar eller helt eliminerar effekten
av en betydande andel av de lakemedel som levereras via orala tabletter eller kapslar. Fér migranpatien-
ter finns aven risken att effekten begransas eller helt uteblir om migrananfallet medfér krakningar innan
substansen tagits upp i blodet. Och dven om de aktiva substanserna inte kraks upp kan effekten férsam-
ras till féljd av att aktiviteten i magtarmkanalen vid ett migrananfall &r nedsatt och upptaget i tarmarna for-
drojt. Har medfor Klarias koncept fordelar.

Okad kontroll

Kortare tid till effekt medfor inte bara en snabbare smaértlindring, utan aven en 6kad kénsla av kontroll
bland saval patient som anhériga.

Inga sprutor

Manga patienter med akut smarta upplever svarigheter med att ta lakemedel som ska svéljas eller injice-
ras. Klarias film erbjuder har ett alternativ som kraver minimal hantering av den enskilde patienten.

Affarsidé

Klarias affarsidé ar att utveckla nya behandlingsmetoder med unika egenskaper inom terapiomraden med
betydande medicinska behov och ekonomisk potential. Bolagets projektportfdlj omfattar foér narvarande olika
smarttillstand, Opioidoverdos, Cannabinoider samt allergisk chock.

Vision
Klarias vision ar att genom nya behandlingsalternativ bidra till en forbattrad livskvalitet for manniskor med
svara smarttillstdnd och andra allvarliga medicinska tillstand.

Affarsmodell

Klaria utvecklar produkter for en global marknad. Affarsmodellen kommer att anpassas utifran den lokala
marknadens specifika forutsattningar. Det dévergripande malet ar dels att optimera vardet av Bolagets pro-
dukt- och projektportfélj, dels minimera risken i verksamheten. Utveckling, registrering och tillverkning kom-
mer s& langt som mojligt ske i egen regi medan forsaljning till slutkund kommer att ske genom projektlicen-
siering, genom produktforsaljning till valda partners eller i egen regi.

Bolagets intéaktsstrommar kommer saledes huvudsakligen besta av licensintakter fran partners samt produkt-
forsaljning till valda distributorer. | bada fallen soker Bolaget fullt integrerade affarspartners med kapacitet att
hantera och underhalla produkterna pa de lokala marknaderna.

Projektportfol]
KL-00119 (sumatriptan) mot migrénrelaterad smarta

Det finns idag tre beredningsformer av sumatriptan; tablett, nasspray och injektionslésning. Tabletter tar lang
tid att verka och for de 80 procent av patienterna som ocksa lider av illamaende &r tabletter problematiska,
da dessa patienter ofta kraks upp tabletterna innan de hinner verka.1® Nasspray tar ocksa relativt langt tid
och lider dessutom av ett variabelt upptag vilket paverkar effektiviteten negativt. Sprutor ar effektiva men pa-
tienter kan vara radda for sprutor eftersom det gér ont och man kan f& biverkningar och/eller infektioner av
sprutor. Klarias alginat film &ar en unik beredning som erbjuder ett snabbt och effektivt upptag, och déarigenom
snabb smartlindring, som inte paverkas av eventuellt illamaende. Med Klarias alginat film placerad i munha-
lan behovs heller ingen spruta vilket ar en stor férdel gentemot injektionsberedningen. KL-00119 har en s&

18 Becker WJ. Headache. 2015;55(6) och Lipton RB. Headache. 1999 39 (Suppl.).
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kallad Target Product Profile (TPP), vilket &r en malbild for de kvaliteter som den fardiga produkten ska be-
sitta.

KL-00514 (naloxon) mot Opioid6éverdos

Naloxon anvands som botemedel mot Opioid6éverdos. Det finns tva separata marknader dar Naloxon an-
vands, dels akut behandling av en pagaende 6verdos (sa kallad community use), dels nar Naloxon skrivs ut
tillsammans med en opioid i forebyggande syfte (sa callad co-prescription). Den produkt som finns pa mark-
naden idag kallas Narcan och ar formulerad som en nasspray. Det &r en produkt som &r val lampad for com-
munity use men, enligt Klarias bedémning, inte for co-prescription. For co-prescription ar nés-spray formule-
ringen bade for dyr och for stor och otymplig. KL-00514 &r riktad mot co-prescription marknaden dér den har
mycket betydande fordelar jamfort med den produkt som idag finns p& marknaden, i det att produkten, enligt
Klarias nuvarande bedémning, kommer att séljas till ett lagre pris och i det att den tunna alginat filmen &r li-
ten och latt att ge tillsammans med en ask tabletter (den form som opiater oftast foreskrivs i). Co-prescription
marknadspotentialen ar mycket stor och véaxer starkt, med nya rekommendationer fran amerikanska myndig-
heter som driver vaxande volymer.1® Projektet befinner sig idag i sen pre-klinisk utvecklingsfas och bedoms
vara redo for kliniskt utveckling &r 2020.

m Klinisk dos hittning Bioekvivalens Partner

Sumatriptan

Tre vagar till marknad — utveckling i egen regi, utvecklingssamarbeten och utlicen-
siering
Klarias flexibla strategi gor att bolaget kan optimera affarsmodellen foér varje enskilt utvecklingsprojekt. Lite

forenklat kan projektportfoljen delas in i tre kategorier: egna projekt, utvecklingssamarbeten samt utlicensie-
ring.

Klarias egha projekt
Genom att driva utvalda projekt hela vagen till marknadsgodk&nnande i Europa och USA kan Klaria bygga

upp mycket stora varden som kan realiseras till exempel i form av licens-/vidareutvecklingsavtal med en eller
flera partners.

| dagslaget tillampas denna affarsmodell fér KL-00119, Klarias ledande kandidat inom migréanrelaterad
smarta.

Utvecklingssamarbeten

Inom utvecklingssamarbeten kan Klaria dra nytta av utdkade utvecklingsresurser samt kapital fran en stark
partner samtidigt som den delade risken innebéar att royaltynivan vanligtvis blir hogre an vid en fullstandig
utlicensiering. Den har modellen anvands for Klarias samarbete inom akutbehandling av allvarlig allergisk
reaktion med Purdue Pharma Canada/Mundipharma.

19 https://www.hhs.gov/about/news/2018/12/19/hhs-recommends-prescribing-or-co-prescribing-naloxone-to-patients-at-high-risk-for-an-
opioid-overdose.html
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Utlicensiering

For projekt som ligger utanfor Klarias huvudsakliga fokusomraden och/eller kraver betydande externa ut-
vecklings- och finansiella resurser for att nd marknaden &r utlicensiering ofta det mest lampliga alternativet.
Det innebar att en extern partner tar éver hela utvecklingsprojektet och darmed aven finansieringen. Utlicen-
siering beddms framover vara ett lampligt alternativ for delomraden inom Klarias tidiga utvecklingsprojekt for
Cannabinoider.

Firsdljning via licenspartner

Kliniska . . a wge w
Studier Registrering Forsdljning

— = = Licensavtal

Produktfarséljning till distributor

Forsdljning

Distributionsavtal

Strategi

Bolagets strategi ar att alla projekt i portféljen sa snart som mojligt ska n& en fas da projekten kan utlicensie-
ras. Inom varje projekt bedriver bolaget produktutveckling, tillverkning och vidareutveckling av patentskydd
for att maximera aktiedgarvéardet. Utveckling, registrering och tillverkning sker i egen regi medan forséaljning
till slutkund sker genom licensiering eller produktforséljning till valda partners. Beslut om varje projekts af-
farsmodell tas utifran intaktspotential, regulatorisk komplexitet och kostnader for eventuella lokala studier.

Metodiken att kombinera Klarias patenterade drug delivery-plattform med valbeprévade aktiva substanser
medfér stora fordelar for Klaria som bolag. Till de framsta hor kortare tid till marknad, lagre utvecklingskost-
nader samt reducerad risk jamfért med traditionell lAkemedelsutveckling.

Organisation

Antalet anstallda i Klaria uppgar for narvarande till fem personer — VD,CTO, COO och tva forskare. Samtliga
arbetar pa det svenska huvudkontoret med fokus pa produktutveckling och sékerstallande av den regulato-
riska strategin. Darutdver handlar Klaria upp konsulttjanster avseende bland annat redovisning och finansie-
ring. Bolagets anstéllda har erfarenhet fran flera for verksamheten relevanta omraden: utveckling av lakeme-
del, regulatorisk efterlevnad, affarsutveckling/kommersialisering, finansiering och féretagsledning. Medarbe-
tarnas erfarenhet kommer fran tidigare engagemang och ledande positioner inom lakemedelsbranschen. Till
kompetensomraden foretaget har identifierat och fokuserar pa i samband med organisationsuppbyggnaden
hor:

e Produktutveckling och filmformuleringskompentens som sékerstéller kompetens och kapacitet for
framtagning av fardig produkt.

e Sékerstalla hog effektivitet i den regulatoriska processen.
e Tidigt involvera och engagera distributdrer och partners for att sdkerstélla kommersiellt fokus.

Antal anstallda

2019 2018 2017 2016

Antal anstillda2? 5 4 3 3

20 Avser antalet anstallda vid periodens utgang, samt for 2019, per datumet for detta Fusionsdokument.
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Regulatorisk planering
Marknadsgodkadnnande

Utveckling, marknadsféring och forsaljning av lakemedel ar foremal for omfattande reglering och lagstiftning.
Fran inlamnande av fullstandig ansokan till godkannande bedémer bolaget att marknadsgodkannande lam-
nas inom cirka ett ar.

For att erhalla marknadsgodkannande kommer registreringsansokningar att inges till relevanta lakemedels-
myndigheter, sdsom FDA (USA) EMA (EU) och Lakemedelsverket (Sverige). Registreringsansokan blir
mindre omfattande fér beprovade substanser eftersom tillganglig dokumentation avseende substanserna
kan &beropas.

Europa

| Europa avser Klaria att i egen regi lamna in ansokan till de europeiska tillsynsmyndigheterna enligt det s&
kallade "decentraliserade forfarandet” (DCP-processen). Nagot forenklat ger en godkand ansokan i ett med-
lemsland enligt denna princip per automatik aven godkannande i 6vriga medlemslander. Fran start till mal
brukar denna process ta cirka 1-1,5 ar, inkluderat lokala godkannanden avseende exempelvis Gversatt-
ningar och prissattning.

USA

Aven i USA avser Klaria att i egen regi lamna in ansokan till tillsynsmyndigheten, Food and Drug Administrat-
ion (FDA). Klaria kommer att anvanda sig av det sa kallade 505(b)2 regulatoriska regelverket som &r spe-
cifikt tillampat for den typ av produkter som Klaria utvecklar. Fran start till mal brukar denna process ta cirka
ett ar.

Asia Pacific, Afrika och tillvaxtmarknader

Pa marknader dar lokal studie behdvs for att erhalla marknadsgodkannande kommer lokala partners att an-
svara for kliniska studier samt processen for lakemedelsregistreringen. Exempelvis dar lokal registrering ska
skotas lokalt &r Asia Pacific, Afrika och vissa utvecklingsmarknader.

Aktiemarknadsregleringar

Klarias aktier ar upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market. Genom de ataganden som foljer
av Klarias listning pa Nasdaq First North Growth Market ar Fusionen och Klaria underkastade Takeover-reg-
lerna, Aktiemarknadsnamndens besked och rad om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna och i fére-
kommande fall Aktiemarknadsndmndens tidigare uttalanden.

Patent och andra immateriella rattigheter

Huvudpatentet for Klarias drug delivery-plattform ags av Uppsalagruppen. Den 5 november 2019 férvarvade
Klaria samtliga aktier i Uppsalagruppen. Inom ramen for varje utvecklingsprojekt utvecklar Klaria I6pande
patentskyddet for den specifika kombinationen av drug delivery-plattformen och den aktuella aktiva substan-
sen. Det innebéar att Klaria successivt bygger upp en stark patentportfdlj trots att de aktiva substanserna ar
valbeprovade sedan tidigare, i vissa fall med redan utgdngna patent. Klaria har nu godkanda patent for tek-
nikplattformen som técker in samtliga viktiga marknader véarlden 6ver.

Patent
Projekt Typ av patentrattsligt skydd Patentutgang | Land Status
KL-00514 (naloxon) Formulering/Tillverkning 2038 Globalt Behandlas
KL-01303 (cannabino- Formulering/Tillverkning 2038 Globalt Behandlas
idformulering)
KL-00119 (sumatriptan) | Formulering/Tillverkning 2037 Globalt Behandlas
KL-01310 (ketamin) Formulering/Tillverkning 2039 Globalt Behandlas
Functionalized Liposo- | Composition of Matter/For- 2035 EU/US Godként
mes mulation/Tillverkning
Alginate/Funcitonalized | Composition of Matter/For- 2039 Globalt Behandlas
Liposome Combination | mulation/Tillverkning
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Patentfamiljer avseende teknikplattformen (Uppsalagruppen)

Projekt Typ av patentrattsligt skydd | Patentutgang Land Status
Drug delivery-plattform | Formulering/Tillverkning 2026 Globalt?!, férutom USA Godkant
Drug delivery-plattform | Formulering/Tillverkning 2029 USA Godkant

Vetenskapligt rad

Klaria har inrattat ett vetenskapligt rad bestaende av valrenommerade forskare och lakare. Radets uppdrag
bestar i att agera radgivare till Klarias styrelse och ledning inom forskningsrelaterade fragor med utgangs-
punkt i nuvarande projektportfélj samt aven att ge rekommendationer géallande framtida forskning.

Robert L Holland, BM BCh MA DPhil FFPM

Bob Holland &r lakare och har en doktorsexamen i neurobiologi fran Oxford University. Efter att ha praktise-
rat medicin i Northampton, Oxford och p& The London Hospital, bérjade han arbeta inom lakemedelsindu-
strin som klinisk farmakolog och klinisk forskare med sarskilt intresse foér psykiatri, neurologi och onkologi.
Han har bidragit till godkannande och lansering av flera viktiga lakemedel inom dessa omraden. 1999 blev
Bob globalt ansvarig for Experimental Medicine pa AstraZeneca och som sadan ansvarig for alla tidiga kli-
niska studier. Ar 2005 blev han globalt ansvarig fér Astra Zenecas forskning inom terapiomrédet neuromedi-
cin. | denna roll var han ansvarig for all icke-klinisk forskning och klinisk utvecklingsverksamhet inom neuro-
logi, psykiatri, sméartbehandling och anestesi samt for licensiering och affarsutvecklingsverksamhet. Bob
ledde exempelvis arbetet med licensiering av Naloxegol — ett lakemedel som nu marknadsférs i USA och EU
for behandling av opioidinducerad forstoppning. Bob pensionerades fran Astra Zeneca i slutet av 2012, men
har sedan dess fortsatt att pa olika séatt vara aktiv inom lakemedelsutveckling, biomarkarer och diagnostik.
Han ar idag Chief Medical Officer pa Oxford Gene Technology och tillhandahaller darutéver aven konsult-
tjanster till ett antal mindre och medelstora lakemedelsbolag. Vidare ar han styrelsemedlem i Newron Phar-
maceuticals som nyligen har fatt EU:s godkannande for safinamide avseende behandling av Parkinsons
sjukdom. Under 2014 och 2015 har han aven haft en ledande befattning inom Karolinska Development. Bob
ar ledamot vid fakulteten fér Pharmaceutical Medicine och Royal Society of Medicine. Han har bott och arbe-
tat i Storbritannien, Nederlanderna, Belgien och Sverige.

Robert C Glen, FRSC CChem

Efter examen fran University of Stirling (PhD i Kemi) har Robert C Glen fortsatt utveckla flera omraden inom
kemi, farmakologi och biologi utifran ett holistiskt perspektiv baserat p& datoriserade berékningsmetoder.
Genom att integrera kunskaper inom kemi, biologi och mjukvaruutveckling har han skapat nya metoder for
att [6sa problem relaterade till Iakemedelsutveckling; metoder som nu anvands inom bade akademi och indu-
stri. Metoderna har legat till grund for utvecklingen av saval lakemedelskandidater som godkanda lakemedel.
Till de senare hor bland annat zolmitriptan, ett av varldens hittills mest framgangsrika lakemedel fér behand-
ling av migran. Bobby har varit initiativtagare till flertalet bioteknikféretag, bland annat Arena, listat pa Nas-
dag och med ett borsvarde om cirka USD 2 miljarder. P& senare tid har Bobbys forskning resulterat i patent
pa lakemedel inom terapiomradet pulmonell hypertension. Sedan 1999 &r Bobby professor i kemi vid Cam-
bridge University. Han har lett och utvecklat Unilever Centre for Molecular Informatics, vilket kommit att eta-
blera sig som ett av varldens framsta innovationscenter inom molekyléar design med hjalp av berakningsverk-
tyg. Under Bobbys ledning, har centret producerat éver 450 publikationer och patent som inkluderar |lakeme-
del, hud- och sjukvardsprodukter. Bobby &r ocksa ordférande for Computational Medicine vid Imperial Col-
lege i London. Han utvecklar nya metoder for Phenome analys och arbetar ocksa med nya cancermediciner
vid Institute of Cancer Research.

Karsten Ahlbeck, MD PhD DNAPM

Karsten Ahlbeck tog examen frdn Umed universitet 1996 och utforde déarefter sin praktik i Ornskéldsvik. 2003
och blev specialist i anestesi och intensivvard. Han kom déarefter att arbeta pa den tvarvetenskapliga smar-

tenheten pa Karolinska Universitetssjukhuset och blev 2008 specialist i smartbehandling. Han férsvarade sin
doktorsavhandling vid Karolinska Institutet 2011. Efter att ha arbetat pa Karolinska Universitetssjukhuset i 11

21 Med globalt avses alla for Klaria betydelsefulla marknader sdsom Australien, Brasilien, Hong Kong, Indien, Israel, Japan, Kanada,
Kina, Mexiko, Norge, Nya Zeeland, Ryssland, Sverige, Sydafrika, Sydkorea samt Europa som inkluderar Albanien, Osterrike, Bosnien
och Hercegovina, Belgien, Bulgarien, Schweiz, Cypern, Tjeckien, Tyskland, Estland, Spanien, Liechtenstein, Frankrike, Storbritannien,
Grekland, Kroatien, Ungern, Irland, Island, Italien.
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ar, flyttade Karsten till Capio S: t Gorans sjukhus. Efter att ha arbetat som seniorkonsult och medicinsk radgi-
vare vid enheten Multidisciplinary Pain i 3 ar, blev han prefekt 2014. Avdelningen behandlar akut och ih&l-
lande smarta, bade maligna och icke-maligna. Sedan 2008 har Karsten ocksa arbetat som konsult inom
smarta pa neurologiska kliniken AB (NC) i Stockholm (Sophiahemmet), en av Skandinaviens storsta speciali-
serade neurologkliniker. Karsten ar ansvarig for smartenhet NC, kédnd som Sophiahemmets Smartmottag-
ning. Den stdrsta patientgruppen utgdrs har av migréanpatienter. Vid sidan av dessa uppdrag arbetar Karsten
aven som konsult inom anestesi i Storbritannien. Karsten Ahlbeck &r en uppskattad pedagog och forelasare.
Sedan 2009 ar han radgivande styrelseledamot i det multinationella initiativet "Change Pain" (www.change-
pain.com).
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KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN | KLARIA

Nedanstaende diskussion och analys sammanfattar de vasentliga faktorer som paverkar Klarias rérelsere-
sultat, finansiella stallning och kassaflode for heldren 2018, 2017 och 2016, samt niomanadersperioden som
avslutades den 30 september 2019, och bor lasas tillsammans med Klarias koncernredovisningar for raken-
skapsaren som avslutades den 31 december 2018, 2017 och 2016, inklusive tillhérande noter, och Klarias
delarsrapport for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2019, vilka samtliga ar inforlivade
genom hanvisning i Fusionsdokumentet. Bolagets reviderade koncernredovisningar for &ren 2016—2018 har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de har antagits av EU.
Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 och har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor. Fran
och med 1 januari 2018 har tidigare ars goodwill omklassificerats till immateriella rattigheter. Denna forand-
ring har lett till att avskrivningar pa rattigheterna har borjat tillampas fran och med forvarvstidpunkten i juni
2015 fram till och med rattigheternas aterstaende livslangd, det vill saga december 2026. Tidigare ars acku-
mulerade tidigare ej redovisade avskrivningar har under 2018 redovisats 6ver eget kapital och arets avskriv-
ning Over arets resultat. | 2018 ars arsredovisning har 2017 ar siffror justerats efter dessa forandringar for att
gora rékenskaperna for 2018 jamforbara med réakenskaperna for 2017. Det innebar att det ar skillnader i
uppstaliningen av resultat- och balansrakningen mellan arsredovisningarna frdn 2017 och 2018. Mot bak-
grund av detta &r uppgifter under avsnittet — Jamférelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017” hdmtade
fran Klarias reviderade koncernredovisning for 2018 (inkluderat ej reviderad jamforelseinformation for 2017).
Uppgifter under avsnittet — Jamforelse mellan rékenskapsaren 2017 och 20167 ar istéllet hdmtade fran
Klarias reviderade koncernredovisningar fér 2017 och 2016.

Jamforelse mellan 1 januari — 30 september 2019 och 1 januari — 30 september 2018
Resultatrakning

Klaria &r ett utvecklingsbolag och annu ej har nagra storre forsaljningsintékter att redovisa. Nettoomsatt-
ningen uppgick till 4 039 TSEK (0 TSEK). Okningen &r hanforlig till milestonebetalningar fran Purdue. Ovriga
rorelseintékter uppgick till 867 TSEK (433 TSEK), vilket motsvarar en 6kning om cirka 100 procent. Ok-
ningen ar primart hanforlig till 6kade EU-bidrag. Klarias kostnader uppgick till 21 831 TSEK (19 658 TSEK),
vilket innebar en 6kning om cirka 11 procent. Okningen &ar hanforlig till 6kade administrationskostnader p g a
ansokningar om EU bidrag, finansieringslosningar och forvarvsaktivitet. Klarias roérelseresultat uppgick till -16
925 TSEK (-19 225 TSEK), vilket innebar en minskning av forlusterna om cirka 12 procent. Minskningen ar
primart hanforlig till 6kade milestonebetalningar om 4 129 TSEK fran Purdue Pharma

Balansrakning

Klarias anlaggningstillgangar uppgick den 30 september 2019 till 100 042 TSEK (99 075 TSEK), vilket mots-
varar en 6kning jamfort med foregéende ar om cirka 1 procent. Okningen &r relaterad till forvarvet av WBC
Europé. Klarias omsattningstillgangar uppgick den 30 september 2019 till 10 108 TSEK (6 070 TSEK), vilket
motsvarar en 6kning om cirka 67 procent. Okningen &r hanforlig till 6kning av likvida medel tack vare kortfris-
tig finansiering. Eget kapital uppgick den 30 september 2019 till 87 451 TSEK (102 797 TSEK), vilket mots-
varar en minskning om cirka 15 procent. Minskningen ar primért hanforlig till negativt resultat. Summa kort-
fristiga skulder uppgick den 30 september 2019 till 21 932 TSEK (2 348 TSEK), vilket innebar en 6kning om
cirka 834 procent. Okningen ar hanforlig till kortfristig del av lanefinansiering om 10 000 TSEK och annu ej
redovisat EU bidrag om 9 092 TSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -9 069 TSEK (-12 024 TSEK), vilket innebar en k-
ning av kassaflodet om cirka 25 procent. Okningen ar hanforlig till mindre negativt resultat an féregdende ar
och en positiv utveckling av rérelsekapitalet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 0 TSEK
(0 TSEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 10 000 TSEK (0 TSEK). Okningen &r han-
forlig till kortfristig lanefinansiering.
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Jamforelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017

Resultatrakning

Klaria ar ett utvecklingsbolag och har annu inga férséljningsintakter att redovisa. Nettoomsattningen fér peri-
oden uppgick till 0 TSEK (2 275 TSEK), Minskningen ar hanforlig till att Klaria under 2017 mottog en mi-
lestonebetalning om 2 275 TSEK och att ingen sddan utbetalning skedde under 2018. Ovriga rérelseintakter
uppgick till 822 TSEK (372 TSEK), vilket motsvarar en 6kning om 121 procent. Okningen &r primart hanforlig
till 6kat forskningsstdd och sjukléneersattningar. Klarias rérelsekostnader uppgick till 28 115 TSEK (24 472
TSEK), vilket innebar en 6kning om cirka 15 procent. Okningen ar hanforlig till 6kade FoU kostnader. Klarias
rorelseresultat uppgick till -27 293 TSEK (-21 825 TSEK), vilket innebéar en 6kning av 27 procent. Okningen
ar hanforlig till minskade milestonebetalningar och 6kade FoU kostnader.

Balansrakning

Klarias anlaggningstillgdngar utgjordes primart av immateriella rattigheter och uppgick fér perioden till 96 698
TSEK (106 277 TSEK), vilket motsvarar en minskning jamfort med féregaende ar om cirka 9 procent. Minsk-
ningen &r primart hanforlig till avskrivningar av vardet pa immateriella rattigheter. Klarias omsattningstill-
gangar uppgick for perioden till 9 557 TSEK (18 078 TSEK), vilket motsvarar en minskning om cirka 47 pro-
cent. Minskningen var primart hanforlig till anvandning av likvida medel. Eget kapital for perioden uppgick till
94 700 TSEK (122 006 TSEK), vilket motsvarar en minskning om cirka 22 procent. Minskningen ar priméart
hanforlig till forlust 27 306 TSEK. Summa kortfristiga skulder uppgick for perioden till 11 555 TSEK (2 349
TSEK), vilket innebar en 6kning om cirka 391 procent. Okningen var primart hanforlig till 6kade forutbetalda
intakter av EU bidrag

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till — 9 126 TSEK (-12 060 TSEK), vilket innebar en
minskning om cirka 24 procent. Minskningen var primart hanforlig till en 6kning av rorelseskulderna p g a er-
hallna EU-bidrag. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 0 TSEK (-2 698 TSEK). Forand-
ringen var primart hanforlig till forvarv av dotterbolaget FFT Pharmaceuticals. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till -13 TSEK (756 TSEK). Minskningen var primart hanforlig till att bolaget under
2017 genomfdrde en nyemission om 499 TSEK.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2017 och 2016
Resultatrakning

Nettoomsattningen uppgick till 2 275 TSEK (0 TSEK). Andringen &r hanforbar till att Klaria under 2017 mot-
tog en milestonebetalning om 2 275 TSEK och att ingen sadan utbetalning skedde under 2016. Ovriga rorel-
seintékter uppgick till 372 TSK (358 TSEK) vilket innebar en 6kning om cirka 4 procent. Okningen &r immate-
riell. Rorelsens kostnader uppgick till 14 918 TSEK (14 833 TSEK), vilket &r en 6kning med cirka 0,5 procent.
Rorelseresultatet uppgick till -12 271 TSEK (-14 475 TSEK), vilket innebé&r en 6kning om cirka 15 procent.
Okningen ar hanforbar till under aret erhallna milestonebetalningar.

Balansrakning

Anlaggningstillgdngarna, som primért utgjordes av goodwill, uppgick den 31 december 2017 till 137 792
TSEK (130 125 TSEK), vilket innebar en ékning om cirka 6 procent. Okningen ar hanforbar till forvarvade
immateriella rattigheter i samband med forvarv av FFT Pharmaceuticals. Omsattningstillgdngarna uppgick
den 31 december 2017 till 18 078 TSEK (31 908 TSEK), vilket &r en minskning med cirka 43 procent. Minsk-
ningen ar hanfoérbar till minskade likvida medel. Eget kapital uppgick den 31 december 2017 till 153 521
TSEK (160 039 TSEK), vilket &r en minskning med cirka 4 procent. Minskningen ar hanférbar till &rets forlust.
De kortfristiga skulderna den 31 december 2017 uppgick till 2 349 TSEK (1 994 TSEK), vilket &r en 6kning
med cirka 18 procent. Okningen &ar hanforbar till 6kade upplupna kostnader.
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Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick till -12 060 TSEK (-14 393 TSEK). Andringen &r hanfor-
lig till forbattrat rorelseresultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2 698 TSEK (-65
TSEK). Andringen &r hanforbar till netto likviditetspaverkan av forvarv av dotterforetag. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 756 TSEK (-75 TSEK). Andringen &r priméart hanférbar till nyemission
genomférd under 2017 om 499 TSEK.

Investeringar

Investeringar

Nedan sammanfattas gjorda investeringar for de perioder som presenteras. Klaria har i huvudsak finansierat
investeringarna genom nyemissioner. Under 2018 och 2019 genomfdrde Klaria inte nagra investeringar. Un-
der 2017 investerade Klaria i materiella anlaggningstillgangar om 65 TSEK samt forvarvade dotterbolaget
FFT Pharmaceuticals AB till om kopeskilling om 7 630 TSEK. Aven under 2016 investerade Klaria in materi-
ella anlaggningstillgangar om 65 TSEK.

Beslutade och pagéende investeringar

Per dagen for Fusionsdokumentet har Karessa inga vasentliga pagaende investeringar. Karessa har per da-
gen for Fusionsdokumentet inte heller atagit sig att gora nagon framtida investering.

Vasentliga handelser efter den 30 september 2019

Klaria grundade i oktober 2019 bolaget CDS Functional Film AB22 och allokerar darmed utvecklingen relate-
rade till Cannabinoider till det nya dotterbolaget.

Den 5 november 2019 forvarvade Klaria Uppsalagruppen. Forvarvet innebar att Klaria nu ar agare till det pa-
tent som skyddar den alginat-film som utgor Klaria’s teknologiplattform.2?

Jesper Wiklund utsdgs den 28 november 2019 till Klarias verkstallande direktor, att eftertrada Scott Boyer
som fortsatter som Chief Scientific Officer.

Utover ovanstdende har det inte skett nagra betydande forandringar av koncernens finansiella stallning, re-
sultat eller stalining p& marknaden.

2 Avser Goldcup 19452 AB under namnéndring till CDS Functional Film AB.
2 Se narmare i avsnittet "— Vasentliga avtal”.
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Aktiekapital och dgande
Aktiekapital i Klaria
Allmént

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 500 000 SEK och hdgst 2 000 000 SEK, och
antalet aktier ska uppga till Iagst 30 000 000 och hogst 120 000 000. Bolagets registrerade aktiekapital upp-
gick per den 31 december 2018 till 513 200 SEK fordelat pa 30 792 000 aktier och uppgar per dagen for
Fusionsdokumentet till 534 887,466667 SEK fordelat pa 32 093 248 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka
0,017 SEK (1/60 krona). Samtliga aktier ar av samma slag. Bolagets aktier har emitterats i enlighet med
svensk ratt, ar fullt betalda och ar fritt 6verlatbara. Bolagets aktier ar denominerade i SEK. Aktierna ar inte
foremal for erbjudanden som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller l6sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden avseende Bolagets aktier.

Vissa rattigheter férknippade med aktierna

De rattigheter som tillkommer Bolagets aktieagare, aven sadana rattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast andras i den utstrackning som Aktiebolagslagen tillater.

Ratt att delta pa bolagsstamma och rostratt

For att fa delta i bolagsstamma ska aktieagare dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende for-
hallandena fem vardagar fore stamman, dels anmala sig samt antalet bitraden till bolaget senast den dag
som anges i kallelse till stamman. Varje aktie beréattigar till en rost vid bolagsstémman och varje réstberatti-
gad far rosta for det fulla av honom eller henne agda och foretradda antalet aktier.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktieagarna som huvudregel féretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut
ager. | enlighet med bestammelserna i Aktiebolagslagen ar det emellertid mojligt att avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidationen

Samtliga aktier medfor lika ratt till Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstu-
delning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear Sweden:s forsorg. Utdelning far enligt Ak-
tiebolagslagen endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tickning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa det egna kapitalet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om storre utdelning &n vad styrel-
sen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for utdelning
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Utéver eventuella be-
gransningar som féljer av bank- eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana ak-
tiedgare pad samma satt som till aktieagare med hemvist i Sverige. Skattelagstiftningarna i investerarens
medlemsstat och i Sverige kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

Bemyndigande

Arsstamman den 26 april 2019 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfdllen fatta beslut
om nyemission av aktier, emission av konvertibler och/eller emission av teckningsoptioner med ratt till ny-
teckning av aktier mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med
villkor inom ramen for bolagets angivna aktiekapital samt i dvrigt kunna férenas med villkor som avses i 2
kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 Aktiebolagslagen. Styrelsen ska med stdd av detta bemyndigande kunna
fatta beslut om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt for att mojliggora en okad diversifiering av 4gandet
i bolaget. Beslut med stéd av bemyndigandet far medfora en 6kning av hogst 3 450 000 aktier i bolaget. Be-
slut med stdd av bemyndigandet om en 6kning av hogst 3 450 000 aktier i bolaget innebé&r en 6kning av akti-
ekapitalet med hogst 57 500 SEK med nuvarande kvotvarde. Beslutet innebar, om bemyndigandet utnyttjas
till fullo, en utspadning med cirka 10 procent av antalet aktier och aktiekapitalet. Den 19 september 2019 be-
slutade styrelsen om emission av 1 301 248 aktier med stdd av bemyndigandet genom en apportemission i
samband med ett foérvarv av WBC Drug Delivery Technologies, innebarande en 6kning av aktiekapitalet med
cirka 21 687,47 SEK.
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Centralt vardepappersregister

Bolagets bolagsordning innehaller ett s& kallat avstamningsforbehall och Bolagets aktier &r anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden (Box 191, 101 23 Stockholm) som kontoférande
institut. Foljaktligen har inga aktiebrev utfardats for aktierna eller kommer att utfardas foér Fusionsvederlaget.
ISIN-kod for aktierna i Klaria & SE0007280326.

Aktiekapitalets utveckling?*

;ﬁ::?:”i?a% aktiek:\citkail Foérandring Ack. antal Kvotvérde
p(kr) p(kr) antal aktier aktier ()
Bolagsbildning (2014) +50 000 50 000 +50 000 50 000 1,00
Split (2014) - 50 000 +950 000 1 000 000 0,05
Nyemission (2015) +125 000 175 000 +2 500 000 3500 000 0,05
Apportemission (2015) +325 000 500 000 +6 500 000 10 000 000 0,05
Split (2015) - 500 000  +20 000 000 30 000 000 0,017
Apportemission +12 000 512 000 +720 000 30 720 000 0,017
(2017)
Nyemission (2017)26 +1 200 513 200 +72 000 30 792 000 0,017
Apportemission +21 687,467 534 887,467 +1 301 248 32093 248 0,017

(2019)

Konvertibler, teckningsoptioner etc.

Det finns inga utestaende optionsprogram, konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper fore-
nade med ratt till teckning av annat vardepapper i Klaria vid uppréattandet av Fusionsdokumentet.

Agarstruktur

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets agarstruktur per den 30 september 2019 och darefter kanda
forandringar.2® Antalet aktieagare uppgick per den 30 september till cirka 4 700 stycken. Det finns savitt Bo-
laget kénner till inget direkt eller indirekt &gande som leder till kontroll av Bolaget per dagen for Fusionsdoku-
mentets utgivande.

Aktieagare Antal aktier Agarandel?®
UBS Switzerland AG, W8IMY 14 083 166 43,88 %
Fredrik Hubinette 3752742 11,69 %
Svenska Handelsbanken AB for PB 1939 051 6,04 %
Ovriga 11 017 041 34,33 %
Summa: 32093 248 100 %

Handel med aktien

Bolagets aktier handlas sedan 21 oktober 2015 p& Nasdagq First North Growth Market under kortnamnet
KLAR.

24 Beloppen i tabellen har avrundats till maximalt tre decimaler.

% Pris: 6,95 SEK per aktie. Emission av aktier vilka erlades som betalning vid férvarvet av FFT Pharmaceuticals AB.

% Pris:6,94 SEK per aktie.

27 Pris: cirka 7,61 SEK per aktie. Emission av aktier vilka erlades som betalning vid forvarvet av WBC Drug Delivery Technologies.

2 Noteras att Klaria den 29 oktober 2019, emitterade 1 301 248 nya aktier, som erlades som betalning vid forvarvet av WBC Drug Deli-
very Technologies, vilka beaktats i ovan tabell.

2 Procentsatserna i tabellen ar ungefarliga och kan ha avrundats.
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Substansvarde

Nedan redovisas Klarias substansvarde per aktie i SEK per den 30 september 2019 samt erbjudandepris
inom ramen fér Fusionen.

Per den 30 september 2019 SEK?0

Langsiktigt substansvarde (NAV) per aktie3! 2,72
Erbjudandepris per aktie i Klaria® 7,42

Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.
Det finns inga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram i Klaria.
Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktieagaravtal mellan Klarias aktiedgare som syftar till gemen-
samt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till ngra avtal eller motsvarande éverens-
kommelser som kan leda till att kontrollen dver Bolaget férandras.

Lock up-avtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till forekommer det inte nagra 6verlatelsebegransningar under viss tid, (s.k.
lock up-avtal).

Utdelningspolicy

Klaria befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer inte att féresla nagon utdelning till aktieagarna till
dess att Klarias resultat, kassafléde, finansiella stéllning och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.
Ingen utdelning har betalats ut under den tid som omfattas av den historiska finansiella informationen i Fus-
ionsdokumentet.

30 Beloppen i tabellen har avrundats till tva decimaler.

31 Eget kapital dividerat med antalet aktier per 30 september 2019.

%2 Cirkapris, baserat p& den volymviktade genomsnittskursen under de senaste sextio handelsdagarna for Klarias aktie innan offentlig-
goOrandet den 5 november 2019.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Klarias nuvarande styrelse

Klarias styrelse bestar for narvarande av tre ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan
suppleanter. Samtliga styrelseledamoter valdes av arsstamman den 26 april 2019, for tiden intill slutet av
arsstamman 2020. Av tabellen nedan framgar styrelseledamoterna, deras befattning, aret de valdes in, de-
ras oberoende i forhallande till Klaria, ledande befattningshavare, och stérre aktiedgare samt deras innehav i
Klaria. Storre aktiedgare definieras enligt Svensk Kod fér bolagsstyrning som aktiedgare vilka direkt eller in-
direkt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Oberoende i férhallande till

Befattning Styrelseledamot Bolaget och dess Storre aktieagare Innehav i Klaria®

sedan ledning
Bjorn Littorin Styrelseordférande 2017 Ja Ja 72 000 A
Scott Boyer Styrelseledamot 2015 Nej Ja 725010 A
Anders Ardstal Styrelseledamot 2018 Ja Ja -

Bjorn Littorin

Fodd 1947. Styrelseordférande sedan 2017.

Utbildning

Ovriga pagaende uppdrag

Tidigare uppdrag (senaste fem
aren)

Innehav i Klaria

Oberoende

Scott Boyer

Civilingenjor, Chalmers Tekniska Hogskola.

Styrelseledamot i Staccato Technologies AB, Med Universe AB, Mina Gubbar i Stockholm
Finansservice AB, Bejef AB och Paxman AB (publ). Styrelsesuppleant i Lidingd Golfklubbs
Fastighets Aktiebolag.

Styrelseordforande i Ottoni & Co Aktiebolag, Lystor Forvaltning AB och Teidop Cleangold AB.
Styrelseledamot i Bostadsrattsféreningen Brygghusen i Are. Styrelsesuppleant i Improvement
Labs Sweden AB.

72 000 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning, och i forhallande till storre aktieagare.

Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning

Ovriga pagaende uppdrag

Tidigare uppdrag (senaste fem
aren)

Innehav i Klaria

Oberoende

PhD, University of Colorado, Boulder —Toxicology. NIH Fogarty International Center Post-
doctoral Fellow — Karolinska Institutet.

Styrelseledamot i Karessa Pharma Holding AB (publ), Nutrinovate AB, och Karessa Incentive
AB.

725 010 aktier.

Oberoende i forhallande till stérre aktieagare, men inte i forhallande till bolaget.

33 Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”).
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Anders Ardstal

Fodd 1981. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning Civilingenjér i Industriell ekonomi.

Ovriga pagaende uppdrag Styrelseordférande i Pmevenire AB, Proistami AB och Euryphaessa AB. Styrelseledamot i
Intellego Technologies AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem Styrelseordférande i lasomai AB. Styrelseledamot i Antell Invest AB.
aren)

Innehav i Klaria -

Oberoende Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning, och i forhallande till stérre aktieagare.

Klarias nuvarande ledande befattningshavare

Av tabellen nedan framgar de ledande befattningshavarna, deras befattning, aret de upptogs i ledningsgrup-
pen, aret de anstalldes i Klaria samt deras innehav i Klaria.

Befattning Ingar i ledningsgrup-  Anstalld i Bolaget se- Innehav i Klaria®*

pen sedan dan
Jesper Wiklund Verkstallande direktor 2019 2019 1203654 A
Scott Boyer Chief Scientific Officer 2015% 2015 725010 A
Hans Richter Finansdirektor 2015 %6 -
Leif Ingemarsson Chief Technical Officer 2015 2015 -

Jesper Wiklund

Fodd 1969. Verkstallande direktdr sedan 2019.

Utbildning MBA, Harvard Business School. Kandidatexamen i biologi, St. Mary's College of California.

Ovriga pagaende uppdrag Verkstallande direktor och styrelseledamot i W B C Europe AB. Styrelseledamot i Math Co-
lors AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem Verkstallande direktor och styrelseledamot i InDex Pharmaceuticals AB och InDex Diagnos-

aren) tics AB.

Innehav i Klaria 1 203 654 aktier.

Scott Boyer

Fodd 1962. Chief Scientific Officer sedan 2019.

For mer information, se ovan under avsnittet "— Klarias nuvarande styrelse”.

34 Avser eget innehav samt narstaende och juridiska personers innehav av aktier (“A”).
35 Scott Boyer var mellan 2015 och 2019 Bolagets verkstéllande direktér.
3% Hans Richter ar sedan 2015 Bolagets finansdirektor pa konsultbasis.
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Hans Richter

Fodd 1949. Finansdirektdr sedan 2015.
Utbildning MBA Uppsala Universitet; Fil Kand fran Stockholms Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag Styrelseordférande i Magelungen Utveckling AB, TUSKULUM/Eskil Johanssons AB, Terapi-
kolonier AB och Magelhusen AB. Verkstallande direktdr och styrelseledamot i HR — Business
Controller Aktiebolag. Styrelseledamot i Icehotel Aktiebolag, Galléfsta Perlan Ledarskap AB,
Gallofsta Konferens Aktiebolag, ICEHOTEL Creative Experience AB, Vi Gar i Mal AB och Ni-

coccino AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem Styrelseordférande i Camitz & Lindberger AB, Liljans Skolsamverkan AB, Hela Sveriges Assi-
aren) stans AB, Camitz + Lindberger Design AB och Anti-Snore Partner Sweden AB. Verkstéllande

direktor och styrelseledamot i Ordtillhandling OTH Affarsstyrning AB. Styrelseledamot i Gal-
|6fsta City AB, Perlan Development AB, Professionell &garstyrning i Sverige AB, Sleeping
Partner Sweden AB, Working Partner Sweden AB, PROFESSIONELL AGARSTYRNING
PAAB Il AB, IMINT Incentive AB och Ludwig & Ludwig Sweden AB.

Innehav i Klaria -

Leif Ingemarsson

Fodd 1959. Chief Technical Officer sedan 2015.
Utbildning Fil.Kand. Kemi, Uppsala Universitet.
Ovriga pagaende uppdrag -

Tidigare uppdrag (senaste fem -
aren)

Innehav i Klaria -

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Anders Ardstal var fram till oktober 2010 styrelsesuppleant i Tonkraft Scandinavia Aktiebolag, vars likvidation
beslutades i juni 2010 och konkurs sedermera inleddes i december 2016. Hans Richter var styrelseledamot
tillika ordférande i Camitz & Lindberger AB och Camitz + Lindberger Design AB, vars konkurser inleddes i
januari 2019.

Darutbver har ingen av Bolagets styrelseledamater eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren varit stallféretradare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller varit foremal for konkursfor-
valtning. Inte heller har ndgon av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare under de sen-
aste fem aren (i) domts i bedragerirelaterat mal, (i) varit foremal fér anklagelser eller sanktioner av i lag eller
forordning bemyndigade myndigheter (daribland godkéanda yrkessammanslutningar) eller (iii) férbjudits av
domstol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha le-
dande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare. Scott Boyer
ar styrelseledamot i Karessa, som verkar samma marknad som Klaria, darutéver foreligger inte nagra intres-
sekonflikter eller risk for sddana, varvid styrelseledaméters eller ledande befattningshavares privata intres-
sen skulle sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie och/eller teckningsoptionsinnehav.
Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sér-
skild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter. Ingen av styrelseleda-
moterna eller de ledande befattningshavarna har avtal som berattigar till forman efter det att uppdraget av-
slutats (med undantag for normal uppsagningslon for de ledande befattningshavarna samt avgangsvederlag
for verkstallande direktoéren i enlighet med vad som beskrivs under "Bolagsstyrning - Ersattning till ledande
befattningshavare”). Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner
efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.
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Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress: Virdings Allé 2, 754
50 Uppsala.

Revisor

BDO Malardalen AB, med adress Box 24193, 104 51 Stockholm &ar Bolagets revisor sedan 2018 med Niclas
Nordstrém som huvudansvarig revisor. Niclas Nordstrom ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige. BDO Malardalen valdes till Bolagets revisor senast vid ars-
stdémman den 26 april 2019. Under perioden 26 april 2017 till och med 20 april 2018 var Hans Brorsson till-
sammans med Crowe Horwath Osborne AB med Olov Strémberg som huvudansvarig revisor, Bolagets revi-
sorer och under perioden 4 juni 2015 och 26 april 2017 var Hans Brorsson Bolagets revisor och Crowe Hor-
wath Osborne AB Bolagets revisorssuppleant med Olov Strémberg som huvudansvarig revisor. Saval Hans
Brorsson som Olov Strdmberg var under respektive period auktoriserade revisorer och medlemmar i FAR.

Ersattning till styrelseledamd&terna och ledande befattningshavarna
Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Pa arsstamman den 27 maj 2016 beslutades om féljande riktlinjer till ledande befattningshavare i Klaria. Bo-
laget ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som majliggor att kvalificerade ledande befatt-
ningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen till VD och andra ledande befattningshavare far besta
av grundIon, rorlig ersattning, andra formaner och pension. Grundlénen ligger till grund for den totala ersatt-
ningen och ska vara proportionell mot ledande befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rérliga
ersattningen baseras pa resultat i forhallande till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa matt samt
resultat och kassaflode for bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande l6n utgors
enbart av grundlén. | den man styrelseledamot utfér arbete for Bolagets eller annat koncernbolags rékning
vid sidan av styrelsearbetet ska marknadsmassigt konsultarvode utga. Uppsagningstiden ska vara tre mana-
der oavsett om den anstéllde eller bolaget tar initiativ till uppsagningen. Avgangsvederlag ska normalt ej
utgd. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstamman. Tilldel-
ning ska ske i enlighet med bolagsstammans beslut. Bortsett fran eventuella teckningsoptioner som tilldelats
och vad som foljer av anstallningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ratt till nagra for-
maner efter anstallningens/uppdragets upphorande. Styrelsen ska ha rétt att frainga ovanstaende riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare om det finns sarskilda skal dartill.

Styrelsearvoden

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av bolagsstamman. Vid arsstimman den 26 april
2019 beslutades att arvode skulle utgd med 250 000 SEK till styrelseordforanden samt med 100 000 SEK till
envar av 6vriga styrelseledaméter som inte &r anstéllda av Bolaget.

Anstéllningsavtal for verkstallande direktdren och andra ledande befattningshavare

Verkstallande direktoren Jesper Wiklund har en manadslon om 150 000 SEK. Andra formaner utgar inte till
VD. Nagon uppsagningstid mellan parterna har annu inte avtalats.

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorlig ersattning, 6vriga formaner och
pensioner. Med andra ledande befattningshavare i Klaria avses de tre personer som tillsammans med VD
utgor ledningsgruppen. Ledningsgruppen i Klaria bestar utéver VD Jesper Wiklund av Scott Boyer, Hans
Richter och Leif Ingemarsson.

Till styrelsen, den verkstallande direktdren och dvriga ledande befattningshavare utgick 16n och annan er-
sattning for rakenskapsaret 2018 i enlighet med vad som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp anges i
TSEK.
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Grundloén/ Rorlig
TSEK styrelsearvode ersattning Ovriga férmaner Pension Summa
Jesper Wiklund, 0 0 0 0 0
Verkstallande direktor*.
Styrelseordférande, 250 0 0 0 250
Bjorn Littorin
Styrelseledamot och 1826 0 0 92 1918
Chief Scientic Officer**,
Scott Boyer
Styrelseledamot, 79 0 0 0 79
Michael Brobjer
Styrelseledamot, 0 0 0 0 0
Anders Ardstal
Andra ledande 1216 0 0 165 1381
befattningshavare
(2 personer)
Totalt 3371 0 0 257 3628

* Jesper Wiklund anstélldes som verkstéllande direktér under 2019 och har en manadslén om 150 000 SEK.

** Scott Boyer var mellan 2015 och 2019 Bolagets verkstéllande direktor.
Bolagsstyrning
Bolagsstyrning i Klaria

Klaria ar ett svenskt publikt aktiebolag. Klarias bolagsstyrning regleras av Aktiebolagslagen och Klaria foljer
aven Nasdaq First North Growth Market Rulebook. Klaria &r inte skyldig att tillampa Svensk Kod for Bolags-
styrning och har inte atagit sig att frivilligt folja den. Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott for
revisions- eller erséttningsfragor.

Bolagsstamma

Enligt Aktiebolagslagen ar bolagsstamman Bolagets hégsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma utévar
aktieagarna sin rostratt i viktigare fragor, till exempel andringar av bolagsordningen, styrelse- och revisorsval,
faststéllande av resultat- och balansréakning, ansvarsfrihet for styrelse och verkstéllande direktér och dispo-
sition av vinst eller forlust.

Arsstamma maste héllas inom sex manader frAn utgdngen av rakenskapséret. Utbver arsstimman kan det
kallas till extra bolagsstdmma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstdmma genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse skett
ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa narvara och rosta pa bolagsstamma, antingen personligen eller genom fullmakt, ska aktieagare
dels vara upptagen i den av Euroclear Sweden férda aktieboken fem vardagar fére stdmman, dels anmala
sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stAmman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fore bolagsstdmman.

Aktiedgare som 6nskar fa ett a&rende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran harom
till styrelsen. Begéran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstamman.

Valberedning

Valberedningen skall ta fram forslag till ordférande pa stamman, forslag till antal styrelseledamaoter, forslag
till arvode till styrelseledaméter, férslag till styrelse och styrelseordférande, forslag till antal revisorer och val
av revisorer samt forslag till hur valberedningen skall utses infor nastkommande arsstamma jamte dess upp-
drag. Valberedningens arbete inleds med en utvardering av sittande styrelse. | nomineringen av kommande
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styrelse tar valberedningen hansyn till de potentiella ledaméternas strategiska kompetens, utbildning och
eventuellt annat styrelsearbete. Valberedningen inhamtar dven synpunkter fran de storre dgarna.

Bolagets styrelseordférande far i uppdrag att arligen under tredje kvartalet sammankalla en valberedning
som skall besta av en representant vardera for minst tva (2) av bolagets storsta dgare per den 31 augusti
och den storste aktieagare som ar oberoende av ovan namnda huvudagare. Om nagon av dessa aktieagare
skulle vélja att avsta fran ratten att utse en representant eller om nagon ledamot skulle lamna valbered-
ningen innan dess arbete ar slutfort skall ratten 6verga till den aktiedgare som, efter dessa aktieagare, har
det storsta aktieinnehavet. Valberedningens ledamoter skall inte besta av styrelseledamoter eller styrelsens
ordférande. Verkstallande direkttren eller annan person fran bolagsledningen skall inte vara ledamot av val-
beredningen. Valberedningens sammansattning skall meddelas bolaget i sddan tid att den kan offentliggéras
senast sex manader fore arsstamman. Valberedningen skall inom sig utse en ordforande.

Styrelsen

Styrelsen ar efter bolagsstimman Bolagets hdgsta beslutande organ. Enligt Aktiebolagslagen svarar styrel-
sen for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter, vilket innebér att styrelsen
bland annat &r ansvarig for att faststalla mal och strategier, sakerstéalla rutiner och system for utvardering av
faststallda mal, fortidpande utvardera Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar vidare for att sékerstalla att korrekt information ges till Bolagets aktiedgare, att
Bolaget foljer lagar och forordningar och att Bolaget tar fram och implementerar interna policyer och etiska
riktlinjer. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla att arsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt
tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Styrelsens ledaméter valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess nésta arsstamma hallits. Enligt Bola-
gets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledamoter utan suppleanter. Styrelsen be-
star for narvarande av tre ordinarie ledamoter, valda av bolagsstamman, vilka presenteras ovan i avsnittet "—
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Styrelsens ordférande ar vald av arsstamman. Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens ar-
bete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgor sina aligganden.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver arligen och faststalls pa det konstituerande styrelse-
motet. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom
Bolaget, styrelsens mdétesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsfordelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktoren. Instruktion avseende ekonomisk rapportering och instruktion till verkstéllande
direktor faststélls ocksa i samband med det konstituerande styrelsemétet. Styrelsens arbete bedrivs ocksa
utifrén en arlig féredragningsplan, som tillgodoser styrelsens behov av information. Styrelseordféranden och
verkstallande direktoren har vid sidan av styrelsemoétena en I6pande dialog kring forvaltningen av Bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan och ska utéver det konstituerande styrelsemétet
efter arsstamman halla minst sex ordinarie styrelsemoéten mellan varje arsstamma. Utéver dessa moten kan
extra moten arrangeras for behandling av fragor som inte kan hanskjutas till ndgot av de ordinarie métena.

Verkstallande direktér och 6vriga ledande befattningshavare

Den verkstallande direktéren ar underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets l6pande forvaltning och
den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren anges i arbetsord-
ningen for styrelsen och instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande direktoren ansvarar ocksa for
att uppratta rapporter och sammanstalla information infor styrelseméten och ar féredragande av materialet
pa styrelsemotena.

Klaria har en ledningsgrupp bestaende av tre personer som utover den verkstallande direktéren bestar av
Bolagets Finansdirektér och Chief Technical Officer. Mer information om den verkstéllande direktéren och de
ledande befattningshavarna finns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Extern revision

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet av nasta arsstamma. Revisorn granskar arsre-
dovisningen och bokfdringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning. Revisorn ska efter
varje rakenskapsar lamna en revisionsberattelse till bolagsstamman. Bolagets revisor rapporterar varje ar till
styrelsen sina iakttagelser frdn granskningen och sina bedémningar av Bolagets interna kontroll.

Vid &rsstamman den 26 april 2019 valdes BDO Malardalen AB som Bolagets revisor med Niclas Nordstrom
som huvudansvarig revisor. Vid arsstamman beslutades ocksa att arvode till revisorn ska utga i enlighet med
sedvanliga debiteringsnormer och godkand rakning. Det totala arvodet till revisorn uppgick till 118 TSEK for
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rakenskapsaret 2018, varav hela beloppet avsag revisionsuppdraget. Information om revisorn finns i avsnit-
tet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Intern kontroll

Den interna kontrollen har som 6vergripande syfte att bidra till att Bolagets strategier och malséttningar kan
genomfdras samt sékerstélla att den finansiella rapporteringen ar upprattad i 6verensstammelse med lag,
tillampliga redovisningsstandarder och 6vriga krav pa listade bolag. Styrelsens ansvar for den interna kon-
trollen regleras i Aktiebolagslagen och arsredovisningslagen. | styrelsens arbetsordning, i instruktioner for
verkstallande direktéren samt i instruktion for finansiell rapportering, vilka samtliga antagits av styrelsen,
anges roll- och ansvarsfoérdelningen fér att bidra till en effektiv styrning av Bolagets risker. Styrelsen har
ocksa som ansvar att 6vervaka Bolagets finansiella stallning, att 6vervaka effektiviteten i Bolagets interna
kontroll, intern revision och riskhantering, att halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att granska och dvervaka revisorns opartiskhet och sjélvstandighet. 1 tillagg till
ovannamnda kontroller utfér Bolaget aven lépande kvalitetskontroll av leverantérer och samarbetspartners
for att forsakra att de uppfyller de krav som Bolaget stéller pa dem.
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Bolagsordning

Klaria Pharma Holding AB
Org.nr. 556959-2917
BOLAGSORDNING

antagen vid extra bolagsstdmma den 5 juni 2015

§1

Bolagets firma ar Klaria Pharma Holding AB (publ).
§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.
§3

Bolaget skall, direkt eller genom hel- eller deldgda bolag, bedriva forskning och utveckling inom det medi-
cinska omradet, marknadsfora och forsalja medicinska tjanster och produkter Avensom idka annan darmed
forenlig verksamhet.

84

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 500 000 och hdgst 2 000 000 kronor.

g5

Antalet aktier skall vara lagst 30 000 000 och hdgst 120 000 000. Alla aktier & av samma slag.
§6

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledaméter utan suppleanter.

§7

Bolaget ska ha en till tva revisorer med eller utan suppleanter. Ett registrerat revisionsbolag kan utses till re-
visor och/eller revisorssuppleant.

§8

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets webb-
plats samt genom annonsering med information om att kallelse har skett i Svenska Dagbladet.

Kallelse till &rsstamma och till extra bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen skall behandlas
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére bolagsstamman. Kallelse till annan extra bo-
lagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore bolagsstamman.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktieagare dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stamman, dels anmala sig samt antalet bitraden till bolaget senast den dag
som anges i kallelse till stamman. Denna dag far inte vara helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och ej infalla tidigare &n femte vardagen foére stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
harom enligt féregdende stycke.

8§89
Bolagets rakenskapsar skall vara den 1 januari — 31 december (kalenderar).
8§10

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av
finansiella instrument.
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Kapitalisering, skuldséattning och annan finansiell information
Eget kapital och skuldsattning

Nedanstaende tabeller redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den 30 september 2019. Den
information som presenteras i nedanstaende avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "— Kommentar till
den finansiella utvecklingen i Klaria” och Bolagets finansiella rapporter, med tillhérande noter, som inférlivas
genom hénvisning i Fusionsdokumentet.

Mkr 30 september 2019

Kortfristiga rantebarande skulder (inklusive kortfristig del

av langfristiga rantebarande skulder)

Mot borgen 0,0
Mot sdkerhet 0,0
Utan garanti/borgen eller annan sakerhet 10,0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 10,0
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0,0
Mot sakerhet 0,0
Blancokrediter 0,0
Summa langfristiga ranteb&drande skulder 0,0
Eget kapital

Aktiekapital 0,5
Ovrigt tillskjutet kapital 195,0
Ovriga reserver 0,0
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat -108,1
Summa eget kapital 87,5
Mkr 30 september 2019
(A) Kassa 0,0
(B) Andra likvida medel 8,9
(C) Latt realiserbara vardepapper 0,0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 8,9
(E) Kortfristiga fordringar 1,2
(F) Kortfristiga bankskulder 0,0
(G) Kortfristig andel av langfristiga skulder 10,0
(H) Andra kortfristiga skulder 0,0
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 10,0
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)—(E)—(D) -0,1
(K) Langfristiga banklan 0,0
(L) Emitterade obligationer 0,0
(M) Andra langfristiga skulder 0,0
(N) Langfristig skuldsadttning (K)+(L)+(M) 0,0
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -0,1
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Rantebarande skulder och tillganglig likviditet den 30 september 2019

Per den 30 september 2019 har Klaria en rantebarande skuld om 10 MSEK. Klarias tillgangliga likviditet per
den 30 september 2019 bestod av andra likvida medel uppgaende till 8,9 MSEK.

Rorelsekapitalutlatande

Det ar Klarias beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillréckligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Per 30 september 2019 uppgick Bolagets likvida medel till 8,9
MSEK. Med hansyn till Bolagets planerade aktiviteter bedéms ett underskott av rorelsekapital uppsta under
maj 2020 och underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 15 MSEK. Bolaget
avser att under maj 2020 anskaffa kapital huvudsakligen genom refinansiering av den befintliga lanefacilitet
som Klaria erhallit frén ett konsortium av investerare. Om det inte ar mojligt att refinansiera befintlig lanefaci-
litet kan Bolaget tvingas understka alternativa finansieringsméjligheter, sa som ytterligare kapitalanskaff-
ning, ans6ka om nya bidrag, eller inga ett licensavtal avseende ndgon av Koncernens patent. For det fall
samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle
tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets projekt.
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Legala fragor och kompletterande information
Legal struktur

Bolagets foretagsnamn tillika handelsbeteckning ar Klaria Pharma Holding AB (publ). Bolagets organisat-
ionsnummer &r 556959-2917 och styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Bolagets LEI-kod ar
529900YLMSNHNP7HOD11. Bolaget ar ett publikt aktiebolag och dess associationsform regleras av Aktie-
bolagslagen. Bolaget bildades i Sverige den 10 december 2013 och registrerades vid Bolagsverket den 22
januari 2014. Adressen till Bolagets webbplats &r www.klaria.com. Informationen pa Bolagets webbplats ut-
gor, utdver de dokument som inforlivas genom hanvisning, inte en del av Fusionsdokumentet.

Koncernen bestar av moderbolaget Klaria Pharma Holding AB (publ), de helagda svenska dotterbolagen
Klaria AB (559012-2577), Klaria Incentive AB (559084-7793), FFT Pharmaceuticals AB (556955-6573) och
Uppsalagruppen Medical AB (556847-3390)%7, CDS Functional Film AB (559222-7374)38 samt det helagda
tyska dotterbolaget WBC Drug Delivery Technologies GmbH.

Véasentliga avtal

Utover avtal som har ingatts inom ramen for den lopande affarsverksamheten har Klaria under de senaste
tva aren ingatt foljande avtal som alagger Klaria med rattigheter eller skyldigheter som Bolaget bedémer
vara av vasentlig betydelse.

Forvarv av Uppsalagruppen

Den 5 november 2019 tecknades avtal mellan dgarna av Uppsalagruppen och Klaria varigenom samtliga
aktier i Uppsalagruppen forvarvades av Klaria. Forvéarvet innebar att Klaria nu ar agare till det patent som
skyddar den alginat-film som utgér Klaria's teknologiplattform. Sdsom kdépeskilling har Klaria atagit sig att
under en tjugoarsperiod erlagga licensavgift och royaltybetalningar till séljarna om mellan 1,2 till 4 procent av
framtida licensintakter eller évriga inkomster relaterade till Filmpatentet. Detta &r vasentligen i linje med det
avtal Klaria och Uppsalagruppen hade fér nyttjandet av Filmpatentet innan Klarias foérvarv av Uppsalagrup-
pen.

Utvecklingsavtal med Purdue Pharma

Den 22 januari 2019 tecknades ett exklusivt utvecklingsavtal mellan Klaria AB (som &gs av moderbolaget
Klaria Pharma Holding AB (publ)) och Purdue Pharma for akut adrenalinbehandling av allergisk reaktion
inom ramen for Klarias projekt KL-01401 (oromukosal adrenalinfilm). Avtalet utgor grunden foér den utveckl-
ing som Klaria AB och Purdue Pharma forvantas bedriva tillsammans av KL-01401. Utvecklingsavtalet inklu-
derar en exklusiv global licens. Som en férutsattning for avtalet kompletterade Klaria AB sitt licensavtal med
Uppsalagruppen till att inkludera adrenalin (epinefrin) vilket beréattigar Uppsalagruppen till fyra procent royalty
pa Klarias nettointakter fran forsaljningen av KL-01401.

Forséakringar

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstéllande med avseende pa verksam-
hetens art och omfattning.

Tvister

Klaria eller dess dotterbolag har inte under de senaste tolv manaderna varit part i ndgra myndighetsforfaran-
den, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte &r avgjorda eller som
enligt Bolagets kannedom riskerar att inledas) som beddms skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets
finansiella stallning eller Ionsamhet.

Transaktioner med narstdende
Nedan presenteras transaktioner med narstadende, varav samtliga skett pa marknadsmassiga grunder.

Klaria har under perioden av den historiska finansiella informationen salt tjanster till dotterbolaget Klaria AB
uppgéaende till 4 690 000 SEK under 2018, 5 178 000 SEK 2017 och 4 943 000 SEK 2016. Under 2019 har
Klaria salt tjanster till dotterbolaget Klaria AB uppgéende till 3 611 250 SEK. De salda tjansterna avser kon-
cerninterna tjanster.

87 Se aven i avsnittet "— Forvarv av Uppsalagruppen”.
38 Avser Goldcup 19452 AB under namnandring till CDS Functional Film AB.
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Under 2017 forvarvade Klaria 4 500 aktier i dotterbolaget FFT Pharmaceuticals AB av bolagets davarande
VD Scott Boyer. Betalning skedde dels kontant med 5 000 000 SEK och dels genom en apportemission av
720 000 aktier i Klaria.

Utover de transaktioner som angetts ovan har Bolaget inte varit part i nadgon narstaendetransaktion, sd som
de definieras i enlighet med kommissionens férordning (EU) nr 632/2010 (IAS 24), under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen, och inte heller under perioden dérefter fram till offentlig-
gobrandet av Fusionsdokumentet.

Radgivares intresse

Setterwalls Advokatbyra &r Bolagets legala radgivare i samband med Fusionen. Setterwalls Advokatbyra er-
haller erséattning for utforda tjanster i samband med Fusionen. Darutéver har Setterwalls Advokatbyra inga
ekonomiska eller andra intressen i Fusionen. Ut6ver ovan beskrivna intressen beddms inte finnas nagra va-
sentliga intressen, och sarskilt inga véasentliga intressekonflikter, avseende radgivare i samband med Fus-
ionen.
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Vid tiden for publicering av detta Fusionsdokument har Fusionen mellan Klaria och Karessa annu inte slut-
forts och processen att integrera Karessa i Klarias verksamhet har inte pabdrjats. Detta avsnitt innehaller
endast information om Karessas verksamhet fore Fusionen, om inte annat anges. Avsnittet innehaller
bransch- och marknadsinformation hanférlig till Karessas verksamhet och de marknader Karessa ar verksam
pa. Karessa har korrekt atergivit sadan tredjepartsinformation och, savitt styrelsen kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i detta avsnitt innehaller uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och andra s&
kallade framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden utgor inte ndgon garanti avseende framtida resul-
tat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktade
uttalanden. Se aven avsnitten "Viktig information - Framatriktade uttalanden” och "Riskfaktorer”.

MARKNADSOVERSIKT?®
Inledning

Karessa arbetar med forskning och utveckling inom tvd huvudomraden, erektil dysfunktion samt
Bensodiazepiner, med huvudinriktning mot behandling av epileptiska anfall hos barn samt &ngest/oro infor
smarre kirurgiska ingrepp. Inom bada omradena finns uttalade ouppfyllda medicinska behov, en stabil och
vaxande marknad, och ett attraktivt prislage.

Behandlingar av erektil dysfunktion ar fortfarande dominerade av PDE5-hammare, som trots patentutgangar
for samtliga preparat inom gruppen har en relativt sett god prisnivd kombinerat med véaxande volymer i och
med bland annat en vaxande aldrande befolkning med sjukdomar som paverkar erektionsproblematiken.

Vad géller marknaden for Bensodiazepiner, primért midazolam, inom epilepsi och premedicinering dér effek-
tivare och mer praktiska former efterlyses bedémer Karessa att det finns en vaxande marknad baserat pa
hogre efterfragan pa mer praktiska och lattillgangliga lakemedel som Karessa kan bidra med.

Karessas affarsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera innovativa produkter med tydliga konkurrens-
fordelar. Genom att kombinera en patenterad drug delivery-plattform med kliniskt testade och val beprévade
substanser laggs, enligt Karessas uppfattning, grunden for ett unikt koncept med stora konkurrensférdelar.
Karessas bedémning ar att den patenterade drug delivery-plattformen mojliggor lakemedel med snabbare
effekt. Ur ett &gar- och investerarperspektiv innebar konceptet lagre risk och kortare tid till marknad, jamfort
med traditionell lakemedelsutveckling.

Grunden ar att utveckla produkter med ett uttalat medicinskt behov, en stor global marknad samt en pris-
niva/kostnadsniva som mojliggor en stabil vinstniva for Karessa och dess partners.

Erektil dysfunktion

Erektil dysfunktion avser mans oformaga att f& och behalla tillracklig erektion for att framgangsrikt kunna ge-
nomfora samlag. Orsakerna kan vara fysiska, psykiska eller en kombination av bada. Till de storsta bakom-
liggande faktorerna hor alder, annan medicinering och livsstil. Prevalensen bland man som fyllt 40 &r berak-
nas till cirka 40 procent, for att sedan stiga i takt med 6kad alder (Feldman et al 1994, The Massachusetts
Male Aging Study (MMAS)). Trots att problemet med erektil dysfunktion har uppmérksammats mycket ar un-
derbehandlingen signifikant. Endast cirka 10 procent av alla méan med erektil dysfunktion har fatt ratt be-
handling. Det finns fortfarande en stor patientgrupp som har behov av medicin mot erektil dysfunktion, men
som av olika skal annu inte har fatt hjalp.

Introduktion till marknaden

Sedan Viagra introducerades 1998 har marknaden for lakemedel mot erektil dysfunktion vuxit mycket kraf-
tigt. 2018 varderades den globala marknaden till 6ver 50 miljarder SEK. Méatt i antal doser vantas marknaden
under kommande &r fortsatta att vaxa. Till de framsta drivkrafterna hor en proportionellt sett allt &ldre befolk-
ning, 6kad medvetenhet om mdjligheten till effektiv behandling, minskat socialt stigma och 6kande prevalens
av underliggande sjukdomar och folkhalsoproblem som diabetes och dvervikt. Dartill kan &ven laggas lagre
priser i konsumentledet, som en konsekvens av utvecklingen mot generika. Enligt Karessas uppfattning finns

3 Transparancy Market Research: "Erectile Dysfunction Drugs Market” om ej annat anges. Avser dock inte informationen under avsnit-
tet "— Bensodiazepiner”.
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det dessutom mycket som tyder pa att lakemedel mot erektil dysfunktion pa flera stora och etablerade mark-
nader kommer att f& borja séljas receptfritt, vilket sannolikt kan komma att driva pa volymerna ytterligare.

Geografisk marknad

Sett till omsattning utgér Nordamerika den storsta enskilda geografiska marknaden, féljt av Europa och
Asien. Gemensamt for marknaderna ar att de sedan introduktionen av Viagra befunnit sig i kraftig tillvaxt,
sett till sdval omséttning som antal doser. Efterfragan vantas fortsatta oka aven framover, med Nordamerika
som fortsatt storsta enskilda marknad. Sett till tillvaxttakt vantas dock lander som Kina, Indien, Brasilien och
Ryssland sta for storsta ckningen.

Marknaden for lakemedel mot erektil dysfunktion &r val konsoliderad och domineras idag helt av tre aktorer.
Pfizer Inc med Viagra och Eli Lilly & Co med Cialis dominerar marknaden medan Bayer AG med Vardenafil
har en mindre andel men tillsammans representerar de majoriteten av intikterna fran salda preparat. De 13-
kemedel inom erektil dysfunktion som dessa tre aktérer marknadsfor baseras alla pa sé kallade PDE5-ham-
mare. Genom att basera preparaten pa olika typer av substanser nas sarskiljande egenskaper. Sildenafil och
Vardenafil ger snabbare effekt, men ar relativt kortverkande. Med Tadalafil tar det nagot langre tid innan full
effekt uppnas, men i gengald ar verkningstiden langre. Trots att de verksamma substanserna skiljer sig at ar
dock principen for alla preparat i denna klass densamma; de verkar genom att underlatta fér blodkarlen i pe-
nis att utvidga sig vid sexuell stimulering. Det 6kade blodflédet underlattar i sin tur naturligt till erektion. Pre-
paraten har ingen effekt utan sexuell stimulering, det vill sdga att man sjalv kénner lust. Preparaten tas oralt i
god tid innan samlag. Intag av mat och dryck kan i vissa fall paverka tid till effekt. Biverkningarna ar i regel
milda och avtar med tiden. Till de vanligaste biverkningarna hér huvudvark, nastappa och muskelvéark. Inga
langsiktiga biverkningar har identifierats. Pa stora etablerade marknader kravs an sa lange forskrivning av
lakare.

Marknadens drivkrafter
En allt &ldre befolkning

Den enskilt storsta faktorn bakom erektil dysfunktion ar alder. Prevalensen bland man som fyllt 40 ar berak-
nas till cirka 40 procent, for att sedan stiga i takt med 6kad alder. Bland man som fyllt 70 beréknas cirka 70
procent vara drabbade. Sett till storlek, relativ s&val som faktisk, blir denna grupp allt storre. Aven om det ra-
der stora geografiska skillnader ar trenden densamma,; sett till befolkningen som helhet blir vi allt &ldre.
1950-1955 uppgick den forvantande medellivslangden i varlden till 47 ar. 2005-2010 hade den okat till 69 ar.
For perioden 2045-2050 beréknas den enligt FN uppga till 76 ar. Bakom utvecklingen ligger en generellt
battre sjukvard och 6kad social vélfard i kombination med positiva langsiktiga effekter av mindre tobaksrok-
ning och en generellt sundare livsstil. Sammantaget innebar detta att den potentiella riskgruppen med
storsta sannolikhet kommer att fortsatta att vaxa i storlek.

Okad medvetenhet

Madjligheten att behandla erektil dysfunktion med lakemedel ar fortfarande en relativt ny foreteelse. Trots en
kraftig tillvaxt ar besvéaren fortfarande bade underdiagnostiserade och kraftigt underbehandlade. | takt med
okad kannedom om effektiva behandlingsmetoder vantas dven efterfragan pa lakemedel fortsatta att tka.
Uppskattningar fran Transparency Market Research pekar pa att endast 10-20 procent av man med erektil
dysfunktion star under behandling. Aven om patientgrupper som av olika anledningar inte bor ta lakemedel
baserade pd PDE5-hammare exkluderas, ar underbehandlingen saledes betydande. Nara kopplat till detta
hor aven ett avtagande socialt tabu, en 6kad kunskap om hur lakemedlen faktiskt fungerar och under vilka
forutsattningar de ger bast effekt. Sammantaget bidrar detta till att 6ka efterfragan.

Okad prevalens av bidragande sjukdomar

Till drivkrafterna bakom erektil dysfunktion hér dven 6kad forekomst av sjukdomar som till exempel diabetes,
hogt blodtryck och hjart- och kéarlsjukdomar. Aven om sjukdomarna i sig vanligtvis inte paverkar formagan till
erektion, kan medicineringen av dem géra det. Lakemedlen kan saledes uppna avsedd effekt, men samtidigt
komma att orsaka hormonell obalans eller paverka nerver och blodcirkulationen pa ett satt som medfér erek-
til dysfunktion.

Fran receptbelagt till receptfritt

Receptmedel mot erektil dysfunktion har nu anvants framgangsrikt under manga ar. Bieffekterna och dartill
kopplade eventuella risker har visat sig vara tamligen begransade. Pa flera marknader pagar fér narvarande
en diskussion om lattnader i kravet pa lakares foreskrift. Mycket tyder pa att lakemedlen pa manga mark-
nader framover kommer att f& saljas receptfritt. Detta skulle sannolikt resultera i kraftigt 6kade volymer, da
besoket hos lakaren for ménga innebar en hog barriar. Nya Zeeland, Norge och England har som forsta lan-
der godkant Viagra som receptfritt lakemedel. Receptfrineten ar dock kopplad till manga villkor.
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Val av livsstil

Till dvriga riskfaktorer hor aven évervikt, alkoholism, rokning och en stillasittande livsstil — faktorer som alla
bidrar till en minskad blodgenomstrdmning och darigenom 6kad risk for erektil dysfunktion.

Aktdrer och patentsituation

Samtliga ledande preparat inom omradet &r idag utan varldspatent. Det har inneburit att ett antal generiska
kopie-preparat har introducerats pa marknaden. Samtliga preparat &r i princip rena kopior och de finns en-
bart i tablettform. Det &r en signifikant fordel for Karessa, da foretaget ar det enda som kan erbjuda lakemed-
let via sa-kallad film-teknologi.

Pfizer

Pfizers varumarke Viagra kom att bryta ny mark nar det introducerades pa marknaden 1998. Lakemedlet,
som egentligen utvecklats for att behandla hjart-och karlsjukdomar och hdgt blodtryck, fick snabbt ett mycket
kraftigt genomslag och kom att bli ett av varldens mest séljande lakemedel. Den aktiva substansen ar Sil-
denafil. Preparatet tas oralt cirka en timme innan samlag. Effekten kvarstar i 4-8 timmar. Viagras patent-
skydd &r idag borta i samtliga storre marknader. Generiska billigare preparat har introducerats pad mark-
naden med en relativt god bibehallen prisniva. Pfizer har idag en begransad marknadsaktivitet.

Bayer

Bayers lakemedel mot erektil dysfunktion, Levitra/Staxyn, utvecklades som ett svar pa Pfizers framgangar
med Viagra. 2003 lanserades Levitra i Europa och 2010 godkandes Staxyn for forséaljning i USA. Preparaten
baseras pa samma aktiva substans, Vardenafil. Preparatet tas oralt cirka en timme innan samlag. Effekten
kvarstar i 4-8 timmar. Bayer introducerade en munsonderfallande tablett som skulle ge ett snabbare upptag
till blodbanan men resultaten var misslyckade. Vardenafil har en begransad marknadsandel och den mun-
sonderfallande tabletten ar tilloakadragen pa flertalet marknader. Patentet har gatt ut och Bayer har lamnat
omradet med aktiv marknadsforing.

Eli Lilly

Sedan 2003 erbjuder det amerikanska lakemedelsforetaget Eli Lilly & Co lakemedlet Cialis fér behandling av
erektil dysfunktion. Den aktiva substansen ar Tadalafil. Preparatet tas oralt i god tid innan samlag. Jamfort
med saval Viagra som Levitra/Staxyn bestar dock effekten under langre tid, upp till 36 timmar. Det har med-
fort att Cialis har idag en lika stor marknadsandel som Viagra. Cialis och Viagra star for ca 85-90% av total-
marknaden.

Framtida konkurrens
Traditionella behandlingsformer

Idag finns enbart tablettformer pa marknaden inklusive generiska preparat. Karessa ser ingen betydande ut-
veckling av nya stora konkurrenter som kommer att férandra dagens behandlingsformer. P& sikt kan emeller-
tid nya effektiva lakemedel komma med annorlunda verkningsmekanism.

Karessa bedomer sig darfor ha stora méjligheter med sin unika beredningsform som innebar ett alternativ till
tabletter, resulterande i en effekt oberoende av mat och dryck samt med mindre individuella variationer fran
intag till intag. Med Karessa PDE5-hammare beddms en psykologisk vardefull samt medicinskt saker be-
handling kunna mdjliggéra en signifikant penetration av marknaden.

Andra behandlingsformer

Lokal terapi

For patientgrupper som av olika skal inte tdl PDE5-hammare kan lokal terapi i form av potenshojande injekt-
ioner av Caverject (Alprostadil), som har kraftigt karlvidgande egenskaper, vara ett alternativ. Injektionerna
ger en effekt i form av snabb erektion oavsett sexuell stimulering. Dosen stélls in individuellt och varierar be-
roende pa problematiken for respektive patient. Erektion uppnas normalt efter 10-15 min och haller i ca 60
min. De vanligaste biverkningarna &r smarta och sma blodningar under erektionen. Karessa bedomer att
denna behandlingsform kommer att fortsatta vara tdmligen begransad i anvandning.

Testosteronbehandling

Denna behandlingsform adresserar patienter dar onormalt l&ga nivaer av testosteron har konstaterats. Pre-
paraten ges i regel i form av gel eller plaster och anvands ofta tillsammans med PDE5-hdmmare. Karessa
tror att &ven denna behandlingsform kommer att vara en relativt liten nisch och att den kommer att kunna
kombineras med de produkter som Karessa utvecklar.
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Bensodiazepiner

Karessa har en licens for utveckling av filmen i kombination med ett 80-tal olika Bensodiazepiner. Fokus i
forskning och utveckling har legat pa substansen Midazolam.

Midazolam &r en bensodiazepin dar patentet har I6pt ut. Enligt Karessas uppfattning har substansen dock
blivit en sa-kallad "drug of choice” inom ett flertal indikationer. Den anvands preoperativt som allméant lug-
nande och latt sedativum infor mindre operationer. | manga fall ges injektioner, men &ven en peroral behand-
ling via I6sning anvands. Detta galler exempelvis barn och har blivit standard hos tandlékare for att dampa
oro infor storre ingrepp som exempelvis borttagning av visdomstander.

En vaxande marknad ar behandling av attacker hos barn med epilepsi.*® Marknaden ar i behov av béattre
produkter. Tidigare har det varit standardiserat att ge en rektal formulering som ar mycket opraktiskt och som
medfor integritetsproblem. Nar attacker kommer maste behandling ges av exempelvis forskole- eller skolper-
sonal eller andra personer med begransad medicinsk uthildning. En buckal formulering har utvecklats med
direkt absorption fran munhalan till blodbanan under market Buccolam. Dock far bara sarskilt utbildade per-
soner ge produkten, vilket kan anses vara ett problem.

Marknaden for Midazolam och liknande behandlingar &r omfattande och Karessa ser en stor marknadspot-
ential for en forbattrad produkt.

Karessa ser darfor stora mojligheter for att tillampa Karessas unika beredningsform pa Midazolam, eftersom
den uppfyller ett medicinskt behov, har en bred kommersiell bas och har en konkurrenskraftig prisniva.

Karessa ser att produkten, da den ar mycket latt att anvanda, har potential att bli marknadsledare i behand-
lingen av epilepsiattacker. Vidare kan den ersatta injektioner och orala beredningsformer i manga fall. P&
tandlakarmottagningar har Midazolam, Karessa, potential att ge en snabbare och mer praktisk behandling.

Introduktion till marknaden

Bensodiazepin-substanserna ar utan patent i de flesta lander, forséljningen av substanserna ar emellertid
enligt Karessa omfattande.

Midazolam har blivit s& kallad "drug of choice” inom ett flertal indikationer da substanser ger stora fordelar i
och med den korta halveringstiden, dvs ett snabbt tillslag kombinerat med kort duration. Preparatet har blivit
standardiserad som premedicinering vid mindre operativa ingrepp, och som allmént lugnande i samband
med dessa ingrepp, exempelvis infér tandlakarbesdk. En stor och viktig indikation &r vid behandling av epi-
leptiska anfall hos barn.

Karessa bedémer att marknadspotentialen for Midazolam ar stor.
Konkurrenter

Pa marknaden finns flera orala former, mest lésningar. Orala beredningar ger mycket begransad absorption
samtidigt som tillslaget gar langsamt da substansen skall passera levern innan den nar blodbanan. Det finns
flera injektionsformer pa marknaden. En injektion ger en hogre behandlingskostnad speciellt som personal-

kostnaden skall raknas in.

Vid behandling av epileptiska anfall finns rektala formuleringar av bensodiazepiner som inte &r speciellt
andamalsenliga da patienten manga ganger far sitt anfall i skolan eller pa andra publika platser, vilket gor
det svart bade for personal och patient att hantera situationen.

Takeda har ett lakemedel som heter Buccolam vilket ger en buckal absorption till blodbanan och darmed en
liknande effekt som man erhaller med Midazolam, Karessa. Emellertid &r beredningsformen for Buccolam
inte enkel att anvanda, och en speciell utbildning kravs for att hantera produkten.

Med Midazolam, Karessa som medfor en enkel administration med snabb och séker effekt finns stora mojlig-
heter att erévra en storre del av den totala epilepsimarknaden, saval injektions- som den orala marknaden.

Framtida situation

Karessa bedomer att bensodizepiner kommer att bibehalla sin plats pd marknaden under lang tid framéver.
NAagra stora konkurrenter bedéms inte komma att introduceras de narmaste 5-10 aren. Enligt Karessas upp-
fattning kommer denna form sannolikt att bli standardiserad for behandling av epileptiska anfall. Vidare be-
doms det finnas en stor plats for Midazolam, Karessa i pre-medicineringsbehandling pa grund av att det to-
talt sett &r en battre och mer ekonomisk behandling.

4% Global Data 2018.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING
En drug delivery-plattform med unika konkurrensférdelar

Karessas affarsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera innovativa produkter med tydliga konkurrens-
fordelar. Genom att kombinera en patenterad drug delivery-plattform med kliniskt testade och val beprévade
substanser laggs grunden for ett unikt koncept med stora konkurrensférdelar. Ur ett patientperspektiv mojlig-
gors ett lakemedel med snabbare effekt. Ur ett &gar- och investerarperspektiv innebar konceptet lagre risk
och kortare tid till marknad, jamfért med traditionell lakemedelsutveckling.

Grunden i Karessas verksamhet utgors av en patenterad drug delivery-plattform i form av en alginatbaserad
polymerfilm. Filmen, som kan liknas vid ett frimérke, fésts diskret vid munslemhinnan och genom denna dis-
tribueras sedan lakemedlet snabbt ut i blodomloppet. Darefter loser filmen upp sig utan att lamna nagra rest-
produkter i munnen.

Ur ett medicinskt perspektiv innebar detta en mgjlighet till snabb, stabil och palitlig distribution. Malsé&ttningen
ar att erbjuda den enskilde patienten en kombination av snabbare och stabilare effekt &n med dagens prepa-
rat. Eftersom lakemedlet gar rakt ut i blodet kortas normalt tiden till effekt vilket minskar behovet av planering
och framforhallining. Effekten paverkas inte heller av samtida intag av mat och dryck.

Malet med Karessas lakemedel

e Snabbare och mer palitlig effekt jamfort med traditionella orala tabletter. Lakemedel och andra
substanser som distribueras ut i blodet genom munslemhinnan tas normalt upp snabbare (och ger
darmed en Kkortare tid till effekt) &n vid distribution via tabletter eller kapslar som svéljs. Det erbjuder
vidare en mer pdlitlig och diskret leveransform &an tabletter och andra leveranssystem, sdsom néas-
sprayer och oralt sjalvupplésande tabletter.

o Effektivare. Genom att ldkemedlet tas upp via slemhinnan i munnen undviks aven kontakt med de
metaboliska enzymerna i nedre mag/tarmkanalen och levern, som annars minskar eller helt elimine-
rar effekten av en betydande andel av de lakemedel som levereras via orala tabletter eller kapslar.

e Ingen paverkan av mat och dryck. Eftersom lakemedlet distribueras rakt ut i blodet och inte beho-
ver passera magsacken paverkas tid till upptag inte heller av samtida intag av mat och alkohol eller
annan dryck — vilket annars kan gora stor skillnad.
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For Karessa som bolag innebar kombinationen kortare tid till marknad, lagre utvecklingskostnader och redu-
cerad risk jamfort med traditionell lAkemedelsutveckling. Eftersom molekylerna och dess effekter ar val
k&nda av de flesta av varldens behdriga regulatoriska myndigheter avseende lakemedel, kréavs endast be-
gransade studier i syfte att visa hur mycket substans som levereras inom ett visst tidsintervall. Filmens tek-
niska egenskaper majliggoér &ven storskalig och kostnadseffektiv produktion. Karessa arbetar idag med
Adhex Pharma for kontraktstillerverkning i storre skala.

Historik

2004: Fredrik Hubinette, uppfinnaren bakom den nu patenterade drug delivery-plattformen, inleder
tester av hundratals mgjliga filmbildande polymerer.

Over 1200 empiriska tester med mojliga polymerer genomfors.

2005: Verifiering av patenterbarhet.
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Sakerstallande att samtliga ingredienser haller lakemedelsstandard.

2006: Patentansotkan (PCT) — Filmpatentet (i dagslaget har anstkan skett i 51 lander varav godkant
i 50).

2009: Formulering och utveckling av olika varianter av produkter.
Utvardering av mojliga lakemedelsfabriker i USA, EU och Asien.

Paborjad tech-transfer till tva lakemedelsfabriker, en i USA och en i Tyskland.

2010: Forberedelse infor kliniska lakemedelsstudier av tva produktvarianter.

Storskalig produktion av grundfilmen, utan aktiv substans, verifierad.

2014: Karessa bildas.

Tillgang till teknologin bakom drug delivery-plattformen avseende kritiska molekyler inom om-
radet sexuell dysfunktion licensieras in fran Uppsalagruppen.

Fullbordande av nyemission om 80 MSEK samt bildande av den nya koncernstrukturen.
2017: Registrering av internationell patentanstkan for Vardenafil, Karessa.

2018: Karessa tecknar produktionsavtal med AdhexPharma SAS for utveckling och produktion av
Vardenafil, en buckal film infor klinisk prévning och eventuell framtida kommersiell produktion.

Karessa utvidgar affarsstrategin till att omfatta fler typer av substanser dar det medicinska be-
hovet, en global kommersiell plattform samt hdg internationell prisniva skapar grunden for
analys samt utveckling av nya potentiella substanser. Med begréansade resurser kan fler sub-
stanser tas fram till klinik, dar samarbetsavtal tecknas med internationella partners.

Forsta nya omrade blir avtal om Bensodiazepiner, primart fokus ar midazolam.

2019: Fredrik Hubinette véljs in i styrelsen som ledamot och ordférande. Neal Meacham och Kristina
Lidén Mascher valjs in i styrelsen som ledamoter.

En bredare preklinisk studie med midazolam inleds.

Affarsidé

Karessas affarsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera innovativa produkter med tydliga konkurrens-
fordelar. Basen ar uttalat medicinskt behov, kopplat till en bred global kommersiell mgjlighet och en forsvar-
bar prisniva. Med lagre utvecklingskostnader tas nya produkter fram till klinisk fas, dar samarbete sker med
internationell partner.

Vision
Karessa skall med nya behandlingsmetoder aktivt bidra till férbattrade majligheter for den medicinska pro-
fessionen sa val som forbattrad livskvalitet for patienter.

Affarsmodell

Karessa utvecklar produkter for en global marknad. Affarsmodellen kommer att anpassas utifran den lokala
marknadens specifika forutsattningar. Det dvergripande malet ar dels att optimera vardet av Karessas pro-
dukt- och projektportfdlj, dels minimera risken i verksamheten. Utveckling av Karessas projekt sker i egen
regi fram till priméart klinisk fas dar vidare klinisk utveckling, registrering samt distribution och marknadsféring
sker tillsammans med internationella partners. Utvecklingen kan dock ske delvis i egen regi beroende pa for-
utsattningar och ekonomisk styrka. Karessas intaktsstrommar kommer sdledes huvudsakligen besta av li-
censintakter frdn partners samt produktforsaljning till valda distributérer. | bada fallen soker Karessa fullt inte-
grerade affarspartners med kapacitet att hantera och underhalla produkterna pa de lokala marknaderna. Be-
slut om affarsmodell tas utifran intaktspotential, regulatorisk komplexitet och kostnader for eventuella lokala
studier.
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Projektportfolj

Erektil dysfunktion

KO1 (Sildenafil) mot erektil dysfunktion

Projekt KO1 ar for narvarande nedprioriterat och nagon aktiv forskning och utveckling bedrivs inte.
K02 (Tadalafil) mot erektil dysfunktion

Projekt KO2 ar for narvarande nedprioriterat och nagon aktiv forskning och utveckling bedrivs inte.
K03 (Vardenafil) mot erektil dysfunktion

| projekt KO3 har preklinisk fas slutférts. Resultaten visar att produkten kan genomga klinisk fas med stora
mojligheter till registrering pa en internationell marknad. Diskussioner med internationella partners for samar-
bete pagar. Vid partneravtal beraknas tiden till registrering vara cirka tva ar.

Bensodiazepiner
K21 (Midazolam) mot angest och oro, epilepsi

Avtal om Bensodiazepiner skrevs 2018. Under varen och sommaren 2019 har Midazolam, 5 mg, Karessa
utvecklats och testats dels mot peroral behandling och dels mot referensprodukt Buccolam, Midazolam, Ta-
keda. Vidareutveckling av plattformen sker for att ytterligare forbattra absorptionsforméagan fran munslemhin-
nan.

PROJEKTPORTFOLJ*

Projekt Omréade Beréknat marknadsgodkannande
Erektil dys- Ej aktuellt
K01 funktion
Erektil dys- Ej aktuellt
K02 funktion
Erektil dys- 2022
K03 funktion
Angest & oro | 2022
K21 samt epilepsi

Mojliga vagar till marknaden

Primart arbetar Karessa med utveckling av intressant kommersiellt gangbara substanser fram till klinik dar
samarbetsavtal sker med internationell licenspartner. Karessa kan erbjuda ett unikt eget patent fér substan-
sen, gallande aven efter grundpatentet gar ut 2026.

Utlicensiering bygger pa downpayment samt royalty pa framtida intakter. Samarbete kan dven ske dar an-
svaret for produktion laggs pa Karessa, med finansiellt stod fran partner. Ett exempel pa sadant samarbete
ar Vardenafil, Karessa, déar det finns ett avtal med Adhex Pharma for utveckling av stdrre produktions-
batcher.

Vid stor kommersiell sdkerhet for en produkt kan Karessa driva projekt hela vagen fram till registrering for att
darefter hitta en lamplig global licenspartner. Ett avtal med en global licenspartner skulle p& sikt kunna 6ka
Karessas intakter.

Det kan &ven finnas tillfallen dar Karessa kan dela utvecklingskostnader med internationell partner, med
goda utsikter till global intéktsbas.

41 Information i denna tabell innehaller uppskattningar vad avser framtida férvantade marknadsgodkannanden och andra sa kallade
framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktade uttalanden. Se dven avsnitten "Viktig information - Framatrik-
tade uttalanden" och "Riskfaktorer”.
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Firsdljning via licenspartner

Produktutveckling léltlﬂll:lﬂi:? Registrering Farsaljning

——————— Licensavtal

Produktférsaljning till distributér

PR -

Distributiznsavta
Patentskydd "filmen”

Nya formuleringsspecifika patentansékningar

Mal
Karessas ambition ar att bli ett [Ibonsamt och vaxande lakemedelsbolag genom att utnyttja sin ratt till den pa-

tenterade teknologin kring alginatbaserade buckala filmer for snabb och saker administrering av lakemedel
genom munslemhinnan. Foér att uppna detta har Karessa foljande strategiska mal:

o Sakerstélla en konkurrenskraftig organisation.

o Etablera Karessa som en langsiktig och trovardig global samarbetspartner inom foretagets priorite-
rade projekt.

o Globalt avtal for projekt KO3 vardenafil Karessa, for nédvandiga kliniska studier och internationellt
marknadsgodkannande samt distribution och forsaljning.

o Utveckla projekt K21, Midazolam, Karessa, for slutlig preklinisk dokumentation, darefter vidare ut-
veckling med global partner for klinisk fas och marknadsgodkénnande globalt.

o Vidareutveckla prioriterade substanser nu i utvarderingsfas, dar minst tva projekt skall na klinisk fas.
Strategi
Produktutveckling med fokus pa beprovade substanser

Karessas strategi gar ut pa att kombinera Karessas unika och patenterade drug delivery-film med val bepro-
vade substanser, for att darigenom uppna snabbare och palitligare lakemedel, initialt inom terapiomradet
erektil dysfunktion och midazolam i gruppen Bensodiazepiner. Jamfort med traditionell lAkemedelsutveckling
innebar denna modell bade kortare tid till marknad och lagre utvecklingskostnader. Genom att de verk-
samma substanserna redan finns pa marknaden och ar val beprovade vad géller savél effekt som sakerhet,
begransas bade antalet studier som behdver goras och risken i dessa. De studier som normalt behover go-
ras ar doseringsstudier och prekliniska studier, vilket medfor avsevart lagre risk och kostnader jamfoért med
traditionell lakemedelsutveckling.

Produktférsaljning och/eller projektlicensiering

Karessas go-to-marketstrategi kommer att anpassas utifran forutsattningarna for respektive geografisk mark-
nad. Det Gvergripande malet &r att optimera vardet av Karessas produkt- och projektportfolj. Karessas af-
farsmodell innefattar priméart utveckling av projekt fram till klinisk fas for att darefter vidareutveckla produkter i
samarbete med internationell parther Om projekt anses ha ett sékert kommersiellt varde kan Karessa ut-
veckla produkter i egen regi till och med marknadsgodkannande, déarefter finna global distributionspartner.

Full kontroll éver tillverkningsprocessen

Tillverkningen av lakemedlen kommer att utkontrakteras till olika partners beroende pé behov och skala. | de
fall licenstagaren vill satta upp egen produktion p& grund av lokala krav kommer Karessa att vara behjalplig
for att sakerstalla en kvalitetssakrad GMP-produktion (Good Manufacturing Practise).

Repeterbarhet i arbetet med registrering och marknadsgodkénnande

Flertalet for Karessa relevanta geografiska marknader, exempelvis USA och Kanada, accepterar data fran
kliniska tester som ligger till grund for en lakemedelsregistrering i Europa. Karessa kommer darfor att an-
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passa studieupplagget sa att resultat sa langt som mojligt kan anvandas for registrering i 6vriga lander vérl-
den over. Det innebar att sarskild vikt kommer att laggas pé studiernas utformning, storlek och analysme-
toder — for att darigenom uppna storsta mojliga flexibilitet sett till hur studien kan komma att anvandas.

Lakemedelsutveckling baserad pa nya substanser

Produkt- Preklinisk
utveckling utveckling Klinisk fas1.  Klinisk fas 2. ' Klinisk fas3. = Registrering

Utvecklingstid ca 12-13 ar
Karessas modell

Produkt-  Doserings-  py. ctdie Registrering

utveckling studie

Organisation

Karessa stravar efter att bygga en liten kostnadseffektiv organisation med hdg intern kompetens och kapa-
citet. FOr att skapa storsta mojliga flexibilitet och effektivitet anlitas kvalificerade externa resurser inom bland
annat karaktarisering, tillverkning, klinik, medicin och regulatoriska processer utifran specifika behov. Utover
dessa anlitas partners foér ekonomi, administration, IT och juridik.

Karessa har tre anstallda medarbetare med stor kompetens inom flera for verksamheten relevanta omraden:
utveckling av lakemedel, regulatorisk efterlevnad, affarsutveckling/lkommersialisering, finansiering och fore-
tagsledning. Medarbetarnas erfarenhet kommer fran tidigare engagemang och ledande positioner inom lake-
medelsbranschen.

Antal anstallda

2019 2018 2017 2016

Antal anstéllda?®? 3 3 4 4

Vetenskapliga radgivare

Styrelsen leder, utvarderar och sékerstéaller den vetenskapliga och ekonomiska strategin inom foretaget. Sty-
relsens ordférande Fredrik Hubinette ar uppfinnaren bakom den patenterade drug delivery tekniken. Styrel-
sens dvriga ledamoter Stefan Arver, Scott Boyer, Kristina Lidén Mascher och Neal Meacham har betydande
erfarenhet och kunskap inom respektive omraden och bidrar darmed till professionell utvardering av samtliga
projekt fran olika utgdngspunkter. Styrelsen foljer aven projektens utveckling mycket noggrant och kan ge
avgorande rad i processen.

Produktutveckling och kliniska tester

Karessa arbetar med substanser som redan har godkants for lakemedelsanvandning i tidigare produkter.
Eftersom utvecklingen baseras pa en beprovad substans kan tidigare dokumentation anvandas, vilket med-
for en avsevart kortare tid till marknad, lagre kostnader och minskad utvecklingsrisk. Karessa arbetar for nar-
varande med tva projekt inom terapiomradet erektil dysfunktion och Bensodiazepiner. Projekt KO3, Var-
denafil, Karessa har lamnat preklinisk fas och ar fardigt for klinisk utvardering och senare registrering. Pro-
jekt K21, Midazolam, Karessa, &r i preklinisk utvecklingsfas.

Regulatorisk planering
Marknadsgodkannande

For att erhdlla marknadsgodkannande inlamnas registreringsansokan till relevanta lakemedelsmyndigheter,
sasom FDA (USA), EMA (EU) och Lakemedelsverket (Sverige). Registreringsanstkan blir mindre omfat-
tande for beprovade substanser eftersom tillganglig dokumentation avseende substanserna kan aberopas.

42 Avser antalet anstéllda vid periodens utgang, samt for 2019, per datumet for detta Fusionsdokument.
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Generellt kommer Karessa att utlicensiera sina produkter vilket innebar att registrering och marknadsgod-
kannande globalt skéts av licenstagare. | vissa fall dar Karessa beslutar att fora produkten hela vagen fram
till marknadsgodkannande kommer arbetet med detta kontrakteras till lamplig internationell regulatorisk part-
ner.

For anvandning och beredning av filmen tillsammans med vardenafil har Karessa den 20 december 2017
lamnat in en egen patentansokan till EUs patentmyndighet for att p& sa satt starka och forlanga sitt IP-skydd.
Karessa kommer lamna in ytterligare ansokningar om patent for filmen i kombination med andra aktiva sub-
stanser i takt med framtida utveckling.

Karessa planerar att &ven for dvriga lander ansdka om patentskydd for foretagets framtagna produkter.
Forsaljning och distribution

Karessa kommer inte utveckla egen distribution och férsaljning. Normalt ar att de internationella féretag som
Karessa anvander i utvecklingssamarbetet aven far ansvar for global distribution samt forsaljning. Karessa
kan i vissa fall komma att ansvara for tillverkningen av lakemedel da féretaget har bred och lang erfarenhet
av det komplexa tillverkningsforfarandet. All tillverkning sker dock med kontraktstillverkare. Aven i de fall Ka-
ressa beslutar om egen utveckling fram till marknadsgodkannande kommer distribution och marknadsféring
utlicensieras.

Patent och Immateriella rattigheter

Karessas affarsmodell utgar fran Karessas ratt till "Filmpatentet” avseende vissa kritiska molekyler. Giltig-
hetstiden for Filmpatentet stracker sig till 2026 (2028 i USA) och ar godkant pa de viktigaste marknaderna i
varlden vilket skapar férutsattningar fér global spridning. 1 tillagg till detta sdker Karessa egna patent for kom-
binationen film och aktiva substanser i unik formulering.

Filmpatentet

Filmpatentet omfattar ratten till sammanséattning och tillverkning av en munléslig alginatbaserad film som fas-
ter vid munslemhinnan och som effektivt kan leverera en aktiv substans till blodbanan. Filmpatentet &gs idag
indirekt av Klaria, genom dess dotterbolag Uppsalagruppen. PCT-anstkan gjordes 2006. Patentansdkning-
arna omfattar sammanlagt 51 lander och har hittills godkants i 50 lander. Godkannande har gjorts pa alla for
Karessa betydelsefulla marknader sdsom medlemslanderna i EPC (Europeiska patentkonventionen) samt
bland annat USA, Kanada, Kina, Indien, Ryssland, Japan, Australien, Sydafrika, Sydkorea och Mexiko.
Skyddsomfanget for uppfinningen regleras av respektive ansokt och beviljat patent i respektive land. | de
lander dar patentet godkants erhalls ett skydd till 2026 eller i vissa fall langre.

Karessas rattigheter

Teknologin bakom den patenterade drug delivery-filmen ar licensierad till Karessa inom flera omraden. For
kritiska molekyler inom omradet sexuell dysfunktion har Karessa en exklusiv licens for patentets hela atersta-
ende giltighetstid utan restriktioner. Fér denna erlagger Karessa ingen royalty eller nagon typ av framtida mil-
stolpebetalningar. For en tjugoarig licens for filmen i kombination med substanser inom gruppen
Bensodiazepiner kommer Karessa enligt avtal erlagga royalty om fyra procent av nettoresultatet fran forsalj-
ning av dessa substanser.

Egna patent for Karessa

For anvandning och beredning av filmen tillsammans med vardenafil har Karessa den 20 december 2017
lamnat in en patentansokan till Europeiska patentkontoret for att pa sa satt starka och forlanga sitt IP-skydd.
Ansdkan kompletterades i december 2018 och Karessa bedémer att anstkan har blivit publik under mitten
av 2019. Karessa ser det som en styrka att Nicoccino AB erhallit ett separat patent pa nikotin baserat pa
samma alginata drug delivery teknik som ingdr i Karessas ansokan. Karessa har for avsikt att lamna in ytter-
ligare ansdkningar om patent for filmen i kombination med andra aktiva substanser i takt med framtida ut-
veckling.

Patent
Projekt Typ av patentrattsligt skydd | Patentutgang Land Status
KO3 (Vardenafil) PCT anstkan avser bered- | 2038 Samtliga PCT anslutna Behandlas

ningsskydd av formule- lander
ringen med Vardenafil
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Kommentar till den finansiella utvecklingen i Karessa

Nedanstaende diskussion och analys sammanfattar de vasentliga faktorer som paverkar Karessas rorelsere-
sultat, finansiella stallning och kassaflode for heldren 2018, 2017 och 2016, samt niomanadersperioden som
avslutades den 30 september 2019 respektive 2018, och bér lasas tillsammans med Karessas koncernredo-
visningar for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2018, 2017 och 2016, inklusive tillhérande
noter, och Karessas delarsrapport for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2019, vilka
samtliga ar inférlivade genom hanvisning i detta Fusionsdokument. Karessas reviderade koncernredovis-
ningar for aren 2016—-2018 har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de har antagits av EU. Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 och har inte varit foremal for
granskning av Karessas revisor.

Jamforelse mellan 1 januari — 30 september 2019 och 1 januari — 30 september 2018

Resultatrékning

Nettoomsaéttningen under de forsta nio manaderna 2019 uppgick till 0 MSEK, vilket var oférandrat jamfort
med samma period foregéende ar. Ovriga rorelseintakter uppgick till cirka 0,5 MSEK under de forsta nio ma-
naderna 2019, vilket innebar en 6kning med cirka 0,36 MSEK jamfort med samma period féregéende ar da
ovriga rorelseintékter uppgick till cirka 0,14 MSEK. Okningen &r hanforlig till intékter frn uthyrning av Ka-
ressas Chief Strategy Officer.

Rorelsens kostnader exklusive nedskrivning av goodwill och avskrivning av nyttjanderatt under de forsta nio
manaderna 2019 var cirka 7,1 MSEK att jamfora med cirka 10,1 MSEK samma period foregdende ar. Perso-
nal- och 6vriga kostnader minskade med cirka 1,5 MSEK. Minskningen beror framst pa att antalet anstallda
minskat och att samma period féregdende ar belastades av uppsagningslon for den fore detta verkstallande
direktoren. Pa grund av att Karessa andrade redovisningsprinciper for nyttjanderatt okade Karessas avskriv-
ningskostnader under de nio forsta manaderna med cirka 7,4 MSEK jamfért med samma period féregaende
ar.

Balansrakning

Balansomslutningen uppgick per den 30 september 2019 till 91,2 MSEK, vilket innebar en minskning med
cirka 45,1 procent jamfort med motsvarande tidpunkt foregédende ar da balansomslutningen uppgick till cirka
166,0 MSEK. 2019 ars avskrivning av nyttjanderéatt pa grund av andrade redovisningsprinciper for nyttjande-
ratt minskade Karessas immateriella tillgangar med cirka 7,4 MSEK och avskrivningar avseende aren 2014 —
2018 minskade Karessas immateriella tillgangar med cirka 55,2 MSEK.

Likvida medel uppgick per den 30 september 2019 till cirka 18,8 MSEK, vilket innebar en minskning med
cirka 10,5 MSEK jamfort med motsvarande tidpunkt foregdende ar da likvida medel uppgick till cirka 29,3
MSEK.

Eget kapital uppgick per den 30 september 2019 till cirka 89,7 MSEK, vilket innebar en minskning med cirka
21,5 MSEK jamfort med motsvarande tidpunkt foregaende ar da eget kapital uppgick till cirka 111,2 MSEK.
Aktiekapitalet uppgick per den 30 september 2019 till cirka 0,55 MSEK vilket var oférandrat jamfért med mot-
svarande tidpunkt foregdende ar. Karessa har inga lan.

Kassaflode
Rorelsekapitalet under de nio forsta manaderna 2019 minskade med cirka 1,2 MSEK jamfért med samma
period féregaende ar.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

Resultatrékning

Nettoomséattningen under 2018 uppgick till 0 MSEK, vilket var oféréndrat jamfért med 2017. Rorelsens kost-
nader exklusive nedskrivning av goodwill och avskrivning av nyttjanderatt 2018 var cirka 15,5 MSEK att jAm-
foéra med cirka 14,9 MSEK under 2017. Kostnaderna for produktutveckling minskade under 2018 med cirka
2,0 MSEK pa grund av att omfattningen av externa forskningsstudier reducerats jamfort med foregéende ar.
Loén under uppsagningstid for den fore detta verkstéllande direktéren belastade resultatet 2018 med cirka 0,9
MSEK.
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Pa grund av att Karessa andrade redovisningsprinciper for nyttjanderatt okade Karessas avskrivningskostna-
der under 2018 med cirka 9,9 MSEK jamfort med foregdende ar. Aktiverade utvecklingskostnader skrevs ner
fran cirka 2,2 MSEK till 0 MSEK.

Balansrakning

Balansomslutningen uppgick per den 31 december 2018 till cirka 106,3 MSEK, vilket innebar en minskning
med cirka 40,0 procent jamfort med motsvarande tidpunkt féregaende ar da balansomslutningen uppgick till
cirka 177,0 MSEK. 2018 ars avskrivning av nyttjanderatt pa grund av andrade redovisningsprinciper for nytt-
janderétt minskade Karessas immateriella tillgangar med cirka 9,9 MSEK och avskrivningar avseende 2014
— 2017 minskade Karessas immateriella tillgangar med cirka 45,3 MSEK. Aktiverade utvecklingskostnader
skrevs ner per den 31 december 2018 till 0 MSEK fran cirka 2,2 MSEK motsvarande tidpunkt 2017.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2018 till cirka 26,7 MSEK, vilket innebar en minskning med
cirka 12,8 MSEK jamfort med motsvarande tidpunkt foregédende ar da likvida medel uppgick till cirka 39,5
MSEK. Eget kapital uppgick per den 31 december 2018 till cirka 103,7 MSEK, vilket innebar en minskning
med cirka 24,8 MSEK jamfort med motsvarande tidpunkt foregdende ar da eget kapital uppgick till cirka
128,5 MSEK. Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2018 till cirka 0,55 MSEK vilket var oférandrat
jamfort med motsvarande tidpunkt foregdende ar. Karessa har inga lan.

Kassaflode

Rorelsekapitalet under 2018 minskade med cirka 0,5 MSEK jamfort med foregdende ar. Minskningen ar i
huvudsak hanforlig till en minskning av rérelseskulder.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2017 och 2016

Resultatrékning

Nettoomséttningen under 2017 uppgick till 0 MSEK vilket var oféréndrat jamfért med 2017. Rorelsens kost-
nader exklusive nedskrivning av goodwill och avskrivning av nyttjanderéatt under 2017 var cirka 14,9 MSEK
att jamfora med cirka 10,9 MSEK foregdende ar. Kostnaderna for produktutveckling 6kade under 2017 med
cirka 3,5 MSEK eftersom en klinisk studie avseende K03 genomfdrdes under aret. Lon under uppsagningstid
for den fore detta verkstallande direktéren belastade resultatet 2017 med cirka 0,7 MSEK. Ovriga l6ner och
personalkostnader var cirka 0,7 MSEK lagre under 2017 an féregaende ar eftersom Chief Operating Officer-
tjansten inte atertillsattes. Under 2017 gjordes avskrivning av balanserade utvecklingskostnader for forsta
gangen. Avskrivningen uppgick till cirka 0,5 MSEK. Vidare gjordes en nedskrivning av goodwill 2017 om
cirka 33,5 MSEK.

Balansrakning

Balansomslutningen uppgick per den 31 december 2017 till cirka 177,0 MSEK, vilket innebar en minskning
med cirka 20,7 procent jamfort med motsvarande tidpunkt foregdende ar da balansomslutningen uppgick till
cirka 223,2 MSEK. Karessas immateriella tillgdngar per den 31 december 2017 minskade med cirka 33,5
MSEK jamfort med motsvarande tidpunkt féregaende ar. Minskningen var i huvudsak hanforlig till nedskriv-
ning av goodwiill.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2017 till cirka 39,5 MSEK, vilket innebar en minskning med
cirka 12,7 MSEK jamfort med motsvarande tidpunkt foregaende ar da likvida medel uppgick till cirka 52,2
MSEK. Eget kapital uppgick per den 31 december 2017 till cirka 174,2 MSEK, vilket innebar en minskning
med cirka 47,7 MSEK jamfort med motsvarande tidpunkt féregdende ar da likvida medel uppgick till cirka
221,8 MSEK. Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2017 till cirka 0,55 MSEK vilket var oférandrat
jamfort med motsvarande tidpunkt foregaende &r. Karessa har inga lan.

Kassafléde

Rorelsekapitalet skade under 2017 med cirka 1,1 MSEK jamfort med foregaende ar. Okningen var i huvud-
sak hanforlig till en 6kning av rorelseskulder.

Investeringar

Per dagen for Fusionsdokumentet har Karessa inga vasentliga pag&ende investeringar. Karessa har inte ge-
nomfort nagra vasentliga investeringar under perioden som omfattas av den historiska finansiella informat-
ionen till och med dagen for Fusionsdokumentet. Karessa har per dagen for Fusionsdokumentet inte atagit
sig att gora nagon framtida investering.
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Vasentliga handelser efter den 30 september 2019

En preklinisk farmakokinetisk studie med Midazolam, Karessa, slutférdes den 15 november 2019. Den pre-

kliniska studien visar pa ett gott upptag i blodbanan fran buckalt administrerat Midazolam med den patente-
rade filmteknologin.

Utover ovanstaende har det inte skett nagra betydande forandringar av koncernens finansiella stallning, re-
sultat eller stallning pa marknaden.
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Aktiekapital och dgande
Aktiekapital i Karessa
Allmént

Enligt Karessas bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 500 000 SEK och hdgst 2 000 000 SEK, och
antalet aktier ska uppga till lagst 10 000 000 och hogst 40 000 000. Karessas registrerade aktiekapital upp-
gick per den 31 december 2018 till 550 000 SEK férdelat pa 11 000 000 aktier och per dagen for Fusionsdo-
kumentet till 550 000 SEK férdelat pa 11 000 000 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga
aktier ar av samma slag. Karessas aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt, &r fullt betalda och ar fritt
Overlatbara. Karessas aktier ar denominerade i SEK. Aktierna ar inte foremal for erbjudanden som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkopser-
bjudanden avseende Karessas aktier.

Vissa rattigheter férknippade med aktierna

De rattigheter som tillkommer Karessas aktiedgare, dven sadana rattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast andras i den utstrackning som Aktiebolagslagen tillater.

Ratt att delta pa bolagsstamma och rostratt

For att ha ratt att delta i bolagsstamma ska aktiedgare dels vara inford i Karessas aktiebok fem vardagar fore
stamman, dels anmala sig till Karessa senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Varje aktie beratti-
gar till en rost vid bolagsstamman och varje rostberéattigad far rosta for det fulla av honom eller henne agda
och foretraddda aktier.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Karessa att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktieagarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut
ager. | enlighet med bestammelserna i Aktiebolagslagen ar det emellertid mojligt att avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidationen

Samtliga aktier medfor lika ratt till Karessas vinst och till eventuellt éverskott vid likvidation. Beslut om vinstu-
delning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear Sweden:s forsorg. Utdelning far enligt Ak-
tiebolagslagen endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tickning for Karessas
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller p& det egna kapitalet samt (ii) Karessas konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om storre utdelning &n vad styrel-
sen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for utdelning
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar aktieagarens fordran pa Karessa avseende utdelningsbeloppet
och begransas i tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Karessa. Varken Aktiebolagslagen eller Karessas bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende
ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som foljer av bank- eller
clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som till aktiea-
gare med hemvist i Sverige. For aktieagare som &r begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt ku-
pongskatt.

Bemyndigande

Arsstamman den 25 april 2019 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fatta beslut
om: nyemission av aktier, emission av konvertibler och/eller emission av teckningsoptioner med ratt till ny-
teckning av aktier mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med
villkor inom ramen for Karessas angivna aktiekapital samt i dvrigt kunna férenas med villkor som avses i 2
kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 Aktiebolagslagen. Styrelsen ska med stdd av detta bemyndigande kunna
fatta beslut om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt for att mojliggora en ckad diversifiering av agandet
i Karessa. Beslut med stod av bemyndigandet far medféra en 6kning av hdgst 1 250 000 aktier i Karessa.
Beslut med stéd av bemyndigandet om en 6kning av hdgst 1 250 000 aktier i Karessa innebar en 6kning av
aktiekapitalet med hogst 62 500 SEK med nuvarande kvotvarde. Beslutet innebar, om bemyndigandet utnytt-
jas till fullo, en utspadning med ca 10 % av antalet aktier och aktiekapitalet.
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Centralt vardepappersregister

Karessas bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsforbehdll och Karessas aktier ar anslutna till det

elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden (Box 191, 101 23 Stockholm) som kontoférande
institut. Aktierna ar registrerade p& person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att utfardas
for Fusionsvederlaget. ISIN-kod for aktierna i Karessa ar SE0005506193.

Aktiekapitalets utveckling

Forandring Ack. P .
aktiekapital aktiekapital Forandrlng Ack. an.tal Kvotvérde
antal aktier aktier ()

) (kr)

Bolagsbildning (2013) + 50 000 50 000 + 50 000 50 000 1
Split (2014) — 50 000 + 950 000 1 000 000 0,05
Nyemission (2014) +5 000 55 000 + 100 000 1100 000 0,05
Nyemission (2014) + 160 000 215 000 + 3200 000 4 300 000 0,05
Apportemission (2014) + 335 000 550 000 + 6 700 000 11 000 000 0,05

Konvertibler, teckningsoptioner etc.

Det finns 330 000 teckningsoptioner utestdende, varav 50 000 innehas av Karessas dotterbolag Karessa In-
centive AB. For mer information se avsnittet "— Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.”. Darutéver finns
inga i Karessa utestaende optionsprogram, konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper fore-
nade med ratt till teckning av annat vardepapper liknande vid uppréttandet av detta Fusionsdokument.

Agarstruktur

Nedan aterges en sammanfattning av Karessas agarstruktur per den 30 september 2019. Antalet aktiedgare
i Karessa uppgick till cirka 4 500 per den 30 september 2019. Det finns savitt Karessa kanner till inget direkt
eller indirekt &gande som leder till kontroll av Karessa per dagen for Fusionsdokumentets utgivande.

Aktieagare Antal aktier Agarandel
UBS Switzerland AG, W8IMY 3652 142 33,20%
Fredrik Hubinette 1003878 9,13%
Ovriga: 6 343 980 57,67%
Summa: 11 000 000 100%*

Handel med aktien

Karessas aktier handlas sedan 10 februari 2015 pa Nasdagq First North Growth Market under kortnamnet
KARE.

Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

Karessa har infort ett incitamentsprogram i form av teckningsoptioner avsedda att framja Karessas langsik-
tiga intressen genom att motivera och beldna ledande befattningshavare. Karessa har enligt stammobeslut
den 29 maj 2017 infért ett optionsprogram till delar av Karessas ledning och anstallda. Marknadsvardering
av programmet har skett med Black & Scholes modell fér vardering av optioner. Varje teckningsoption i pro-
grammet ger innehavarna rétt att senast den 29 maj 2020 teckna en aktie i Karessa till en l6senkurs om 20
SEK per aktie. Dotterforetaget Karessa Incentive tecknade sig for samtliga optioner, med avsikt att Gverlata
dessa till nyckelpersoner allt efter beslut av styrelsen. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas fér teckning
av 330 000 aktier skulle de nya aktierna, baserat p& antal utestadende aktier per dagen for detta Fusionsdo-
kument, utgora 2,9 % av aktiekapitalet i Karessa. Under fjarde kvartalet 2018 har 230 000 optioner Gverlatits

43 Procentsatserna i tabellen ar ungefarliga och kan ha avrundats.

Information till aktiedgarna i Klaria Pharma Holding AB (publ) och Karessa Pharma Holding AB (publ) | 75



Information om Karessa

till Karessas davarande VD och 50 000 optioner 6verlatits till en nyckelperson. Darutover finns inga utesta-
ende aktierelaterade incitamentsprogram i Karessa.

Aktieagaravtal

Savitt Karessas styrelse kanner till finns inga aktieagaravtal mellan Karessas aktiedgare som syftar till ge-
mensamt inflytande Over Karessa. Karessas styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande
Overenskommelser som kan leda till att kontrollen dver Karessa forandras.

Lock up-avtal

Savitt Karessas styrelse kanner till forekommer det inte nagra 6verlatelsebegransningar under viss tid, (s.k.
lock up-avtal).

Utdelningspolicy

Karessa befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer att foresla utdelning till aktieagarna forst nar Ka-
ressas resultat, kassaflode, finansiella stalining och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

Ingen utdelning har betalats ut under den tid som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta
Fusionsdokument.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Karessas nuvarande styrelse

Karessas styrelse bestar for narvarande av fem ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordforanden,
utan suppleanter. Fredrik Hlbinette valdes av extra bolagsstémman den 22 augusti 2019, darutdver valdes
Scott Boyer och Stefan Arver av arsstamman den 25 april 2019, for tiden intill slutet av arsstamman 2020,
och Neal Meacham och Kristina Lidén Mascher av extra bolagsstdmma 22 oktober 2019 for tiden intill slutet
av arsstimman 2020. Av tabellen nedan framgar styrelseledamoterna, deras befattning, aret de valdes in,
deras oberoende i forhallande till Karessa, ledande befattningshavare, och stérre aktieagare samt deras in-
nehav i Karessa. Storre aktiedgare definieras enligt Svensk Kod fér bolagsstyrning som aktieagare vilka di-
rekt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Karessa.

Oberoende i férhallande till

Befattning Styrelseledamot Karessa och Storre aktieagare Innehav i Ka-

sedan dess ledning ressa*

Fredrik Hubinette Styrelseordférande 2019 Nej Nej 1003878 A
Scott Boyer Styrelseledamot 2014 Ja Ja 10 000 A
Stefan Arver Styrelseledamot 2014 Ja Ja 10415 A
Neal Meacham Styrelseledamot 2019 Ja Ja -
Kristina Lidén Ma- Styrelseledamot 2019 Nej Ja 8 720 A och
scher 50 000 TO*

Fredrik Hubinette

Fodd 1969. Styrelseordférande sedan 2019.
Utbildning Kemi/Ekonomi Uppsala universitet 1990-1994.

Ovriga pagaende uppdrag

Tidigare uppdrag (senaste fem -

aren)
Innehav i Karessa 1 003 878 aktier.
Oberoende Beroende i forhallande till Karessa och dess ledning, och i forhallande till storre aktieagare.

Scott Boyer

Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning PhD, University of Colorado, Boulder —Toxicology. NIH Fogarty International Center Postdoc-
toral Fellow — Karolinska Institutet

Ovriga pagaende uppdrag Styrelseledamot i Klaria Pharma Holding AB (publ), FFT Pharmaceuticals AB och Klaria Phar-
maceuticals AB. Styrelseledamot i Nutrinovate AB och Klaria Incentive AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem Verkstallande direktor i Klaria AB. Verkstéllande direktdr och styrelsesuppleant i Klaria AB.
aren)

Innehav i Karessa 10 000 aktier.

Oberoende Oberoende i forhallande till Karessa och dess ledning, och i forhallande till storre aktieagare.

4 Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) och teckningsoptioner ("TO”).
4 Kristina Lidén Mascher ar gift med bolagets CTO, Erik Mascher som innehar de 50 000 teckningsoptionerna.
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Stefan Arver

Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2014.
Utbildning MD PhD Karolinska institutet, leg lak specialist i endokrinologi.

Ovriga pagaende uppdrag Styrelseordférande i Bostadsrattsféreningen Tomten. Verkstéllande direktdr och styrelseleda-
mot i Acrosomen Aktiebolag. Styrelseledamot i Sarko AB. Styrelsesuppleant i Zacluc AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem Styrelseledamot i Vitamin Well AB. Styrelsesuppleant i Erinor AB och Alabio AB.

aren)

Innehav i Karessa 10 415 aktier.

Oberoende Oberoende i forhallande till Karessa och dess ledning, och i forhallande till stérre aktieagare.

Neal Meacham

Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2019.
Utbildning Bachelorexamen i Sociologi, antropologi.
Ovriga pagaende uppdrag -

Tidigare uppdrag (senaste fem -
aren)

Innehav i Karessa -

Oberoende Oberoende i forhallande till Karessa och dess ledning, och i forhallande till storre aktieagare.

Kristina Lidén Mascher

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning Henly MBA, University of Reading, sjukskdterska specialitet oftalmologi.

Ovriga pagaende uppdrag Styrelseledamot i Dynacap Partners AB (publ) och MAKK Consulting AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem Styrelseordférande i Nordforce Associated AB. Styrelseledamot i Transferbio Technology AB

aren) och Cool Technologies Sweden AB. Styrelsesuppleant i Recyctec Holding AB.

Innehav i Karessa 8 720 aktier personligen och 50 000 teckningsoptioner via narstaende.

Oberoende Beroende i forhallande till Karessa och dess ledning, men oberoende i férhallande till stérre
aktieagare.

Information till aktiedgarna i Klaria Pharma Holding AB (publ) och Karessa Pharma Holding AB (publ) | 78



Information om Karessa

Karessas nuvarande ledande befattningshavare

Av tabellen nedan framgér de ledande befattningshavarna, deras befattning, aret de upptogs i ledningsgrup-
pen, aret de anstalldes i Karessa samt deras innehav i Karessa.

Befattning Ingér i ledningsgrup- Anstalld i Karessa Innehav i Karessa“*®
pen sedan sedan
Mats Nilsson Verkstallande direktor 2018 2018 8509 A
Erik Mascher CTO 2015 2015 50 000 TO och 8 720 A%
Bjorn Petersson CFO (interim) 2018 -48 -
Kristina Lidén Ma-  Klinik- och QA-ansvarig 2016 49 8 720 A och 50 000 TO%
scher

Mats Nilsson

Fodd 1947. Verkstallande direktér sedan 2018.
Utbildning Apotekare, Uppsala Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag Styrelseledamot i Bostadsrattsféreningen Byggmastaren 14. Styrelsesuppleant i Antero Medi-
cal Consulting Aktiebolag, Antero Medical AB, Uderm AB, MFN Medical AB och Hudlakar-
gruppen i Stockholm AB. Bolagsman i Hud och Pharma M N Handelsbolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem Extern verkstallande direktdr i SantenPharma AB.
aren)
Innehav i Karessa 8 509 aktier.

Erik Mascher

Fodd 1956. CTO sedan 2015.
Utbildning PhD biokemi, Uppsala Universitet
Ovriga pagaende uppdrag Styrelsesuppleant MAKK Consulting AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem -
aren)

Innehav i Karessa 50 000 teckningsoptioner personligen och 8 720 aktier via narstaende.

46 Avser eget innehav samt narstdende och juridiska personers innehav av aktier (“A”) och teckningsoptioner ("TO").

47 Erik Mascher och Kristina Lidén Mascher ar gifta och Erik Mascher innehar 50 000 teckningsoptioner medan Kristina Lidén Mascher
innehar 8720 aktier.

8 Bjorn arbetar som CFO pa konsultbasis for Karessa sedan 2018.

4 Kristina Lidén Mascher ar Karessas Kilinik- och QA-ansvarig pa konsultbasis sedan 2016 och &ven styrelseledamot sedan 22 oktober

2019.

%0 Erik Mascher och Kristina Lidén Mascher &r gifta och Erik Mascher innehar 50 000 teckningsoptioner medan Kristina Lidén Mascher

innehar 8720 aktier.
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Bjorn Petersson

F6dd 1961. CFO (interim) sedan 2018.

Utbildning Ekonom Stockholms Universitet, General management SSE Executive Education.
Ovriga pagaende uppdrag Verkstallande direktdr och styrelseledamot i Bizfulness AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem Styrelsesuppleant i Bizfulness AB. Bolagsman i Run for fun Handelsbolag.

aren)

Innehav i Karessa

Kristina Lidén Mascher

Fodd 1963. Klinik- och QA-ansvarig sedan 2016.

For mer information, se ovan under avsnittet "— Karessas nuvarande styrelse”.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Kristina Lidén Mascher var tidigare styrelseledamot i Cool Technologies Sweden AB, vars konkurs avsluta-
des i februari 2017 efter flera ars inaktivitet. Darutdéver har ingen av Karessas styrelseledamoter eller le-
dande befattningshavare under de senaste fem aren varit stallféretradare i bolag som forsatts i konkurs,
tvangslikvidation eller varit foremal for konkursférvaltning. Inte heller har ndgon av Karessas styrelseledamo-
ter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren (i) démts i bedragerirelaterat mal, (ii) varit fo-
remal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (daribland god-
kanda yrkessammanslutningar) eller (iii) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Karessas Klinik- och QA-ansvarig tillika styrelseledamot Kristina Lidén Mascher ar gift med Karessas CTO,
Erik Mascher, darutéver foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare. Fredrik Hibinette ar storre aktiedgare i Klaria, och Scott Boyer ar styrelseledamot i Klaria, som,
utover att verka pa samma marknad som Karessa aven ager Uppsalagruppen som ager Filmpatentet, darut-
over foreligger inte nagra intressekonflikter eller risk for sadana, varvid styrelseledamaoters eller ledande be-
fattningshavares privata intressen skulle sta i strid med Karessas intressen. Som framgar ovan har dock ett
flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Karessa genom aktie och/el-
ler teckningsoptionsinnehav. Ingen av styrelseledamaoterna eller de ledande befattningshavarna valts eller
utsetts till foljd av en sarskild 6verenskommelse med stérre aktieagare, kunder, leverantérer eller andra par-
ter. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har avtal som berattigar till férméan
efter det att uppdraget avslutats (med undantag for normal uppsagningslén fér de ledande befattningsha-
varna samt avgangsvederlag for verkstallande direktren i enlighet med vad som beskrivs under Bolagsstyr-
ning - Ersattning till ledande befattningshavare). Karessa har inga avsatta eller upplupna belopp fér pens-
ioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst
eller uppdrag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Karessas adress: Lahallsvagen 48,
183 30 Taby.

Revisor

BDO Malardalen AB, med adress Box 24193, 104 51, Stockholm &r Karessas revisor sedan 30 april 2018
med Niclas Nordstrom som huvudansvarig revisor. Niclas Nordstréom &r auktoriserad revisor och medlem i
FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. BDO Malardalen omvaldes till Karessas revisor vid ars-
stdémman den 25 april 2019. Crowe Horwath Osborne AB, med adress Box 1306, 111 83, Stockholm var Ka-
ressas revisor mellan 29 maj 2017 och 30 april 2018 med Olov Strémberg som huvudansvarig revisor till-
sammans med auktoriserade revisorn Hans Brorsson med adress Nathorstvagen 17, Il, 121 37 Johannes-
hov. Hans Brorsson var dartill ensam Karessas revisor mellan 2014 och 29 maj 2017.
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Ersattning till styrelseledamdéterna och ledande befattningshavarna
Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Pa arsstamman den 28 maj 2014 beslutades om riktlinjer till ledande befattningshavare i Karessa. Karessa
ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som mgjliggor att kvalificerade ledande befattningsha-
vare kan rekryteras och behallas. Ersattningen till VD och andra ledande befattningshavare far besta av
grundlon, rorlig ersattning, andra formaner och pension. Grundlénen ligger till grund for den totala ersatt-
ningen och ska vara proportionell mot ledande befattningshavarens ansvar och befogenheter. Eventuell ror-
lig erséattning baseras pa resultat i férhallande till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa méatt samt
resultat och kassaflode for Karessa i forhallande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande I6n ut-
gors enbart av grundlon. | den man styrelseledamot utfor arbete for Karessas eller annat koncernbolags rak-
ning vid sidan av styrelsearbetet ska marknadsmassigt konsultarvode utga. Uppsagningstiden ska vara tre
manader oavsett om den anstéllde eller Karessa tar initiativ till uppsagningen. Avgangsvederlag ska normalt
ej utgd. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstamman. Tilldel-
ning ska ske i enlighet med bolagsstammans beslut. Bortsett fran eventuella teckningsoptioner som tilldelats
och vad som féljer av anstallningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ratt till nagra for-
maner efter anstallningens/uppdragets upphoérande. Styrelsen ska ha ratt att franga ovanstaende riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare om det finns sarskilda skal dartill. Med ledande befattningshavare i
Karessa avses de/n person/er som tillsammans med VD utgoér ledningsgruppen.

Styrelsearvoden

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av bolagsstamman. Vid arsstamman den 25 april
2019 beslutades att arvode skulle utgd med 250 000 SEK till styrelseordféranden samt med 100 000 SEK till
envar av 6vriga styrelseledaméter som inte &r anstéllda av Karessa.

Anstéllningsavtal for verkstallande direktdren och andra ledande befattningshavare

Mats Nilsson tilltradde som verkstallande direktor 18 juni 2018. Hans anstallningsvillkor ar en fast manadslon
pa 130 000 SEK utan andra férméner och med en 6émsesidig uppsagningstid om tre manader. Mats Nilsson
ar enligt avtal hindrad att upp till tolv manader efter anstéllningens upphérande idka konkurrerande verksam-
het. Om detta hindrar honom ta annan anstallning kan upp till 75% av nuvarande 16n utga i upp till tolv mana-
der. Tidigare VD Michael Brobjer lamnade sin befattning 15 juni 2018 och uppbar enligt avtal 16n till 8 de-
cember 2018.

Karessas CFO, Bjorn Petersson, och Karessas Klinik- och QA-ansvarig, arbetar pa konsultbasis och erhaller
ersattning baserat pa antalet arbetade timmar.

Till styrelsen, den verkstéllande direktéren och dvriga ledande befattningshavare utgick |16n och annan er-
sattning for rakenskapsaret 2018 i enlighet med vad som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp anges i
TSEK.

Grundlon/ Rorlig
TSEK styrelsearvode ersattning Ovriga férméner Pension Summa
Styrelseledamot, 100 0 0 0 100
Stefan Arver
Styrelseordfdrande, 250 0 0 0 250
UIf Lindberg
Styrelseledamot, 150* 0 0 0 150
Scott Boyer
Styrelseledamot och VD, 1253 0 68 364 1685
Michael Brobjer**
VD, 847 0 0 0 847
Mats Nilsson***
Totalt 2600 0 68 364 3032

* Varav 50 TSEK kostnadsfort 2017.
** | edamot till 17 juni och anstélld till 7 december 2018.
*** Anstalld frén 18 juni 2018.
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Bolagsstyrning
Bolagsstyrning i Karessa

Karessa ar ett svenskt publikt aktiebolag. Karessas bolagsstyrning styrs av Aktiebolagslagen och Karessa
foljer aven Nasdag First North Growth Market Rulebook. Karessa ér inte skyldigt att tillampa Svensk Kod for
Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt félja den. Karessa utser inga sarskilda kommittéer eller utskott
for revisions- eller ersattningsfragor.

Bolagsstamma

Enligt Aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman Karessas hogsta beslutsfattande organ. P& bolags-
stamma utdver aktiedgarna sin rostratt i viktigare fragor, till exempel andringar av bolagsordningen, styrelse-
och revisorsval, faststallande av resultat- och balansrakning, ansvarsfrihet for styrelse och verkstallande di-
rektdr och disposition av vinst eller forlust.

Arsstamma maste héllas inom sex manader frén utgéngen av rakenskapsaret. Utdver arsstamman kan det
kallas till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstdmma genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Karessas webbplats. Att kallelse skett
ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa narvara och rosta pa bolagsstamma, antingen personligen eller genom fullmakt, ska aktieagare
dels vara upptagen i den av Euroclear Sweden férda aktieboken fem vardagar fére stdmman, dels anméla
sig till Karessa senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &an femte vardagen
fore bolagsstamman.

Aktieagare som onskar fa ett arende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran harom
till styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedning

Arligen utses en valberedning med ansvar att bland annat ta fram forslag pa styrelseledaméter till nasta &rs
arsstamma. Valberedningen ska besta av tre ledaméter och utses enligt de direktiv som arsstamman beslu-
tat enligt nedan.

Karessas styrelseordforande far i uppdrag att arligen under tredje kvartalet sammankalla en valberedning
som skall besta av en representant vardera for minst tva (2) av Karessas storsta dgare per den 31 augusti
och den storste aktieagare som ar oberoende av ovan namnda huvudagare. Om nagon av dessa aktieagare
skulle valja att avsta fran ratten att utse en representant eller om négon ledamot skulle lamna valbered-
ningen innan dess arbete ar slutfort skall ratten 6verga till den aktieagare som, efter dessa aktieagare, har
det storsta aktie-innehavet. Valberedningens ledamoter skall inte besta av styrelseledaméter eller styrelsens
ordférande. Verkstallande direktoren eller annan person fran bolagsledningen skall inte vara ledamot av val-
beredningen. Valberedningens sammansattning skall meddelas Karessa i sadan tid att den kan offentliggo-
ras senast sex manader fore arsstamman. Valberedningen skall inom sig utse en ordférande.

Styrelsen

Styrelsen &r efter bolagsstamman Karessas hdgsta beslutande organ. Enligt Aktiebolagslagen svarar styrel-
sen for Karessas organisation och forvaltningen av Karessas angelagenheter, vilket innebar att styrelsen
bland annat &r ansvarig for att faststélla mal och strategier, sakerstalla rutiner och system for utvardering av
faststallda mal, fortlopande utvardera Karessas resultat och finansiella stallning samt utvardera den opera-
tiva ledningen. Styrelsen ansvarar vidare for att sékerstélla att korrekt information ges till Karessas aktiea-
gare, att Karessa foljer lagar och férordningar och att Karessa tar fram och implementerar interna policyer
och etiska riktlinjer. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla att arsredovisningen och delarsrapporter
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Karessas verkstéllande direktor.

Styrelsens ledamaéter valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits. Enligt Ka-
ressas bolagsordning ska styrelsen besté av lagst tre och hogst 8 ledaméter utan suppleanter. Styrelsen be-
star for narvarande av tre ordinarie ledamoter, valda av bolagsstamman, vilka presenteras ovan i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Styrelsens ordférande ar vald av bolagsstdmman. Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens
arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina aligganden.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, ar-
betsuppgifter, beslutsordning inom Karessa, styrelsens métesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt
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arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren. Styrelseordféranden och verkstéllande di-
rektdren har vid sidan av styrelsemdétena en Iépande dialog kring férvaltningen av Karessa.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan och ska utéver det konstituerande styrelsemétet
efter &rsstamman halla minst sex ordinarie styrelsemoten mellan varje arsstamma. Utéver dessa moten kan
extra moten arrangeras for behandling av fragor som inte kan hanskjutas till ndgot av de ordinarie métena.

Verkstallande direktér och 6vriga ledande befattningshavare

Den verkstallande direktdren ar underordnad styrelsen och ansvarar fér Karessas I6pande forvaltning och
den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren anges i arbetsord-
ningen for styrelsen och instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande direktoren ansvarar ockséa for
att uppratta rapporter och sammanstalla information infér styrelseméten och ar féredragande av materialet
pa styrelsemotena.

Karessa har en ledningsgrupp bestadende av fyra personer som utéver den verkstallande direktéren bestar
av Karessas CFO, Chief Technical Officer och Klinik- och QA-ansvarig. Mer information om den verkstal-
lande direktoren och de ledande befattningshavarna finns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer”.

Extern revision

Karessas revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet av nasta arsstamma. Revisorn granskar ars-

redovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning. Revisorn ska efter

varje rakenskapsar lamna en revisionsberattelse till bolagsstamman. Karessas revisor rapporterar varje ar till
styrelsen sina iakttagelser fran granskningen och sina bedémningar av Karessas interna kontroll.

Vid arsstamman den 25 april 2019 valdes BDO Malardalen AB som Karessas revisor med Niclas Nordstrom
som huvudansvarig revisor. Vid arsstimman beslutades ocksa att arvode till revisorn ska utga i enlighet med
sedvanliga debiteringsnormer och godkand rakning. Det totala arvodet till revisorn uppgick till 144 TSEK for
rakenskapséret 2018, varav hela beloppet avsag revisionsuppdraget. Darutover utgick 86 TSEK till Crowe
Horwath Osborne AB for tidigare ars da ej fakturerade revisionsarvoden, varav hela beloppet avsag revis-
ionsuppdrag. Information om revisorn finns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Intern kontroll

Den interna kontrollen har som 6vergripande syfte att bidra till att Karessas strategier och malsattningar kan
genomfdras samt sakerstélla att den finansiella rapporteringen ar upprattad i dverensstammelse med lag,
tillampliga redovisningsstandarder och 6vriga krav pa listade bolag. Styrelsens ansvar for den interna kon-
trollen regleras i Aktiebolagslagen och arsredovisningslagen. | styrelsens arbetsordning och instruktioner for
verkstallande direktdren anges roll- och ansvarsférdelningen for att bidra till en effektiv styrning av Karessas
risker. Styrelsen har ocksd som ansvar att dvervaka Karessas finansiella stéllning, att 6vervaka effektiviteten
i Karessas interna kontroll, intern revision och riskhantering, att halla sig informerad om revisionen av arsre-
dovisningen och koncernredovisningen samt att granska och dvervaka revisorns opartiskhet och sjalvstan-
dighet. 1 tillagg till ovannamnda kontroller s& utfor Karessa aven Iopande kvalitetskontroll av leverantérer och
samarbetspartners for att forsakra att de uppfyller de krav som Karessa staller pa dem.
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Bolagsordning

Karessa Pharma Holding AB
Org.nr. 556942-1596
BOLAGSORDNING

antagen vid extra bolagsstémma den 4 juli 2014

§1

Bolagets firma ar Karessa Pharma Holding AB (publ).
§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§3

Bolaget skall bedriva forskning och utveckling inom det medicinska omradet, marknadsfora och forsélja me-
dicinska tjanster och produkter &vensom idka annan darmed forenlig verksamhet.

g4

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 500 000 och hdgst 2 000 000 kronor.

85

Antalet aktier skall vara lagst 10 000 000 och hdgst 40 000 000. Alla aktier ar av samma slag.
86

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledaméter utan suppleanter.

§7

Bolaget ska ha en till tva revisorer med eller utan suppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.
§8

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webb-
plats samt genom annonsering med information om att kallelse har skett i Svenska Dagbladet.

Kallelse till &rsstamma och till extra bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen skall behandlas
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore bolagsstamman. Kallelse till annan extra bo-
lagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore bolagsstamman.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktieagare dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stamman, dels anmala sig samt antalet bitraden till bolaget senast den dag
som anges i kallelse till stimman. Denna dag far inte vara helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och ej infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
harom enligt féregdende stycke.

§9
Arsstamma skall avhéllas inom sex manader efter rakenskapsérets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma till behandling:

Val av ordférande vid stimman

Upprattande och godké&nnande av réstlangd

Val av en eller tva justeringsman

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

Godkannande av dagordning

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i forekommande fall koncernars-
redovisningen och koncernrevisionsberattelsen

ogkrwnr
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7. Beslut om:
a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt i forekommande fall, koncernresul-
tatrakning och koncernbalansrakning,
b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststéallda balansrakningen,
samt
c) ansvarsfrihet at styrelseledamaéterna och verkstallande direktdren

8. Faststadllande av arvoden at styrelseledamoterna och revisorerna.

9. Val av styrelseledamoter samt, i forekommande fall, av revisorer

10. Annat arende som ankommer pa arsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsord-

ningen
8§10
Bolagets rakenskapsar skall vara den 1 januari — 31 december (kalenderar).
§11

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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Kapitalisering, skuldséattning och annan finansiell information

Eget kapital och skuldsattning

Nedanstaende tabeller redovisar Karessas kapitalisering och skuldséttning per den 30 september 2019. Den
information som presenteras i nedanstaende avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "— Kommentar till
den finansiella utvecklingen i Karessa” och bolagets finansiella rapporter, med tillhérande noter, som ater-
finns p& annan plats i detta Fusionsdokument.

Mkr 30 september 2019
Kortfristiga rantebdrande skulder (inklusive kortfristig del av lang-

fristiga rantebarande skulder)

Mot borgen 0,0
Mot sdkerhet 0,0
Utan garanti/borgen eller annan sikerhet 0,0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0,0
Langfristiga rantebadrande skulder

Mot borgen 0,0
Mot sakerhet 0,0
Blancokrediter 0,0
Summa langfristiga rintebdrande skulder 0,0
Eget kapital

Aktiekapital 0,55
Ovrigt tillskjutet kapital 247,2
Ovriga reserver 0,0
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat -158,0
Summa eget kapital 89,7
Mkr 30 september 2019
(A) Kassa 18,8
(B) Andra likvida medel 0,0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0,0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 18,8
(E) Kortfristiga fordringar 0,9
(F) Kortfristiga bankskulder 0,0
(G) Kortfristig andel av langfristiga skulder 0,0
(H) Andra kortfristiga skulder 1,4
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 1,4
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)—(E)—(D) -18,3
(K) Langfristiga banklan 0,0
(L) Emitterade obligationer 0,0
(M) Andra langfristiga skulder 0,0
(N) Langfristig skulds&ttning (K)+(L)+(M) 0,0
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -18,4
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Réantebarande skulder och tillganglig likviditet den 30 september 2019

Per den 30 september 2019 har Karessa inte nagra rantebarande skulder. Karessas tillgangliga likviditet per
den 30 september 2019 bestod av kassamedel uppgaende till 18,8 MSEK.

Rorelsekapitalutlatande

Det ar Karessas bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de kommande tolv manaderna.

Information till aktiedgarna i Klaria Pharma Holding AB (publ) och Karessa Pharma Holding AB (publ) | 87



Information om Karessa

Legala fragor och kompletterande information
Legal struktur

Karessas foretagsnamn tillika handelsbeteckning &r Karessa Pharma Holding AB (publ). Karessas organisat-
ionsnummer &r 556942-1596 och styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Karessas LEI-kod ar
5493004JXRCQCFSPCQ55. Karessa &r ett publikt aktiebolag och dess associationsform regleras av Aktie-
bolagslagen. Karessa bildades i Sverige den 22 augusti 2013 och registrerades vid Bolagsverket den 11
september 2013. Adressen till Karessas webbplats ar www.karessa.se. Informationen p& Karessas webb-
plats utgdr, utdver de dokument som inférlivas genom hanvisning, inte en del av detta Fusionsdokument.

Koncernen bestar av moderbolaget Karessa Pharma Holding AB (publ) (556942-1596) samt de helagda dot-
terbolagen Karessa Pharma AB (556966-7420) och Karessa Incentive AB (559114-8514).

Vasentliga avtal

Utover avtal som har ingatts inom ramen for den I6pande affarsverksamheten har Karessa under de senaste
tva aren ingatt foljande avtal som alagger Karessa med rattigheter eller skyldigheter som Karessa bedémer
vara av vasentlig betydelse.

Den 27 december 2018 ingick Karessa ett avtal med Uppsalagruppen. Avtalet omfattar en exklusiv licens for
utveckling av preparat inom substansklassen Bensodiazepiner. Enligt avtalet har Karessa ratt att nyttja den
exklusiva licensen under en tidsperiod av 20 ar for anvandning av substansklassen Bensodiazepiner inne-
hallande 32 olika molekyler. Ytterligare villkor i avtalet innebér att Uppsalagruppen erhaller royalties om 4 %
av Karessas nettoresultat fran framtida forsaljning av produkter som omfattas av avtalet.

Den 5 juli 2018 ingick Karessa ett avtal med AdhexPharma SAS. Avtalet galler utveckling och produktion av

Vardenafil, buckal film, Karessa for GMP-tillverkning infor klinisk prévning och fér eventuell framtida kommer-
siell produktion i Karessas K03-projekt. Avtalet innehaller sedvanliga bestammelser om skadeldshet och an-

svarsbegransning.

Immateriella rattigheter

Styrelsen beddmer att Karessa innehar de immateriella rattigheter som behdvs for att Karessa ska kunna
bedriva befintlig verksamhet.

Teknologin bakom den patenterade drug-delivery-filmen &r licensierad till Karessa inom flera omraden. For
kritiska molekyler inom omradet sexuell dysfunktion har Karessa en exklusiv licens for patentets hela atersta-
ende giltighetstid utan restriktioner. For denna erlagger Karessa ingen royalty eller nadgon typ av framtida mil-
stolpebetalningar. For en tjugoarig licens for filmen i kombination med substanser inom gruppen
Bensodiazepiner ska Karessa enligt licensavtalet erlagga fyra procent royalty av kommande nettoresultat
fran forsaljning av dessa substanser. Karessa ska utdver ovan sta for del av kostnader relaterade till Uppsa-
lagruppens vidmakthallande av patentet. | takt med utveckling av nya terapiomraden och/eller substanser
har Karessa ratt att pakalla forhandling med patentagaren om utokning av licensernas omfattning och villkor
for det. Efter fusionens genomférande kommer avtalet med Uppsalagruppen att vara ett koncern-internt av-
tal.

Forséakringar

Styrelsen beddémer att Karessas nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstéllande med avseende pé verk-
samhetens art och omfattning.

Tvister

Karessa eller dess dotterbolag har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsforfa-
randen, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som &nnu inte ar avgjorda eller
som enligt Karessas kannedom riskerar att inledas) som beddms skulle kunna fa betydande effekt pa Ka-
ressas finansiella stéllning eller Idnsamhet.

Transaktioner med narstaende
Nedan presenteras transaktioner med narstdende, varav samtliga skett pa marknadsmassiga grunder.

Karessa har under 2019 kopt tjanster avseende konsultarbete fran FFT Medical AB som Fredrik Hibinette,
som ar styrelseordférande i Karessa, har ett vasentligt intresse i, uppgaende till 588 TSEK.
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Karessa har under 2019 ingatt avtal avseende kostnadstackning for uppratthallande av patentskydd med
Uppsalagruppen, som Fredrik Hibinette, som &r styrelseordférande i Karessa, har ett betydande intresse i
uppgaende till 151 TSEK.

Karessa har under 2019 salt tjanster avseende formuleringsarbete och arbete relaterat till tech-transfer till
fabrik uppgéende till 297 TSEK till Klaria AB, som Scott Boyer ar styrelseledamot i, och dartill har Klaria AB
vidarefakturerat lokalkostnader och 6vriga lokaltjanster uppgaende till 316 TSEK till Karessa.

Karessa har under 2019 salt tjanster avseende formuleringsarbete uppgaende till 309 TSEK till Nicoccino
AB, déar Karessas tidigare styrelseordférande UIf Lindberg &ar styrelseordférande.

Under 2019 har moderbolaget salt tjanster till sitt dotterbolag Karessa Pharma AB uppgaende till 3 905
TSEK.

Karessa har under 2018 vidarefakturerat fraktkostnader till FFT Medical AB, som Fredrik Hibinette, som ar
styrelseordforande i Karessa, har ett betydande intresse i uppgaende till 4 TSEK och kopt tjanster fran FFT
Medical AB under 2018 uppgéaende till 659 TSEK.

Under 2018 forvarvade Karessa tjanster fran Uppsalagruppen, som Fredrik Hilbinette, som &r styrelseordfo-
rande i Karessa, har ett betydande intresse i uppgéende till 396 TSEK.

Under 2018 salde Karessa tjanster uppgaende till 150 TSEK till Klaria AB, som Scott Boyer &r styrelseleda-
mot i, och dartill kbpte tjanster uppgaende till 369 TSEK av Klaria AB.

Karessa har under 2018 salt en bil till Michael Brobjer, fore detta VD i Karessa Pharma Holding AB, uppga-
ende till 195 TSEK.

Under 2018 kopte Karessa rekryteringstjanster fran Enhancer AB uppgaende till 150 TSEK. Enhancer AB
ags av tidigare styrelseordférande UIf Lindberg.

Vidare salde moderbolaget (Karessa) tjanster till dotterbolagen uppgaende till 4 115 TSEK under 2018, och
under samma period salde moderbolaget en bil till Michael Brobjer uppgéende till 195 TSEK. Vidare kipte
moderbolaget rekryteringstjanster av Enhancer AB uppgéende till 150 TSEK.

Under 2018 salde moderbolaget tjanster till sina dotterbolag uppgaende till 4 115 TSEK, under 2017 uppgick
forsaljningen till dotterbolag till 5 117 TSEK, och under 2016 uppgick forsaljningen till dotterbolag till 4 515
TSEK och innefattade forsaljningen av tjanster.

Under 2017 salde Karessa tjanster uppgaende till 162 TSEK till Klaria AB, som Scott Boyer &r styrelseleda-
mot i, och dartill kbpte tjanster uppgaende till 346 TSEK av Klaria AB.

Karessa kopte under 2017 tjanster fran FFT Medical AB, som Fredrik Hiibinette, som &r styrelseordforande i
Karessa, har ett betydande intresse i uppgaende till 76 TSEK.

Under 2016 salde Karessa tjanster uppgaende till 63 TSEK till Klaria AB, som Scott Boyer ar styrelseleda-
mot i, och dartill kbpte tjanster uppgaende till 213 TSEK av Klaria AB.

Karessa kopte under 2016 tjanster fran FFT Medical AB, som Fredrik Huibinette, som ar styrelseordférande i
Karessa, har ett betydande intresse i uppgaende till 55 TSEK.

Darutover har inte forekommit nagra transaktioner med narstdende under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen, och inte heller under perioden déarefter fram till offentliggérandet av detta
Fusionsdokument.

Radgivares intresse

Hamilton Advokatbyrd ar Karessas legala radgivare i samband med Fusionen. Hamilton Advokatbyra erhal-
ler erséattning for utférda tjanster i samband med Fusionen. Darutéver har Hamilton Advokatbyrd inga ekono-
miska eller andra intressen i Erbjudandet. Utéver ovan beskrivna intressen bedoéms inte finnas nagra vasent-
liga intressen, och sarskilt inga vasentliga intressekonflikter, avseende radgivare i samband med Fusionen.
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Dokument inforlivade genom hénvisning

Nedanstaende information inforlivas genom hanvisning och utgér en del av Fusionsdokumentet. Dokumen-
ten finns tillgangliga under hela Fusionsdokumentets giltighetstid www.klaria.com.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

Fusionsplan, daterad 5 november framtagen av Klarias styrelse och Karessas styrelse, inklusive bila-
gor.

Klarias reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2018, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 36, balansrakning pa sida 37, forandringar i eget kapital pa sida 39, kassaflédesanalys pa sida 38,
noter pa sidorna 44-62 samt revisionsberattelse pa sidorna 64-66.

Klarias reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 21, balansréakning pa sida 22, forandringar i eget kapital pa sida 24, kassaflddesanalys pa sida 23,
noter pa sidorna 29-35 samt revisionsberéttelse pa sidorna 37-39.

Klarias reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 18, balansrakning pa sida 19, férandringar i eget kapital pa sida 21, kassaflodesanalys pa sida 20,
noter p& sidorna 26- 32 samt revisionsberattelse pa sidorna 34-39.

Klarias oreviderade delarsrapport for perioden januari — september 2019, vilken har granskats 6versikt-
ligt av Bolagets revisor, inklusive jamférelsetal avseende motsvarande period 2018, dar hanvisning gors
till resultatrakning pa sida 12, balansrakning pé sida 13, kassaflddesanalys pa sida 16 samt noter pa
sida 19.

Karessas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2018, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 13, balansrakning pa sida 14, forandringar i eget kapital pa sida 16, kassaflédesanalys pa sida 15,
noter pa sidorna 21-28 samt revisionsberattelse pa sidorna 30-32.

Karessas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017, dar hanvisning gors till resultatréakning pa
sida 24, balansrakning pa sida 25, forandringar i eget kapital pa sida 27, kassaflédesanalys pa sida 26,
noter pa sidorna 32-39 samt revisionsberattelse pa sidorna 41-44.

(viil) Karessas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016, dar hanvisning gors till resultatrakning pa

(ix)

sida 18, balansrakning pa sida 19, forandringar i eget kapital pa sida 21, kassaflédesanalys pa sida 20,
noter pa sidorna 26-32 samt revisionsberattelse pa sidorna 34-36.

Karessas oreviderade deléarsrapport for perioden januari — september 2019, vilken har granskats 6ver-
siktligt av Karessas revisor, inklusive jamférelsetal avseende motsvarande period 2018, dar hanvisning
gors till resultatrakning pa sida 7, balansrakning pa sida 8, kassaflddesanalys pa sida 10 samt noter pa
sida 13.

De delar av ovan handlingar som inte inférlivas genom hanvisning ar antingen inte relevanta eller aterfinns i
andra delar av Fusionsdokumentet.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Kopior av foljande handlingar finns tillgangliga pd www.klaria.com under tolv manader efter publiceringen av
detta Fusionsdokument.

Detta Fusionsdokument;

Fusionsplanen;

Klarias bolagsordning och registreringsbevis;

Karessas bolagsordning och registreringsbevis; och

Annan historisk finansiell information som hanvisas till i detta Fusionsdokument (inklusive revisions-
berattelser).
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Definitioner och ordlista

Aktiebolagslagen

Aktiebolagslagen (2005:551).

Alginatbaserad poly-
merfilm

Polymerfilm baserad pa alger.

Bensodiazepiner

En grupp lugnande medel.

Bolagen

Klaria och Karessa tillsammans.

Bolagsverket

Bolagsverket i Sverige.

Cannabinoider

Grupp kemikalier som aktiverar kroppens cannabinoidreceptorer.

CMO Kontraktsbundna Tillverkningsorganisationer (Eng. Contract Manufacturing Organi-
zations).

CRO Kontraktsbundna Forskningsorganisationer (Eng. Contract Research Organizat-
ions).

DHE Dihydro-ergotamin.

Drug delivery-plattform

Plattform/teknisk I6sning for lakemedelsleverans.

EMA

European Medicines Agency

Erbjudandet

Det erbjudande som Klaria lamnar till Karessas aktiedgare, att fusionera Bolagen
mot erldggandet av Fusionsvederlaget.

Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB.

FDA

Den amerikanska léakemedelsmyndigheten U.S. Food & Drug Administration

Filmpatentet

Patent med svenskt patentnummer 0502900-4 som &ags av Uppsalagruppen.

Fraktioner De fraktioner av berattigande till heltal aktier som uppstar i samband med utbetal-
ningen av Fusionsvederlaget.
Fusionen Den foreslagna fusionen mellan Klaria och Karessa.

Fusionsdokumentet

Detta fusionsdokument.

Fusionsplanen

Den fusionsplan som sammanfattar ordningen for Fusionen mellan Klaria och Ka-
ressa och ar foremal for aktieagarnas godkannande, vilken offentliggjordes den 5
november 2019.

Fusionsvederlaget

De aktier som kommer emitteras av Klaria och sedermera erlaggas aktiedgarna i
Karessa. Preliminart beréknat till totalt 6 635 200 aktier.

Genomfdrandet Det datum som Fusionen registreras av Bolagsverket i Sverige.

IAS 34 Internationell Redovisningsstandard 34 Delarsrapportering

IFRS De internationella redovisningsstandarder som antagits av Europeiska Unionen.
Karessa Karessa Pharma Holding AB (publ).

Karessa-optionerna

De utestdende teckningsoptioner som finns i Karessa per dagen for detta Fusions-
dokument.

Klaria

Klaria Pharma Holding AB (publ).

Mukoadhesiv film

Film som vidhaftar till en slemhinna.

Nasdaq Stockholm

Nasdaq First North Premier Growth Market handelsplattform agd av Nasdaq Stock-
holm AB

Nya Klaria

Klaria efter Genomforandet.

Opioid6verdos

Overdosering av opioder.

PDE5-hdmmare

En kategori lakemedel som anvands for att behandla erektil dysfunktion genom att
forhindra den nedbrytande effekt som sker avseende vissa &mnen i den glatta
muskulatur som omger penisens svallkroppar.

Proformaredovisningen

Koncernproformaresultat- och balansrakningen i sammandrag for niomanaderspe-
rioden som avslutades den, respektive per den 30 september 2019 efter att ha gett
verkan av Fusionen, foérvarvet av WBC Drug Delivery Technologies och forvarvet
av Uppsalagruppen som att de hade genomforts vid ingangen av delarsperioden.

SEK

Svensk krona.

Styrelserna

Styrelserna i Klaria och Karessa tillsammans.

Takeover-reglerna

Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

Transmukosal Medicin som kan distribueras genom slemhinna i munnen.
Triptaner Selektiva serotoninreceptoragonister.
Uppsalagruppen Uppsalagruppen Medical AB.

WBC eller WBC Drug
Delivery Technologies

WBC Drug Delivery Technologies GmbH
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Adresser

Klaria Pharma Holding AB (publ) Karessa Pharma Holding AB (publ)

Virdings Allé 2 Lahallsvagen 48
754 50 Uppsala 183 30 Taby
Sverige Sverige
Telefonnummer: +46 (0)8 446 42 99 Telefonnummer: +46 (0)8 768 22 33
www.klaria.com www.karessa.se

Setterwalls Advokatbyra AB
Sturegatan 10
114 36 Stockholm
Sverige

Hamilton Advokatbyrd KB
Hamngatan 27
101 33 Stockholm
Sverige

BDO Malardalen AB
Sveavagen 35
111 34 Stockholm
Sverige
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