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Sammanfattning av aret

KLARTA

KLARIA

Utvalda handelser under 2018

Patentansdkan inlamnad for Klarias kandidat
mot opioiddverdos

| januari lamnade Klaria in en férsta patentansokan
for lakemedelskandidaten KL-00514 (naloxon) som
utvecklas for akutbehandling vid 6verdosering av
opioider. Ansokan utgdr grunden fér en global
patentstrategi som omfattar samtliga for bolaget
viktiga regioner.

Patentgodkannande i Europa for bolagets
teknikplattform

I januari godkande det europeiska patentverket
EPO grundpatentet for hantering, utveckling och
tillverkning av de algbaserade filmer som ligger till
grund for Klarias innovativa drug delivery-metod.

Paborjad utveckling av lakemedel
med cannabinoider

I maj meddelade Klaria att bolaget inleder
utveckling av lakemedel med cannabinoider. Ett av
de mest lovande omradena &r smartlindring, dar
cannabinoider utgdr en attraktiv medelvag mellan
receptfria substanser och betydligt mer kraftfulla
men beroendeframkallande opioider.

21,3 MSEK i Horizon 2020-bidrag
till migranprojektet

| september erhéll Klaria besked om att EUs

Horizon 2020-program beslutat att bevilja bidrag

om 21,3 MSEK till Klaria for marknadsforberedande
aktiviteter inom KL-00119-projektet for behandling av
migrénrelaterad smarta.

[ januari 2019: Utvecklingsavtal med
Purdue Pharma fér akut adrenalinbehandling

Kort efter periodens utgang tecknade Klaria

ett andra utvecklings- och licensavtal med det

stora internationella Idékemedelsbolaget Purdue
Pharma. Avtalet omfattar gemensam utveckling
samt licensiering och tillhandahallande av en akut
adrenalinbehandling fér allvarlig allergisk reaktion
(KL-01401). Avtalets delmal ar varda totalt 55,2
miljoner USD fér Klaria. Dessutom tillkommer en hég
ensiffrig royalty pa nettoférsaljningen samt exklusiv
globalt ratt att tillverka och tillhandahalla KL-01401.

Aret i sammandrag

e Nettoomsattning 0 Mkr (2,3 Mkr)

e FoU-kostnader for perioden uppgick till 22,6 Mkr (19,1 Mkr)

e Resultat efter skatt for perioden uppgick till -27,3 Mkr (-21,6 Mkr)

e Resultat per aktie fér perioden uppgick till -0,89 kr (-0,71 kr)

e Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till -9,1 Mkr (-11,8 Mkr)
e FEget kapital per den 31 december 2018 uppgick till 94,7 Mkr (122,0 Mkr)

°

Sammanfattning av resultatet

Likvida medel per den 31 december 2018 uppgick till 8,0 Mkr (17,1 Mkr)

Klariakoncernen
Tkr (om ej annat anges) 2018 2017

Nettoomsattning

Forsknings- och utvecklingskostnader

Resultat efter skatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Likvida medel pa balansdagen

Eget kapital pa balansdagen
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Klarias vision och vardepotential

Utvalda projekt och samarbeten

KLARTA KLARIA

Klarias vision Klaria har en unikt bred och innovativ portfol]

med mycket god vardepotential med tanke pa

Klarias vision ar att bidra till en forbattrad livskvalitet for manniskor med svar smarta och andra .
bolagets storlek. Tre av dessa ar:

allvarliga akuta medicinska tillstand.

For att uppna visionen utvecklar bolaget nyskapande lakemedel som kombinerar framtidens drug _
KL-00119 (sumatriptan) mot

delivery-metod med nagra av varldens mest vdlkédnda aktiva substanser. - )
migranrelaterad smarta

Ger enligt klinisk studie likvardig eller forbattrad
effekt samt betydligt kortare tid till effekt jamfort

Trefaldigt smartare dn traditionell likemedelsutveckling med vanliga tabletter som svals.

Produkten utvecklas i egen regi, och endast en
klinisk registeringsstudie (planerad 2019-2020)
Unika medicinska fordelar aterstar innan ansékan om marknadsgodkénnande

- En innovativ patenterad drug delivery-plattform for EU eller USA.

som bestar av algbaserade filmer som faster mot

munslemhinnan mojliggér en rad patientfordelar

och nya tillampningar: snabbare upptagning i KL-00514 (naloxon) mot opioidoverdos
blodet, samma dos varje gang och ingen fordrdjning

eller bieffekter pa grund av mag-tarmsystemet. Ger unikt snabb verkan vid opioiddverdos, och

kan bli ett viktigt verktyg i lander som USA dar
opioidmissbruket &r omfattande.

Effektiva produkter i ett minimalt format Produkten utvecklas med internationella
lakemedelsbolaget Purdue Pharma, med en klinisk
studie som néasta steg. Purdue har ett globalt
ledande distributionsnatverk inom omradet.

- Aven de frimarksstora filmernas format kan
bidra till nya mojligheter, sdsom att byta ut stora
och svarhanterliga adrenalinsprutor mot smidiga
Klariafilmer i ett frimarksstort etui.

Klariafilmer med cannabinoider

Tidseffektiv och kostnadseffektiv A ; : . . A
Klaria har [amnat in patentansékan for en unik

utvecklin . .

g cannabinoidformulering som ger snabbare och mer
- Klariafilmer med valkédnda substanser kan tas palitlig effekt 4n dagens I6sningar. Den &r dessutom
snabbare och mer kostnadseffektivt till marknad givetvis helt rokfri.

med l&gre risk jdmfért med utveckling av nya

substanser, da substansernas kliniska effekt redan Projektet har betydande potential som en helt ny

ir sakerstalld. l&dkemedelsklass inom smértlindring samt inom
fler recept- och icke receptbelagda omraden.
Malsattningen ar ett forsta utlicensieringsavtal

inom 2-3 ar.
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Klarias vd Scott Boyer har ordet

2018 blev ett handelserikt ar da vi tog viktiga steg framat inom flertalet projekt i
var portfolj samtidigt som vi expanderade till nya omraden.

L-00514-projektet (naloxon) utvecklades

starkt under 2018 och vi siktar pa att snart

inleda kliniska studier tillsammans med var
utvecklingspartner Purdue Pharma. Situationen
nar det galler opioidéverdosering forvarras i
USA for varje dag som gar, vilket gor att vi ser
fram emot att kunna erbjuda en potentiellt
livraddande produkt till de som behdver den.

Under 2018 uppmarksammades aven vart
migranprojekt KL-00119 i form av ett icke-
utspadande kapitaltillskott om cirka 21 MSEK

fran EUs Horizon 2020-program. Denna framgang
naddes i hard konkurrens fran ett stort antal
europeiska innovationsbolag fran saval life science-
sektorn som andra innovativa omraden. Endast 3,4
procent av de projekt som ldmnar in en ansdkan
erhaller bidrag i slutdndan, vilket visar hur hard
konkurrensen ar under urvalsprocessen.

Urvalskommittén holl med oss om att KL-00119

har potential att utgéra en stor férandring

inom akutbehandling av migrén, samtidigt

som langsiktiga effekter hos migrénpatienter

som neurologiska sjukdomar kan férebyggas.
Produkter som KL-00119 skapar sin egen marknad
inom en redan stark och vaxande marknad for
migrénbehandling, och vi ser fram emot att 6ka den
dvergripande varderingen av projektet i takt med
att det narmar sig marknadsregistrering.

10

Under 2018 pabédrjade vi dven utveckling

inom cannabinoidomradet. Det kan vara
kontroversiellt for en del, men om man fokuserar pa
smartbehandling sa har cannabinoider potential att
fylla gapet mellan icke-steroida antiinflammatoriska
substanser och opioider. Vi vet redan att manga
patienter med svar smarta som inte erhaller
tillracklig lindring fran substanser som ibuprofen
och paracetamol, men inte har sd allvarlig smérta
att den kréver behandling med opioider, har bérjat
sjadlvmedicinera med medicinsk cannabis.

Detta har skapat en “vilda vastern”-marknad dér
ingen riktigt vet vilka produkter de kan anvénda.
Dessutom, vilket ar mer oroande, vet fa vad

de faktiskt innehaller. Dessutom kompliceras
situationen ytterligare av en doseringsproblematik
med olika metoder som alla har sina
tillkortakommanden. Klaria har som malsattning

att erbjuda cannabinoidprodukter som innehaller
valdefinierade aktiva substanser och ger en snabb
och repeterbar effekt till ett konkurrenskraftigt pris.
Det krévs ett lakemedelsbolag for att tanka pa detta
satt och ta fram produkter som ar till for patienten.
Som jag ndmnt tidigare, produkter som fokuserar
pa patienten och levererar resultat som skapar
fértroende hos patienten skapar sin egen marknad.

KLARIA PHARMA HOLDING AB (PUBL) Arsredovisning 2018

Det finns inga substitut fér omsorgsfull design,
kvalitetskontroll och slutligen immateriellt skydd.
Vara framsteg i labbet inom det har omradet

har gjort det mojligt att [amna in en forsta
patentansokan, och vi forvéntar oss att den kommer
att foljas av manga fler for att kunna skydda Klarias
nérvaro pa denna enorma och snabbvaxande
marknad. Var malséttning ar att helt enkelt vara det
basta alternativet, och var teknologi ger stod till
denna ambition.

Betydande expansionsmojligheter

Jag har redan tidigare talat om Klarias mojligheter
att vara opportunistisk, vilket innebér att
marknader, patienter och teknologier alltid kommer
att styra vara tekniska och afféarsmassiga beslut.

Det ar i detta ljus man bor se vart nyligen
presenterade utvecklingsavtal med Purdue/
Munipharma fér utveckling av en oral adrenalinfilm.
Adrenalinavtalet &r vart 55 MUSD + royalty och
exklusiva tillverkningsrattigheter for Klaria, och
det utgdr dérmed en oerhért stark kommersiell
validering av var patenterade drug delivery-
plattform. Vi kommer att fortsatta att expandera
aggressivt inom ytterligare omraden dar vi ser
en gynnsam kombination av patientbehov och
marknadsmojligheter.

Nyckeln till framgang, som har varit densamma
sedan bolaget grundades 2015, ar att gora det
mojligt for patienter och deras vardnadshavare

att erbjuda effekten och igenkénningen hos ett
ldkemedel som vi redan vet fungerar, men som
lider av en kombination av problem inom omraden
som faktisk patientanvéndning, tid till effekt,
repeterbarhet och smidigt handhavande.

Vi har redan identifierat ett stort antal sddana
mojligheter och planerar att expandera inom dessa
omraden, antingen inom var egen organisation
(samtidigt som vi s6ker icke-utspaddande
finansiering) eller i samarbete med partners som kan
addera varde inom saval utvecklingsprocessen som
nar det géller att na ut till marknaden — samtidigt
som vi ser till att stdndigt utdka och férsvara vara
patentrattigheter. Det &r vad vi har gjort hittills, och
det ar vad vara aktiedgare kan forvénta sig att se
mer av framéver — mer maojligheter, mer expansion
och fler patienter som nar sina behandlingsmal.

Scott Boyer

Vd Klaria Pharma Holding AB (publ)
Uppsala i april 2019
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drenalinavtalet ar vart 55
MUSD + royalty och exklusiva
tillverkningsrattigheter for
Klaria, och det utgor darmed

en oerhort stark kommersiell validering av

var patenterade drug delivery-plattform.




Klarias verksamhet

KLARTA

KLARIA

Affarsideé

Klarias afférsidé ar att utveckla behandlingsmetoder

med unika egenskaper inom terapiomradena
migrén och smarta relaterad till cancer samt till
andra allvarliga akuta medicinska tillstand.

Patientfordelar ar kortare tid till effekt, 6kad
kontroll och enkel hantering.

Intékter erhalls i form av initiala samt villkorade
betalningar vid utlicensiering och som royalty vid
forsaljning till slutkunder.

Strategi

Bolagets strategi ar att alla projekt i portféljen sa
snart som majligt ska nd en fas da projekten kan
utlicensieras. Inom varje projekt bedriver bolaget

produktutveckling, tillverkning och vidareutveckling

av patentskydd for att maximera aktiedgarvardet.

Utveckling, registrering och tillverkning sker i egen
regi medan forséljning till slutkund sker genom
licensiering eller produktférséljning till valda
partners.

Beslut om varje projekts affarsmodell tas utifran
intdktspotential, regulatorisk komplexitet och
kostnader for eventuella lokala studier.

Metodiken att kombinera Klarias patenterade
drug delivery-plattform med vélbeprovade aktiva
substanser medfor stora fordelar for Klaria som
bolag. Till de framsta hor kortare tid till marknad,
lagre utvecklingskostnader samt reducerad risk
jamfért med traditionell [dkemedelsutveckling.

Tre vagar till marknad - utveckling i egen regqi,
utvecklingssamarbeten och utlicensiering

Klarias flexibla strategi gor att bolaget kan optimera affarsmodellen f6r varje enskilt
utvecklingsprojekt. Lite férenklat kan projektportféljen delas in i tre kategorier: egna projekt,

utvecklingssamarbeten samt utlicensiering.

Klarias egna projekt

Genom att driva utvalda projekt hela vagen till

marknadsgodkénnande i Europa och USA kan Klaria

bygga upp mycket stora vérden som kan realiseras

till exempel i form av licens-/vidareutvecklingsavtal

med en eller flera partners.

| dagsléget tillampas denna affarsmodell for bland
annat KL-00119, Klarias ledande kandidat inom
migrénrelaterad smarta.

Utvecklingssamarbeten

Inom utvecklingssamarbeten kan Klaria dra nytta
av utdkade utvecklingsresurser samt kapital fran
en stark partner samtidigt som den delade risken

innebér att royaltynivan vanligtvis blir hdgre én vid

en fullstdndig utlicensiering.

Den har modellen anvands for Klarias

tva samarbeten inom opioiddverdos och
akutbehandling av allvarlig allergisk reaktion med
Purdue Pharma.

KLARIA PHARMA HOLDING AB (PUBL) Arsredovisning 2018

Utlicensiering

For projekt som ligger utanfér Klarias huvudsakliga
fokusomraden och/eller kréver betydande externa
utvecklings- och finansiella resurser fér att na
marknaden ar utlicensiering ofta det mest lampliga
alternativet. Det innebar att en extern partner tar
over hela utvecklingsprojektet och déarmed aven
finansieringen.

Utlicensiering beddéms framdver vara ett lampligt
alternativ for delomraden inom Klarias tidiga
utvecklingsprojekt for cannabinoider.



Klarias unika drug delivery-plattform

Klarias unika och patenterade drug delivery-plattform utgdrs av en alginatbaserad polymerfilm
som gor det mojligt att snabbt och precist leverera en produkts aktiva substans till blodomloppet

via munslemhinnan.

ilmen kan liknas vid ett friméarke som fasts

pa insidan av kinden eller gommen. Inom

loppet av 10 minuter distribueras den
aktiva substansen ut direkt i blodomloppet.

Litet som ett frimarke
— med mycket stora fordelar

Jamfért med traditionella orala kapslar eller
tabletter har filmerna som kan tillverkas med Klarias
drug delivery-plattform ett flertal viktiga fordelar
fér patienten:

- Den aktiva substansen tas upp betydligt snabbare
av kroppen, och Idkemedlet paverkar inte heller
mag- och tarmsystemet pa samma satt, delvis pa
grund av att det krdvs en mindre dos for att uppna
samma behandlingseffekt.

- Dosen blir mer exakt eftersom substansen tar en
direkt vdg in i blodomloppet. Detta kan vara en stor
féordel inom vissa tillampningsomraden.

- Den smidiga storleken gor filmerna latta att bara
med sig, vilket exempelvis utgdr en dramatisk
skillnad for patienter med allvarlig allergi som i
dagslaget maste bara med sig en stor spruta.
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Fokus pd att utveckla nyskapande produkter

Bolaget fokuserar pa medicinska tillstand déar

drug delivery-plattformens unika egenskaper som
snabb upptagning i blodomloppet, kraftfull effekt
vid lagre dosering jamfort med orala kapslar eller
tabletter, méjlighet till exakt dosering samt ett
mycket behéndigt format kan anvéndas for att skapa
konkurrenskraftiga produkter. Initialt beddms olika
smarttillstand samt behandling av akuta medicinska
tillstand som dverdosering eller allergisk chock bast
uppfylla dessa kriterier.
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Inblick 1 Klarias utvecklingsprojekt

Inblick i Klarias
utvecklingsprojekt -
Migranrelaterad smarta

Fér Klarias ledande migréanprojekt KL-00119
(sumatriptan) aterstar endast en registreringsstudie
innan ansékan om marknadsgodkdnnande kan
ldmnas in fér Europa och USA. Studien &r planerad
att inledas under 2019.

Egen utveckling ger betydande
vardepotential

KL-00119 kombinerar en ledande och vélbeprovad
aktiv substans vars patent har gatt ut med Klarias
filmteknologi som ger snabbare och mer palitlig
effekt. Klaria utvecklar produkten i egen regi med
delfinansiering fran EUs Horizon 2020-program

i form av ett bidrag om 21,1 MSEK som erhélls i
september 2018.

Genom att ta hela kostnaden och risken fram till
marknadsgodkdnnande skapar Klaria en mycket stor
vardepotential som kan realiseras vid utlicensiering.

Klaria utvecklar dven ytterligare formuleringar
inom migranbehandling med triptan-substanserna
zolmitriptan och naratriptan samt DHE-substansen
ergots, vilket gor att bolaget tacker in samtliga
storséljare pa marknaden.
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Minst lika god effekt enligt klinisk studie

Klariafilmer som tas upp via munhalan har

stora fordelar gentemot tabletter som svéljs da
krékningar samt 1ag aktivitet i mag-tarmsystemet
kan férekomma i samband med migrananfall. En
annan alternativ drug delivery-metod ar nasspray,
men den kan leda till obehag och krékningar hos en
del patienter nar substansen gar fran bihala till hals.

Klaria har genomfort en klinisk studie med KL-00119
som visade pa likvardig eller férbattrad effekt samt
betydligt kortare tid till effekt jamfért med vanliga
tabletter som svaljs.

Registreringsstudie inleds under 2019

Som né&sta steg planeras nu en registreringsstudie
med KL-00119 for att samla in nédvandigt underlag
till en marknadsansdkan. Studien &r planerad att
inledas under 2019, med inlédmning av en forsta
marknadsansokan i Europa och USA under 2020.
Klaria har redan sédkerstallt storskalig tillverkning av
KL-00119 till studien enligt géllande regelverk.



Inblick 1 Klarias
utvecklingsprojekt, forts.

Inblick i Klarias
utvecklingsprojekt
— Akutbehandling av opioiddéverdos

USA, Kanada och andra ldnder kdmpar mot ett
utbrett missbruk av opioid-baserade smértstillande
ldkemedel som morfin. Klaria-filmer med naloxon
(KL-00514) utvecklas som ett lovande alternativ

fér en effektivare och mer snabbverkande
akutbehandling vid éverdosering.

Den verksamma substansen naloxon &r valbeproévad
som motgift, och framkallar inte heller nagot

rus eller beroende. Initialt utvecklade Klaria
naloxon-filmerna med fokus pa patienter med
cancerrelaterad sméarta, men pa grund av den
utbredda problematiken med 6verdosering vid
missbruk — samt den stora marknadspotential som
darmed foreligger — har projektet utvecklats till ett
eget terapiomrade.

Licens- och utvecklingsavtal
med Purdue Pharma

Utvecklingen av KL-00514 bedrivs i samarbete
med Purdue Pharma (Canada) i enlighet med ett
exklusivt, globalt utvecklings- och licensavtal som
tecknades i augusti 2017. Purdue-koncernen &ar ett
av varldens storsta lakemedelsbolag med global
distribution via Purdue-Mundipharma-Napp-
natverket.

Purdue betalar for utvecklingsarbetet fram till
produktregistrering, och dessutom erhaller

Klaria milstolpsbetalningar i takt med att viktiga
delmal uppnas. Klaria erhaller vidare en royalty

pa forséljningen i storleksordningen 5-10 % samt
exklusiv ratt att tillverka KL-00514 till den globala
marknaden. Ytterligare intadkter blir aktuella vid
framtida vidarelicensiering till Purdue Pharma (USA)
samt Mundipharma (Europa).

Nasta steg — klinisk studie

| dagslaget (varen 2019) férbereds en klinisk studie
for att testa KL-00514 pa patienter och hitta en
optimal doseringsniva. Darefter kravs dven en
registreringsstudie innan marknadsgodkannande.
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Inblick i Klarias utvecklingsprojekt
— Akutbehandling av allvarlig
allergisk reaktion

Fér ménniskor med allvarlig allergi eller
Sverkédnslighet ar det livsviktigt att ha med sig en
dos adrenalin (epinefrin) i f6rebyggande syfte.
De injektorer som finns p&d marknaden idag &r
dock bade klumpiga, svara att anvdnda ratt och
skrdmmande fér personer med nalfobi.

En revolution jamfort med
stora injektorer

Klaria-filmer med adrenalin (KL-01401) ar en helt

ny typ av akutbehandling som ar bade smidig och
enkel att ta med sig, snabbverkande och nalfri. Den
har potential att revolutionera produktkategorin

till fordel for bade patienter, vardnadsgivare och
foraldrar till allergiska barn.

Utvecklings- och licensavtal
vart 55 MUSD + royalty

Aven KL-01401 utvecklas i samarbete med Purdue
Pharma (Canada) enligt ett globalt, exklusivt avtal
som tecknades precis i borjan av 2019. Det totala
vardet for Klaria av samtliga delmalsattningar som
definieras i avtalet &r 55,2 miljoner dollar. Dessutom
tillkommer en royalty utifran nettofdrsaljningen.
Avtalet ger dven Klaria exklusiv ratt att tillverka KL-
01401 till den globala marknaden.
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Inblick 1 Klarias

Immateriella rattigheter

utvecklingsprojekt, forts. KLARIA KLARIA

Inblick i Klarias utvecklingsprojekt Huvudpatentet for Klarias drug delivery-plattform Inom ramen for varje utvecklingsprojekt utvecklar
— Cannabinoider mot cancerrelaterad smarta och andra indikationer dgs av Uppsa/fagrupperj Medlca/ AB. Klaria har ‘ Klarlal\oplande patentskyddet fér den specifika
erhéllit exklusiv och evig licens utan krav pa framtida kombinationen av drug delivery-plattformen och
villkorade betalningar eller royalty avseende kritiska den aktuella aktiva substansen. Det innebar att
Cannabinoider mot smértlindring r en mycket molekyler inom terapiomréddena smaérttillstand, Klaria successivt bygger upp en stark patentportfol]
lovande medelvdg mellan receptfria substanser och opioidéverdos, cannabinoider samt akutbehandling trots att de aktiva substanserna ar valbeprovade
tyngre ldkemedel som opioider. Klaria kan med sina av allergisk reaktion. Klaria har dessutom erhéllit sedan tidigare, i vissa fall med redan utgangna
innovativa filmer skapa cannabinoidprodukter som ar exklusiv och evig licens avseende adrenalin. patent. Klaria har nu godkanda patent for
rokfria, verkar snabbt och ger samma dos varje gang. Inom detta kommer Uppsalagruppen Medical AB teknikplattformen som tacker in samtliga viktiga
att erhélla en royalty om fyra procent av Klarias marknader varlden over.

nettoférséljning.
Det ar tydligt att det finns ett stort behov av

smartlindrande cannabinoidprodukter, bland

annat hos cancerpatienter. Marknaden vaxer Patentfamiljer avseende teknikplattformen

mycket snabbt i bland annat Nordamerika, men Uppsalagruppen Medical AB
de flesta produkter som erbjuds tas upp via mag-

)
tarmsystemet vilket inte ar optimalt. Svarigheten att
dosera ratt och lang tid innan effekten uppnas ar Land Ansdknings nr Ansékn. datum Patent nr | Godkan. Datum Status

tva viktiga problem som Klarias teknologi kan |6sa.

—

Australien 2006327277 2006-12-22 2006327277 2013-03-25 Godkant
Brasilien P10620403-1 2006-12-22 Behandlas
Bred potential inom ett flertal omraden
B T . i Europa* 06844046.0 2006-12-22 1976562 2018-02-21 Godkant
Utéver smartlindring har Klarias cannabinoid-filmer
potential inom ett flertal ytterligare recept- och Hong Kong 09101443.2 2006-12-22 Behandlas
icke receptbelagda tillampningsomraden, inklusive

epilepsi och autism. Indien 5142/DELNP/2008 2006-12-22 278442 2016-12-22 Godkant

Israel 191994 2006-12-22 191994 2013-12-31 Godkéant

Formulering patentsokt efter

snabba framsteg NETeED] 2008-547188 2006-12-22 5425471 2013-12-06 Godkant

Klaria lamnade in en férsta patentansokan fér en Kanada 2633878 2006-12-22 2633878 2015-02-10 Godkant

cannabinoidformulering som tas upp via munhalan
efter arets slut (i bérjan av mars 2019) efter Kina 200680048866.3 2006-12-22 Z1.200680048866.3 2013-03-27 Godkant
betydande framsteg pa kort tid. Denna ansdkan
utgdr grunden fér en globala patentstrategi som

omfattar samtliga fér bolaget viktiga regioner.

Mexiko MX/a/2008/007839 2006-12-22 331293 2015-07-03 Godkéant

Norge 20083226 2006-12-22 Behandlas
Nya Zeeland 569261 2006-12-22 569261 2012-12-11 Godkant
Betydande utlicensieringspotential
inom tva-tre Ar Ryssland 2008130391 2006-12-22 2445977 2012-03-27 Godkant
Klaria ser betydande potential i att skapa ett Sverige 0502900-4 2005-12-23 0502900-4 2008-03-18 Godkéant
starkt patentskydd inom innovativa cannabinoid-

tillampningar da formulerings- och drug delivery- Sydafrika 2008/05287 2006-12-22 2008/05287 2009-11-25 Godkant
aspekten beddms vara eftersatt. Malsattningen

ir att teckna ett forsta utlicensieringsavtal inom Sydkorea 10-2008-7018096 2006-12-22 10-1484530 2015-01-14 Godkant

tva-tre ars tid.
USA 12/158472 2006-12-22 8759282 2014-06-24 Godkant
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Marknadspotential

KLARTA

KLARIA

Marknadspotential — Migranrelaterad smarta

Enligt WHO lider 12 procent av vérldsbefolkningen av aterkommande migran, men moérkertalet ar
dock stort da besvaren bade ar underdiagnostiserade och underbehandlade.

En miljardmarknad — med USA i fokus

Den globala marknaden fér receptbelagda
ldkemedel for behandling av migrén uppgick
2017 till cirka 4 miljarder USD'. Varldsmarknaden
domineras idag av ldkemedel baserade pa s.k.
triptaner, vilka star for ungefér 85 procent av alla
receptbelagda ldkemedel mot migran'. Triptaner
tas antingen som tablett, nésspray eller genom
injicering.

Geografiskt har USA en séarstéllning och star for cirka
80 procent av varldsmarknaden. Omkring 80 procent
av denna marknad utgérs av triptaner, medan DHE-
substanser star for cirka 18 procent’.

Miljarder USD

2013 2017 2020
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Tva typer av lakemedel

Bade triptaner och DHE verkar sammandragande pa
de blodkéarl som okontrollerat utvidgat sig samtidigt
som de hammar frisldppandet av inflammatoriska
peptider. Triptaner och DHE verkar dock lite olika
pa den aktuella receptorfamiljen (serotonin 5-HT),
och DHE ges vanligtvis till patienter som inte svarar
pa triptaner eller har en befintlig hjart-karlsjukdom.
Just detta patientsegment tros komma att 6ka
markant de kommande aren i takt med en dkad
férekomst av hjart-kérlsjukdomar'.

For bada kategorierna har patenten fér de
dominerande ldkemedlen pa marknaden 16pt

ut, vilket dppnar upp fér nya aktérer som kan

tillféra nya innovativa koncept med forbattrade
patientfordelar. For att tacka in en betydande del av
marknaden utvecklar Klaria filmer med bade triptan-
och DHE-baserade substanser.

DHE 18%

Ovriga 2%

Triptaner 80%

KLARIA PHARMA HOLDING AB (PUBL) Arsredovisning 2018

Alternativa drug delivery-metoder

Tabletter som svéljs dominerar fortfarande
marknaden, men da krékningar och nedsatt mag-
tarmaktivitet ar vanligt vid migréanattacker har
alternativa drug delivery-metoder som nasspray och
injektioner blivit vanligare pa grund av betydande
patientférdelar.

Injicering ger snabb och palitlig effekt men manga
patienter tycker att det ar obehagligt att injicera
sig sjalva. Nassprayer ger ocksa relativt snabb
effekt men kan framkalla obehag eller krakningar
nar dosen gar fran bihala till hals. Det gor att
Klariafilmer som tas upp via munslemhinnan kan bli
ett efterfragat alternativ.

Betydande forvantad tillvaxt

Marknaden for migrénbehandling forvantas véxa
kraftigt framover, fran cirka 4 miljarder USD 2017 till
6ver 5 miljarder USD per ar efter 2020. Innovativa
drug delivery-metoder som ger patientfordelar
kombinerat med en minskad underbehandling av
sjukdomen till foljd av 6kad kunskap hos ldkare och
patienter férvantas driva pa utvecklingen.

Hoég forvarvsaktivitet

| takt med att patenten bakom de hittills ledande
lakemedlen har |6pt ut har dven investeringarna

i utvecklingsprojekt for vidareutveckling av
substanserna 6kat avsevart. Affarerna har
genomférts till hdga varderingar, vilket indikerar
en positiv syn pa framtida intjdningspotential. |
januari 2014 licensierade NuPathe ut sin teknik

for att distribuera sumatriptan via plaster till Teva
for 144 miljoner USD?. | januari 2013 forvarvades
MAP Pharmaceuticals Levadex®-program (DHE

i inhalator) av Allergan for uppskattningsvis 958
miljoner USD3. Under slutet av 2015 godkandes
AvanirPharmaceuticals uppkép av OptiNose for 110
miljoner USD (plus ospecificerade royalties 6ver

10 %). OptiNose pulverndsspray ONZETRA™ Xsail ™
godkéndes av FDA i januari 2016.

1 Global Migraine Drugs Market — 2015-2019, 2014, Technavio
Research

2 http://www.bloomberg.com/news/articles/2014-01-21/teva-to-
acquire-nupathe-for-144-million-outbidding-endo

3 www.allergan.com
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Marknadspotential, forts.

Marknadspotential — Cancerrelaterad smarta

Cancer drabbar omkring var tredje svensk enligt Cancerfonden, och cirka hélften av dessa
drabbas av cancerrelaterad sméarta som kraver behandling med receptbelagda lakemedel.

anga patienter upplever dessutom

"genombrottssmarta” i form av anfall

som varar tre till trettio minuter. Det ar
mycket pafrestande fér patienten och éver 70
procent av de drabbade uppger att de inte far
adekvat hjélp med smartan.*

En global miljardmarknad

Den globala marknaden fér behandling av
cancerrelaterad genombrottssmérta uppskattas
till cirka 4 miljarder USD per ar. Den domineras av
ldkemedel som snabbt nar ut med smartstillande
substanser, exempelvis fentanyl och oxikodon. De
aktiva substanserna distribueras vanligtvis genom
néssprayer (Lazanda®, Depomed) sublinguala
tabletter (Abstral®, Orexo AB), buckaltabletter
(Fentora Buccal®, Cephelon) och transmukosala
"klubbor” (Atig®, Cephalon) som levererar
fentanyl direkt till absorberande vavnader i ndsan
eller i munnen. De flesta av dessa produkter
varierar i hur enkla de ar att anvanda, hur mycket
aktivt lakemedel som tillférs och &r baserade

pa relativt komplexa och kostnadskravande
tillverkningsmetoder. Nagra ar ockséa svara att
anvanda om patienten ligger ner.

KLARTA

Klarias cannabinoidfilmer en
lovande medelvag

Allt mer fokus har pa senare ar riktats mot
cannabinoider som en attraktiv moéjlighet att
erbjuda starkare smartlindring én receptbelagda
substanser, men med lagre risk for éverdosering
och beroende an opioider. Dagens cannabinoid-
baserade produkter tas dock frémst upp via mag-
tarmkanalen, vilket gor att det tar lang tid innan
effekten erhalls, och det ar svart att dosera ratt.

Klaria utvecklar snabbverkande munfilmer med saval
fentanyl som cannabinoider, vilket gor att bolaget
kommer att kunna erbjuda tva attraktiva alternativ
inom behandling av cancerrelaterad smarta.
Bolagets cannabinoidformulering I6ser de framsta
problemen som dagens produkter kdmpar med, och
den ar givetvis helt rokfri.

Hog tillvaxttakt

Enligt Decision Resources Research forvéantas
tillvaxttakten for ldkemedel mot genombrottssmarta
hos cancerpatienter uppga till cirka 15 procent

fram till 2023, vilket &r hogre an for nagot annat
smértsegment. Prognosen férklaras dels av ett
dkande antal cancerdiagnoser, men aven livsstilsval
och en 6kande medellivslangd.® Dessutom kan allt
mer framgangsrika behandlingsformer komma att
oka fokuset pa patienternas livskvalitet.

Ett férvéntat kostnadstryck inom sjukvarden gor
att patienterna sannolikt kommer att behdva ta ett
stoérre ansvar for sin egen smartlindring, vilket 6kar
attraktiviteten hos lattanvanda, tillforlitliga och
billigare lakemedel.

4 Immediate release Pain Management to 2020° Greystone Research
Associates, 2014

5 Cancer Pain, Decision Resources, 2009
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Marknadspotential, forts.

KLARTA KLARIA

Marknadspotential — Opioidoverdos Marknadspotential — Allergisk chock

Den globala marknaden for akut adrenalinbehandling var vard ca 50 miljarder SEK ar 2025, och
den enda produktkategorin som finns tillganglig ar stora och ofta dyra injektionssprutor.

Marknaden fér naloxonbehandlingar mot opioidéverdosering ar mycket stor i bland annat USA pa
grund av landets omfattande problem med missbruk av opioider.

USA ledande inom utskrivning av
smartstillande lakemedel

Uppskattningsvis skrivs dagligen 650 000 recept pa
smartstillande lakemedel ut i USA®. Det motsvarar
240 miljoner recept per ar i ett land med 320
miljoner invanare. En betydande andel av all vard-
och utryckningspersonal i USA bér dessutom med
sig naloxon i arbetet? och i flertalet stater séljs
naloxonprodukter receptfritt. Efterfragan ar saledes
mycket stor i USA, och marknadsvardet beddms
uppga till cirka 1 miljard USD per ar'.

Sverige ar en betydligt mindre marknad, men hela
665 personer avled pa grund av opioidéverdosering
under 2016, och ett beslut har tagits om att tillata
lakare att skriva ut naloxon till personer som riskerar
att ta en overdos®.

Tva tydliga marknadssegment

Klaria bedémer att det finns tva tydliga
marknadssegment for naloxonprodukter. Det ena
ér anvandning av vardpersonal, réddningstjanst
och polis som i allt storre utstrackning bar med sig
naloxonprodukter. Inom detta segment beddms
Klarias kommande produkt vara éverlagsen

i och med att det enkelt gar att forvara flera
naloxonfilmer i en ficka.

Det andra segmentet ar férséljning tillsammans
med smartstillande produkter for att minimera
konsekvensen av en dverdos om ingen
raddningspersonal nar fram i tid. | USA omfattar
segmentet 650 000 majliga forsaljningstillfallen
varje dag, och dven har har Klarias naloxonfilm
férdelen av att vara ett alternativ som ar mycket
smidigt att ha med sig.

24

Positiv prisbild

Naloxonprodukter har stigit i pris under de senaste
aren. N&sspray som innehaller naloxon kostar idag
omkring 70-200 dollar per dos, och en automatisk
injektionsspruta har ett pris om éver 2 000 dollar
per dos''. Klarias naloxonfilm férvéntas fa ett mycket
konkurrenskraftigt pris i jamforelse med dessa
alternativ. Prisutvecklingen tillsammans med det
vaxande behovet goér att Klaria forvantar sig en
betydande efterfragan nar bolaget lanserar sin
naloxonfilm.

6 https://www.economist.com/news/leaders/21722189-
criminalisation-not-right-way-approach-it-or-other-drugs-fentanyl-
next-wave

7 http://drugnews.nu/2017/06/06/okad-narkotikadod-dags-naloxon/

8 http.//www.lakartidningen.se/Aktuellt/Nyheter/2017/06/
Myndigheter-svanger-om-Naloxon/

9 http.//www.npr.org/sections/health-shots/2017/08/08/541626627/
first-responders-spending-more-on-overdose-reversal-drug

10 https.//www.bloomberg.com/news/articles/2016-11-11/saving-
heroin-users-with-a-nasal-spray-is-an-80-million-business

11 http.//nordic.businessinsider.com/price-of-naloxone-narcan-
skyrocketing-2016-7?2r=US&IR=T
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Eftersom personer med allvarlig allergi eller
overkanslighet alltid behdver ha med sig en dos
adrenalin (epinefrin) i forebyggande syfte har Klarias
adrenalinfilmer potential att bli ett mycket attraktivt
alternativ. Dels &r Klarias filmer mindre och lattare
att hantera, och dels kédnner manga patienter ett
stort obehag infor att injicera sig sjalva.

Utover direktforsaljning till patienter har en mindre

och smidigare adrenalinprodukt dven maojlighet att

na framgang hos vardnadshavare och akutpersonal.
Aven foraldrar till allergiska barn skulle ha stor nytta
av produkten.
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AKktie och agarstruktur

KLARTA

Riskfaktorer

KLARIA

Klaria Holding AB (Publ)s aktie ar listad pa First North under kortnamnet KLAR med ISIN-koden
SE0005506193. Klarias ICB-klassificering &r Subsector 4577. FNCA Sweden AB &r Certified
Adviser. Bolaget hade per den 31 december 2018 cirka 4 800 aktiedgare.

Utdelning och utdelningspolicy

Klaria befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen
kommer inte att féresla nagon utdelning till
aktiedgarna till dess att Klarias resultat, kassaflode,
finansiella stéllning och kapitalbehov sammantaget
motiverar detta.

2018 till cirka 4 800.

Storsta aktieagare

Namn Antal aktier

UBS Switzerland AG/Clients account
Fredrik Hubinette

Svenska Handelsbanken AB

Banque Internationale A Lux

Bo Millstam

Boyer, Charles Scott

Six Sis AG, Schweiz

Nordnet Pensionsforsakring AB
Mats Eriksson

Alarik Forvaltning AB
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Aktiekapital

Klarias aktiekapital uppgar till 513 200 kronor
férdelat pa 30 792 000 utestdende aktier. Enligt
bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till
ldgst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor
och antalet aktier uppga till 1dgst 30 000 000 och
hogst 120 000 000. Aktiernas kvotvarde ar 0,0167
kronor (1,67 6re). Bolaget har endast ett aktieslag
och samtliga aktier har lika ratt till utdelning och
overskott vid likvidation samt berattigar till en rost
per aktie.

Aktierna i Klaria ar inte, och har inte varit, foremal
for erbjudande till f6ljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsskyldighet. Aktierna har inte varit féremal
fér nagot offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna
har getts ut i enlighet med svensk lagstiftning och
ér denominerade i svenska kronor. Det finns inga
inskréankningar i ratten att fritt dverlata aktier.

Innehav/roster (%)

14 358 402 46,63%
3 844 516 12,49%
2018 091 6,55%
1184 121 3,85%
1000 887 3,25%

725010 2,35%
696 833 2,26%
585 128 1,90%
580 699 1,89%
450 000 1,46%
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All affédrsverksamhet och allt &gande av aktier &r férenat med risker. Nedan redogdrs for ett antal
riskfaktorer som kan paverka bolagets framtida utveckling. Dessa ar inte rangordnade och gér
inte heller ansprdk pa att vara heltackande. Riskfaktorer som i dagslédget inte har identifierats eller
inte har bedémts som betydande kan dnda komma att paverka bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten
och branschen

Klarias affarsidé gar ut pa att kombinera
foretagets patenterade drug delivery-teknik med
val beprévade substanser inom terapiomradena
migrén- och cancerrelaterad smérta saval som
opioidéverdos. Bolagets produkter kraver fortsatt
forskning och utveckling samt myndighetstillstand
innan de kan generera intakter. Risknivan &r darmed
hég och det finns ingen garanti for att bolagets
produktutveckling kommer att vara framgangsrik,
att potentiella produkter kommer att vara sékra
och effektiva, att erforderliga tillstand kommer att
kunna erhallas eller att de |akemedel som lanseras
pa marknaden kommer att bli val mottagna.

For att erhalla forsaljningstillstand maste bolaget
visa att dessa produktkandidater &r sdkra och
effektiva genom tillrackliga och val kontrollerade
kliniska studier. Bolaget kan inte med sakerhet
forutsdga nér dessa studier kommer att slutforas
eller ens genomforas. Denna typ av utveckling ar
tidskrévande och paverkas av en mangd faktorer,
daribland sadana som ligger utanfér bolagets
kontroll. Under utvecklingsarbetet kan det visa sig
att bolagets produktkandidater inte har forvantad
effekt eller att de visar sig ha oférutsedda och
odnskade biverkningar eller andra egenskaper
som kan forsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen samt begrénsa eller férhindra
produktkandidaternas kommersiella anvandning.

Oférutsedda studieresultat kan leda till att koncept
och utvecklingsprogram maste omprovas, vilket
innebér att ytterligare studier kan krévas till
betydande kostnader, eller att utvecklingsprogram
laggs ned. Detta kan medfdra férsenade lanseringar
eller uteblivna registreringar av bolagets
produktkandidater, vilket i sa fall skulle inverka
negativt pa bolagets resultat och finansiella
stallning.

Regulatoriska risker

Utveckling, marknadsféring och forséljning av
lakemedel ar féremal for omfattande reglering
och lagstiftning. Bolaget kan inte med sékerhet
férutsédga om, var, nér och hur dessa regler
kommer att fordndras och om saddana férandringar
kan paverka bolaget negativt. For att bolaget
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pa sikt skall kunna sélja ldkemedel méaste
marknadsgodkannande erhallas for varje geografisk
marknad.

Bolaget kan inte med sadkerhet forutsdga

vilka kompletterande kliniska studier som

maste genomfdras for olika marknader, att
tillverkningsprocessen godkanns, vilken tid

det tar att fa marknadsgodkénnande samt att
marknadsgodkdnnande med sékerhet erhalls pa

de marknader bolaget dnskar. | detta avseende ar
Klaria, likt dvriga bolag inom ldkemedelsbranschen,
beroende av beddmningar och beslut fran berérda
myndigheter, exempelvis Lakemedelsverket i
Sverige, Food and Drug Administration (FDA) i

USA eller European Medicines Agency (EMA) i EU.
Sadana bedémningar omfattar bland annat tillstand
att utfora kliniska prévningar och tillstand att
marknadsféra och sélja lakemedel.

En ansdkan om marknadsgodkédnnande av bolagets
produkter som lakemedel krdver omfattande
dokumentation avseende bland annat kliniska
resultat, kvalitetssékring och att produktion
uppfyller gallande regelverk. Aven om bolaget
uppréttar stora delar av denna dokumentation
parallellt med de kliniska studierna kan det inte
uteslutas att férutsedda omstandigheter medfor
férseningar, vilket skulle fa till foljd att ansdkningar
om marknadsgodkannande kan komma att inldmnas
senare an férvantat. Myndigheter kan komma att
begéra in kompletteringar eller ha andra synpunkter
pa bolagets ansékningar vilket gor att tidpunkten
for ett eventuellt marknadsgodkdnnande ar férenat
med osédkerhet. Det kan inte uteslutas att bolaget
kan komma att behdva gdra kompletteringar till
ansokningar, vilket kan vara tidskrédvande och
medféra oférutsedda kostnader.

Biverkningar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger
inom utveckling och férséljning av medicinska
produkter, vilket medfor risker for att personer som
antingen konsumerar eller deltar i kliniska studier
med bolagets produkter eller pa annat satt kommer
i kontakt med bolagets produkter drabbas av
biverkningar. Konsekvensen av sadana potentiella
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Framtidsutsikter
KLARIA KLARIA

Riskfaktorer, forts.

biverkningar kan pa olika marknader forsena Om bolaget blir skadestandsskyldigt utdver vad

Under 2019-2020 forvantas KL-00119, Klarias ledande kandidat inom migranrelaterad smarta, att vara det
hogst prioriterade av bolagets egna projekt. Projektets kliniska registreringsstudie ar planerad att inledas
under 2019 med férhoppning om att kunna lamna in en registreringsansékan i Europa och USA under 2020.

eller stoppa den fortsatta processen att erhalla som tacks av bolagets forsakringar kan detta

marknadstillstand, innebéra forséljningsstopp och paverka bolagets resultat och finansiella stallning

dadrmed paverka bolagets omsattning, resultat och
finansiella stéllning. Det kan inte heller uteslutas
att bolaget kan komma att bli stdmt av personer
som drabbas av biverkningar, vilket kan leda till att
bolaget blir skyldigt att betala skadestand.

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som k&nnetecknas
av hard konkurrens och det kan inte garanteras
att bolagets produkter kommer att foredras
framfoér konkurrerande foretags existerande eller
kommande produkter pad marknaden. Det kan
inte heller uteslutas att konkurrerande foretag
kan komma att utveckla likvardiga eller battre
produkter.

Framtida produkter under utveckling av andra
féretag kan medféra 6kad konkurrens och
forsamrade mojligheter for bolagets produkter
med avseende pad marknadsandel och pris. Namnda
osékerheter innebar risker som kan inverka negativt
pa bolagets férvédntade omsattning, resultat och
finansiella stallning.

Samarbetspartners och distributionskanaler

Bolagets tillvaxt beddms till stor del vara beroende
av upprattandet av samarbeten med distributorer,
detaljister och andra distributionskanaler.

Bolaget kan inte garantera att avtal kan ingas till
fordelaktiga villkor eller att ingangna avtal halls

av motparterna. Om viktiga samarbeten inte kan
ingas, sagas upp eller fungerar otillfredsstallande
kan detta inverka negativt pa bolagets fortsatta
utveckling, tillvéaxt och finansiella stéllning. Bolaget
kan ocksa paverkas negativt om afféarskritiska
system gar ner eller havererar.

Produktansvar och forsakring

Bolagets verksamhet medfor risker for
produktansvar. Bolaget kommer att uppratthalla
produktansvarsforsékringar fér produkter dér

sa beddms som viktigt. Dock kan eventuella
skadestandsansprak som riktas mot bolaget i
héndelse av skador orsakade av bolagets produkter
eller produktkandidater komma att dverstiga

de belopp som ersatts av bolagets forsékringar.
Vidare gar det inte att utesluta att bolagets
produktansvarsforsékring inte tacker ett eventuellt
skadestandsansprak.
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negativt.

Patent, varumarken och know-how

| den typ av verksamhet som Klaria bedriver
féreligger alltid risken att bolagets patent,
inlicensierade patentrattigheter eller dvriga
immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd
for bolaget, eller att bolagets rattigheter inte kan
vidmakthallas.

Vidare kan intrang i patent komma att ske, vilket kan
leda till kostsamma tvister. Utfallet av sadana tvister
kan inte garanteras pa férhand. Negativa utfall

av tvister om immateriella rattigheter kan f6r den
forlorande parten leda till forlorat skydd, férbud att
fortsétta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att
betala skadestand.

Bolaget har licensierat ett patent av
Uppsalagruppen Medical AB. Detta patent har &nnu
inte godkéants i samtliga lander dér ansékan gjorts
och det kan inte garanteras att sa blir fallet.

Aven om bolaget anvander sekretessavtal samt
efterstrévar att internt behalla kunskap om och
kontroll 6ver de mest kdnsliga komponenterna
vid framstallning av bolagets produkter, finns
inga garantier for att okontrollerad spridning och
kopiering av bolagets produktionsmetoder inte
kan komma att ske. Sadan okontrollerad spridning
och kopiering skulle kunna skada bolaget om
den anvéands fér framstallning av konkurrerande
produkter eller om den pa annat satt utnyttjas
kommersiellt utan ekonomisk kompensation for
Klaria.

Klaria &r i hdg grad beroende av bolagets ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner.

Om bolaget skulle férlora ndgon av sina
nyckelmedarbetare skulle detta kunna komma att
inverka negativt pa bolagets expansion och tillvaxt.
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Klaria forvantar sig dven att kunna vidareutveckla sitt
cannabinoidprojekt pa ett mycket spédnnande s&tt
framéver med forhoppning om en forsta licensaffar
inom de ndrmaste 2-3 aren.

Bolagets samarbeten med Purdue Pharma gor

det samtidigt mojligt att halla en hég takt inom
projekten fér behandling av opioidéverdos och
allvarliga allergiska reaktioner. Nasta stora milstolpe
inom dessa samarbeten férvéntas bli inledningen av
en klinisk studie inom opioidéverdos.

Klaria ser slutligen stora mojligheter att dven ta
dvriga projekt vidare mot patentansdkan och klinisk
fas under 2019-2020, samt att starta upp ytterligare
projekt inom nya tilldmpningsomraden.



Forvantade milstolpar under 2019

KLARTA

Personerna bakom Klaria

KLARIA

® [nledning av klinisk registreringsstudie med
KL-00514 mot migranrelaterad smarta

e Bolagets andra utvecklings- och licensavtal med ett
internationellt lakemedelsbolag (uppnatt under Q1 2019)

® [oOrsta patentansdkan inom cannabinoider (uppnatt under Q1 2019)

e Uppdatering om opioiddverdos-projektet (naloxon) med Purdue

e Uppdatering om allergisk reaktion-projektet (adrenalin) med Purdue

Styrelse

Bjorn Littorin
Styrelseordférande

Fodd: 1947
Utbildning: Civilingenjér, Chalmers Tekniska Hogskola

Huvudsaklig sysselsattning: Styrelsearbete och
investeringar

Ovriga pdgéende uppdrag: Styrelseledamot
MedUniverse AB, Styrelseledamot Paxman AB (publ) samt
Styrelseledamot i ndgra mindre, onoterade bolag.

Aktieinnehav: 72 000
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende i relation till savél Bolaget som
storre aktiedgare.

Anders Ardstal

Styrelseledamot

Fodd: 1981
Utbildning: Civilingenjor i Industriell ekonomi

Scott Boyer
Styrelseledamot och VD

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University of Colorado, Boulder —
Toxicology. NIH Fogarty International Center Postdoctoral
Fellow — Karolinska Institutet

Tidigare Erfarenheter: Senior Research Scientist, Pfizer;
Chief Scientist, AstraZeneca

Ovriga pagéende uppdrag: Director - Computational
Toxicology, Karolinska Institutet, Styrelseledamot i Karessa
Pharma Holding AB.

Aktieinnehav: 725 010
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Inte oberoende i relation till Bolaget eller
storre aktiedgare i Bolaget.

Huvudsaklig sysselsattning: Affarsutvecklingschef pé Vitrolife Sweden AB
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledarmot i Intellego Technologies,

Pmeverine AB, Euryphaessa AB, Proistami AB
Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Inte oberoende i relation till Bolaget eller storre aktiedgare i Bolaget.
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Forvaltningsberattelse

KLARTA

KLARIA

Verksamhet

Klaria Pharma Holding AB bildades under januari
2015 men bedrev ingen verksamhet forrén mitten av
2015. Klaria AB driver den operativa verksamheten
med kontor och laboratorieverksamhet i Uppsala och
Uppsala och har under 2018 sysselsatt 6 personer.

Klaria Pharma Holding AB utvecklar och
kommersialiserar nasta generations lakemedel mot
migran och genombrottssmérta vid cancer. Klarias
koncept baseras pa en patenterad drug delivery-
film, vilken kombineras med kliniskt testade och

val beprévade aktiva substanser. Kombinationen
mojliggdr ldkemedel med bade direkt och palitlig
effekt. Aktien handlas pa NASDAQ OMX First North
och antalet aktiedgare uppgar till cirka 4 800.

FNCA ar Klarias Certified Adviser.

Bolagsuppgifter

Klaria Pharma Holding AB (publ) (org nr 556959-
2917) ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate
i Uppsala. Moderbolagets aktier ar registrerade
pa NASDAQ First North Stockholm. Adressen till
huvudkontoret ar Virdings Allé 2, 75450 Uppsala.
Styrelsen har sitt séte i Stockholm.

Koncernens verksamhet sker huvudsakligen i Sverige.
Koncernen bestar av moderbolaget Klaria Pharma
Holding AB i Uppsala, Klaria AB i Uppsala, Klaria
Incentive AB och FFT Pharmaceuticals AB i Uppsala.

Resultat och finansiell stallning

Omséttning, resultat och kassafléde

Koncernens nettoomséattning uppgick till 0,0 MSEK (
2,3 MSEK) for hela verksamhetsaret. Nettoresultatet
uppgick till -27,3 MSEK (-21,6 MSEK) eller -0,89 SEK
(-0,71 SEK) per aktie for perioden. Kassafléde fran
den |6pande verksamheten uppgick i perioden till
-9,1 MSEK (-12,1 MSEK) eller -0,30 SEK (-0,46 SEK)
per aktie.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utgang
till 8,0 MSEK (17,1 MSEK). Det egna kapitalet i
koncernen var vid arets utgang 94,7 MSEK (122,0
MSEK) och soliditeten var 89% (98%).
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Vasentliga handelser under aret

Klaria registrerar patentansdkan fér KL-
00514 (naloxon)

Klaria meddelade i januari att en patentansdkan
som tacker KL-00514, Klarias |dkemedelskandidat
som innehaller naloxon, har registrerats hos det
brittiska patentverket. Ansokan ar férsta steget
i patentprocessen som kan komma att innefatta
patentskydd i hela varlden fér KL-00514 (naloxon).

Klaria meddelar att foretagets licens starkts
genom att grundpatentet f6r den buckala
filmen beviljats i Europa

Klaria meddelade i slutet av januari att Europeiska
Patentkontoret (EPO) har godként patentansdkan
kring hantering, utveckling och tillverkning av
buckala filmer baserat pa alginat (patent 1976562).
Beslutet meddelades i EPOs European Patent
Bulletin den 21 februari 2018.

Klaria medlem i Medical Technology
Enterprise Consortium (MTEC)

Den 7 februari meddelade Klaria att foretaget
godkénts som medlem i Medical Technology
Enterprise Consortium (MTEC), ett amerikanskt
konsortium med medlemmar fran industri, akademi
och icke vinstdrivande organisationer. MTEC
samarbetar med tex U.S. Army Medical Research
and Materiel Command (USAMRMC).

Klaria pabdrjar utveckling av lakemedel
med cannabinoider

Klaria meddelade den 17 maj att féretaget
paborjar utveckling av lakemedel som innehaller
cannabinoider. Lakemedlen &r framst avsedda
fér behandling av smérta och andra neurologiska
sjukdomar som exempelvis epilepsi och autism.
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Rekrytering av Head of Clinical Operations

Den 31 augusti meddelade Klaria att Kristina Lidén
Mascher rekryterats till positionen som Head of
Clinical Operations pa konsultbasis. Hennes fokus

blir att ansvara for bolagets kliniska strategier samt
kvalitetskontroll. Kristina har éver 15 ars erfarenhet
inom kliniska studier och har tidigare haft ledande
positioner inom bland annat Medivir, AstraZeneca och
Pfizer/Pharmacia. Susan Suchdev lamnar samtidigt
Klaria och positionen som COO med fokus pa den
kliniska verksamheten.

21 MSEK i bidrag till Klarias ledande
migranprojekt

Den 12 september meddelades att EUs Horizon2020-
program beviljat Klarias ansékan om ca 21 MSEK i
bidrag till utveckling och marknadsférberedelse av
KL-00119, bolagets ledande projekt inom behandling
av migranrelaterad smarta. Underskrivande av avtal
och utbetalning férvéntas kunna genomféras under
det tredje kvartalet 2018. Stodet fran Horizon2020
ger férutom ekonomiska resurser dven en ytterligare
validering av den starka potentialen i Klarias
utvecklingsprojekt inom allvarliga smarttillstand.

Anders Ardstal ny styrelseledamot

Vid en extra bolagsstémma den 15 oktober valdes
Anders Ardstal som ny styrelseledamot i Klaria.

Han eftertréder Michael Brobjer som begart uttrade
ur styrelsen. Anders ar utbildad civilingenjor och

har bred erfarenhet fran ledningsarbete inom
expansiva bolag som Vitrolife, Thule-koncernen och
startupbolag inom tekniksektorn. Hans erfarenhet och
kunskap férvéantas bli vardefull under de kommande
aren da Klaria har potential att vaxa kraftigt.

Avtal tecknat om 21 MSEK i bidrag till
migranprojektet

Den 26 oktober meddelade Klaria att bolaget
undertecknat avtalet om totalt ca 21 MSEK i bidrag
fran EUs Horizon2020-program till KL-00119, bolagets
framsta kandidat inom migranrelaterad smérta.
Bidraget forvéntas tacka samtliga kostnader for
aterstaende aktiviteter inom projektet till och med en
marknadsregistrering i Europa, USA och Kanada. Den
aterstaende registreringsstudien planeras att inledas
under 2019 foljt av forvantat marknadsgodkénnande i
Europa under det forsta halvaret 2020.
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Moderbolaget Klaria Pharma
Holding AB (publ)

Klaria Holding AB (publ), org nr 556959-2917

ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i
koncernen bedrivs framst i dotterbolagen Klaria

AB och FFT Pharmaceuticals AB och utgérs av
utveckling av produkter inom terapiomradet
migrén och cancerrelaterad smarta. Moderbolagets
verksamhet bestar av administration och
varuméarkesmarknadsfoéring.

Moderbolaget Klaria Pharma Holding ABs resultat
uppgick till -17,9 MSEK (-30,7 MSEK). Under aret
har koncernbidrag [d8mnats till dotterféretag med
17,5 MSEK (12,2 MSEK). Moderbolagets likvida
medel uppgick vid periodens utgéang till 1,4 MSEK
(13,5 MSEK). Det egna kapitalet i moderbolaget
var vid arets utgang 135,6 MSEK (153,5 MSEK) och
soliditeten var 99% (99%).

Forslag till resultatdisposition (kr)

Till arsstdémmans forfogande finns foljande fria
medel och arets resultat i moderbolaget.

Overkursfond 183 629 714 kr
Balanserade resultat -30 682 586 kr
Arets resultat -17 876 369 kr

Summa fritt eget kapital 135070 759 kr

Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny
rakning. Efter dispositionen uppgar det fria egna
kapitalet till:

Overkursfond 183 629 714 kr
Balanserade resultat -48 558 955 kr

Summa fritt eget kapital 135070 759 kr

Betraffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt
hanvisas till efterfoljande resultat-, balansrékningar
och kassaflédesanalyser med tillhérande
tillaggsupplysningar och noter.
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Rakenskaper och noter
KLARIA

KLARIA

Finansiell utveckling i sammandrag

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

Tkr (om ej annat anges)

Nyckeltal

. 2018-01-01 2017-01-01
Tkr (om ej annat anges) 2018-12-31 2017-12-31

Resu‘l'tat.per aktie, fore och efter 10,89 0,71
utspadning, kr

4 3
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Flerarsoversikt

2018-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

-24 472 -24 377 -10 681

Kassaflode fran den |6pande
verksamheten

Likvida medel pa balansdagen 17 098 31100 45 633
Eget kapital per balansdagen 122 006 145 708 169 812

Nyckeltal

Tkr (om ej annat anges)

-12 060 -14 393 -4 429

2018-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Tkr (om ej annat anges)

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Resultat per aktie, fore och efter
utspadning, kr

Kassaflode per aktie, k
Eget kapital per aktie, kr

Antal anstéallda vid periodens slut

Flerarsoéversikten &r justerad med ackumulerade avskrivningar f6r nyttjanderatt fr o m juni 2015.
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Rakenskaper och noter, forts.

KLARITA KLARIA

Rapport over resultat och ovrigt totalresultat for koncernen Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

. 2018-01-01 2017-01-01 .
Tkr (om ej annat anges) Not 1 2018-12-31 2017-12-31 Tkr (om ej annat anges
Tillgangar
0 2 275 Anléggningstillgangar

2018-12-31 2017-12-31
Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Ovriga totalresultat Eget kapital och skulder
Poster som kan omféras till arets resultat Eget kapital 15

Poster som kan omforas till drets resultat 0 0 Aktiekapital 513 513

Finansiella kostnader -32 -40 Su

Arets vrigt totalresultat 0 0 Ovrigt tillskjutet kapital 185 165 185 165
Balanserade resultat inklusive arets resultat -90 978 -63 672
Arets totalresultat -27 306 -21 568
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 94 700 122 006

822 372 . . .
Immateriella anlaggningstillgangar
Rorelsens kostnader Immateriella rattigheter 10 96 630 106 184
Administrationskostnader 4 -3 065 -3058 Materiella anlaggninstillgangar
Eémslningskostnader 5 2kl ZiEor Maskiner och andra tekniska anléaggningar 11 68 93
Forsknings- och utvecklingskostnader 5 -22 620 -19 052
. Summa anlaggningstillgangar 96 698 106 277
Summa rdrelsens kostnader -28 115 -24 472
Rérelseresultat -27 293 -21 825 Omséttningstillgangar 19
e ] Ovriga fordringar 1233 462
Resultat fran finansiella investeringar
: : - Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 365 518
Finansiella intékter 6 19 297
Finansnetto -13 257
Likvida medel 7 959 17 098
Resultat fore skatt -27 306 -21 568
Summa omsattningstillgangar 9 557 18 078
Skatt 8 0 0

)
ringar

Arets resultat orligt till:

Innehav utan bestammande inflytande -- ==
Moderbolagets aktiedgare -27 306 -21 568

Summa eget kapital 94 700 122 006
Innehav utan bestémmande inflytande - -

Skulder

Arets resultat -27 306 -21 568
Kortfristiga skulder 18, 19
Arets totalresultat hanférligt till: Leverantérsskulder 16 755 784
e e e e o o
Innehav utan bestdmmande inflytande - - Duiflga el D2 2
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 10 288 1137
Summa kortfristiga skulder 11 555 2 349
Resultat per aktie 9
Fore och efter utspadning (tkr) -0,89 -0,71 Summa skulder e e
Genomsnittligt antal aktier, tusental, fére utspddning 30792 30480 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 106 255 124 355

Genomsnittligt antal aktier, tusental, efter utspadning 30792 30480
Antal aktier vid arets slut, tusental 30792 30792

mma kortf

Arets totalresultat -27 306 -21 568
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Rakenskaper och noter, forts.
KLARIA

KLARIA

Rapport 6ver kassafloden for koncernen (indirekt metod)

Kassaflédesanalysen har uppréattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfér in- och utbetalningar. Tkr (om ej annat anges)

Ingaende kapital 2017-01-01 fére justering for
ackumulerade avskrivningar pa nyttjanderatt

Justering av eget kapital pga avskrivningar av
nyttjanderatt

Ingaende eget kapital 2017-01-01

2018-01-01 2017-01-01

Tkr (om ej annat anges) 2018-12-31 2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster

Jusering for poster som inte ingar i kassaflodet

Summa transaktioner med aktiedgare

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(+)/minskning(-) av rérelsefordringar -618 -172
Okning(-)/minskning(+) av rérelseskulder 9 206 355

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 126 -12 060

Ingédende eget kapital 2018-01-01 fére justering
0 -2 633 fér ackumulerade avskrivningar pa nyttjanderatt
och redovisning av utdelning

Justering av eget kapital fér omklassificering till

Nettokassaflode fore finansieringsverksamheten -9 126 -14 758 utdelning under 2017

. o Justering av eget kapital pga avskrivning pa
Finansieringsverksamheten nyttjanderatt

: 199 ingiende eget kapital 2016-01.1
2 40
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -13 756

ARETS KASSAFLODE -9 139 -14 002
Likvida medel arets borjan 17 098 31100
Likvida medel vid arets slut 7 959 17 098

Utgaende eget kapital 2017-12-31

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende eget kapital 2018-12-31
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Aktiekapital

500

500

12
13
513

513

513

513

Rapport 6ver forandring i eget kapital for koncernen

Ovrigt

tillskjutet

kapital

179 682

179 682

498

4 985
5483
185 165

185 165

185 165

0

0

185 165

Balanserade

resultat inklusive
arets resultat

-20 143

-14 331

-34 474

-21 568

-21 568

-7 630

-7 630
-63 672

-32 157

-7 630

-23 885

-63 672

-27 306

-27 306

-90 978

Totalt eget
kapital

160 039

-14 331

145 708

-21 568

-21 568

-7 630
499

4 997

-2 134
122 006

153 521

-7 630

-23 885

122 006

-27 306

-27 306

94 700
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Rakenskaper och noter, forts.

KLARTA

KLARIA

Resultatrakning fér moderbolaget

Tkr (om ej annat anges)

Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader

Forsaljningskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning andelar i dotterféretag

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Finansnetto

Resultat efter finansnetto
Bokslutsdispositioner
Resultat fére skatt

Skatt

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kan omforas till drets

Ovrigt totalresultat

Arets 6vrigt totalresultat

Arets totalresultat

40

resultat

2018-01-01
2018-12-31

4 852

-2 633
-1 025
-1 585

-5 243

-391

14

-377

-17 500

-17 877

-17 877

-17 877

2017-01-01
2017-12-31

w
o

5178

-2 908
-752
-1 363

-5 023

155

-18 710

76

-18 653

-18 498

-12 184

-30 682

-30 682

-30 682
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Balansrékning for moderbolaget

Tkr (om ej annat anges) 2018-12-31 2017-12-31

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital, 30 792 000 (30 000 000) aktier
med kvotvarde kr. 0,0167

S:a bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Overskursfond

Ansamlad forlust

Arets resultat

S:a fritt eget kapital
Summa eget kapital
Avsattningar och skulder
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

Summa avsattningar och skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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16

12 130 050
130 066

13 4 995
43
14 225

5263

1432
6 695

136 761

513

513

183 630
-30 682
-17 877
135 071
135 584

16 250
432
17 495

1177
1177
136 761

22

130 050
130 072

10 640
16
215

10 871

13 502
24 373

154 445

513

513

183 630

0
-30 682
152 948
153 461

82
314
588

984
984
154 445
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Kassaflédesanalys fér moderbolaget

Kassafloddesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast

transaktioner som medfdr in- och utbetalningar.

Tkr (om ej annat anges)

Den |6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder

)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

PERIODENS KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut
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2018-01-01
2018-12-31

5608
193
5416

-17 500

-17 500
-12 084

19

14

-12 070

13 502

1432
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2017-01-01
2017-12-31

-4 010
-279

-4 124

-32

-12 184
5000
-5000
-12 216
-16 340

76
-19
499

556

-15 784

29 286
13 502

Forandringar i eget kapital for moderbolaget

Tkr (om ej annat anges)

Ingadende eget kapital 201
Totalresultat

Disposition av resultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, kontant

Nyemission, apport

Summa transaktioner med aktiedagare

Utgaende eget kapital 2017-12-31

Tkr (om ej annat anges)

Ingadende eget kapital 2018-01-01
Totalresultat

Disposition av resultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende eget kapital 2018-12-31

Aktiekapital

500

ktiekapital
513

513
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Overkursfond

178 164

-17

-17

498

4 985
5483
183 630

183 630

0
0
0
183 630

Balanserade

resultat

-30 682

-30 682
0
0
-30 682

0

0

Arets
resultat

-17

17

-30 682

-30 665

-30 682

- Balanserade Arets | Totalt eget
Overkursfond g
resultat resultat kapital
0

-30 682

30 682

-17 877

12 805
0
0
-17 877

Totalt eget

kapital

178 647

-30 682

-30 682

499

4 997

5496
153 461

153 461

-17 877

-17 877
0
0
135 584
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Noter till de finansiella rapporterna

Noter, forts.

KLARIA

| RFR 2 Undantag fran och tilldgg till IFRS
presenteras ett generellt undantag for
moderbolaget avseende vissa kvalitativa
upplysningskrav. | de fall upplysningarna i
koncernredovisningen aven ér tillampliga for
moderbolaget och d& upplysningarna lamnas

pa ett sddant satt att det &r uppenbart att de
avser saval koncern som moderbolag, begrénsas
upplysningskraven fran IFRS i moderbolaget

till de krav som géller specifikationer av
redovisade belopp. Begrénsningen géller inte de
upplysningskrav som foljer av arsredovisningslagen.

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

Overensstdmmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner tillampats.

Moderbolaget tillampar samma
redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall
som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets
redovisningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen

har godkénts for utfardande av styrelsen och
verkstéllande direktéren den 2019-04-05.
Koncernens rapport éver resultat och dvrigt
totalresultat och rapport dver finansiell stallning
och moderbolagets resultat- och balansrékning blir
foremal for faststéllelse pa arsstamman

den 2019-04-26.

Vérderingsgrunder tillampade vid uppréattandet av
de finansiella rapporterna

Tillgadngar och skulder ar redovisade till historiska
anskaffningsvérden.
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Omrakning fran utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna

for de olika bolagen i koncernen &r varderade i
den valuta som anvénds i den ekonomiska miljo
dar respektive bolag huvudsakligen &r verksamt
(funktionell valuta). Klaria Pharma Holding ABs
funktionella valuta &r svenska kronor som aven
utgor rapporteringsvalutan for moderbolaget

och koncernen. Det innebar att de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor avrundat
till ndrmaste tusental om inget annat anges.
Avrundningen till tusentals kronor kan innebéra att
beloppen inte stdmmer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utléandsk valuta omréknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som
galler pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta raknas om till den
funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omrakningen redovisas i
finansnettot i resultatrakningen. Icke monetéra
tillgdngar och skulder redovisas normalt till
historiska anskaffningsvarden och omréknas till
valutakurs vid transaktionstillféllet.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag konsolideras enligt forvarvsmetoden.
Anskaffningskostnaden for ett férvarv

utgors av verkligt varde pa tillgangar som

lamnats som ersattning, emitterade eget
kapitalinstrument och uppkomna eller évertagna
skulder per 6verlatelsedagen. Identifierade
férvarvade tillgangar, évertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett foretagsforvary

varderas inledningsvis till verkliga vardet pa
férvarvsdagen. Det 6verskott som utgor skillnaden
mellan anskaffningsvardet och det verkliga

vardet pa koncernens andel av identifierade
férvarvade nettotillgangar redovisas som goodwill.
Koncerninterna transaktioner och balansposter
samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras i sin helhet.
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Nettoomsattning

Samtliga intdkter som redovisas som
nettoomsattning redovisas till det verkliga vardet
av vad som erhallits eller kommer att erhallas med
avdrag for lamnade rabatter, mervardesskatt och
efter eliminering av koncerninterna transaktioner
och bokférs som intakt vid fakturering eller
betalning i samband med utleverans nar vasentliga
risker och férmaner som ar férknippade med
varornas &gande har dverforts till koparen.

Ovriga intékter

Fakturerade gemensamma utvecklingskostnader
och licensrattigheter redovisas som ovriga intdkter
i resultatrdkningen under samma period som
kostnaderna fér utvecklingen och licensrattigheten
har uppstatt. Statliga- eller EU bidrag redovisas
systematiskt i rapporten dver totalresultat dver
samma perioder som de kostnader bidragen ar
avsedda att kompensera for.

Nyttjanderatt

Nyttjander&tt utgdrs av det belopp varmed
anskaffningsvardet dverstiger det verkliga

vardet pa koncernens andel av det forvéarvade
dotterforetagets identifierade nettotillgangar

vid forvarvstillfallet, och som kan allokeras till
vardet av rétten att nyttja en patenterad rattighet.
Nyttjander&tt pa férvérv av dotterforetags
rattighet redovisas som immateriella

tillgangar. Nyttjanderatten skrivs av linjart fran
anskaffningstillfallet till patentets utgang.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar ar redovisade

till anskaffningsvdarde med avdrag for
planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker dver den
uppskattade nyttjandeperioden fran och med
anskaffningstidpunkten.
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Avskrivningstider

Féljande avskrivningstider anvands for de olika
tillgdngsslagen:

e nyttjanderatt, linjart fran anskaffningstillfallet
till patentets utgang, d vs 12-15 ar

® maskiner och inventarier, 5 ar

Nedskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade
vardena for immateriella anldaggningstillgangar
for att bedéma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om en sadan indikation
finns, berdknas tillgdngens atervinningsvarde.
Atervinningsvardet bersknas till det hégre

av tillgdngens verkliga varde efter avdrag

for forséljningskostnader och tillgdngens
nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas

genom att de framtida in- och utbetalningarna
som tillgangen ger upphov till uppskattas och
diskonteras. Om atervinningsvardet for en tillgang
ér légre an det redovisade vardet skrivs tillgangen
ned till dtervinningsvéardet. Denna nedskrivning
redovisas direkt i rapporten éver resultat och dvrigt
totalresultat.

Fordringar

En beddmning av osdkra fordringar gors nar det
inte langre ar sannolikt att det fulla vardet kommer
att kunna inflyta. Osé&kra fordringar skrivs bort i sin
helhet vid konstaterad forlust.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i
rapporten over finansiell stallning inkluderar pa
tillgangssidan likvida medel, kundfordringar och
finansiella placeringar. Pa skuldsidan aterfinns
leverantorsskulder och laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten éver finansiell
stallning nér fakturan skickas. Kundfordringar
redovisas till anskaffningsvérde minskat med
eventuell reservering fér vardeminskning.
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En reservering fér vardeminskning av
kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis
fér att koncernen inte kommer att kunna erhélla
alla belopp som é&r forfallna enligt fordringségarnas
ursprungliga villkor. Det reserverade beloppet
redovisas i rapporten dver resultat och 6vrigt
totalresultat.

Likvida medel

Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Leverantérsskulder

Leverantorsskulders forvantade 16ptid &r kort,
varfoér skulden redovisas till nominellt belopp
utan diskontering enligt metoden fér upplupet
anskaffningsvéarde.

Finansiella instrument

Klaria tillampar fran 2018 IFRS 9 att
forlustreservering goérs for forvantade
kreditforluster. Eftersom bolaget ej har nagra
finansiella fordringar paverkas varken resultat eller
stallning 2018.

Eget kapital

Transaktionsutgifter som direkt kan hanféras till
emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i
eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Transaktioner med nérstaende

Ersattningar och férmaner i form av kortfristig
karaktar till ledande befattningshavare utéver
vad som regleras i anstallningsavtal och till dvriga
nérstdende beskrivs i not 12 liksom transaktioner
med dotterféretag.

Pensionsférpliktelser

Klaria har enbart avgiftsbestamda pensionsplaner
for vilka bolaget betalar till privat administrerade
pensionsférsakringsplaner pa avtalsenlig basis.
Bolaget har inga ytterligare férpliktelser nar
avgifter val ar betalda och avgifterna redovisas
som personalkostnader nar den anstallde utfér sina
tjanster.
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Ersattningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsdgning utgar om en anstallds
anstallning sagts upp av bolaget fére normal
pensionstidpunkt eller da anstélld accepterar
frivillig avgang i utbyte mot sddana ersattningar.
Klaria redovisar eventuella avgangsvederlag nar
bolaget ar forpliktigat endera sdga upp anstallda
enligt en detaljerad formell plan utan mgjlighet
till aterkallande eller att I1&mna ersattningar vid
uppségning som resultat av ett erbjudande som
gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang.
Formaner som férfaller mer &n 12 manader efter
balansdagen diskonteras till nuvarde.

Planerade rérliga erséttningar

Klaria kommer att redovisa en skuld och en kostnad
for rorlig 16n i de fall sddan ersattning kommer att
beslutas. Bolaget redovisar en avsattning nar det
finns legat eller informell forpliktelse.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar avseende
underskottsavdrag redovisas endast i den man det
ar sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och
medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper
overensstammer i huvudsak med
redovisningsprinciperna for koncernen. |
moderbolaget anvands bendmningarna
resultatrakning, balansrakning och
kassaflodesanalys for de rapporter som i
koncernredovisningen har titlarna rapport éver
resultat och 6vrigt totalresultat, rapport dver
finansiell stallning och rapport 6ver kassafléden.
Resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys
fér moderbolaget &r uppstéllda enligt
arsredovisningslagens schema medan rapporten
over férandringar i eget kapital baseras pa IAS 1
utformning av finansiella rapporter.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde,
med avdrag for eventuella nedskrivningar, i enlighet
med arsredovisningslagen.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar av affarslaget
utvarderas |0pande. Dessa baseras pa historiska
erfarenheter och andra faktorer samt férvantningar
pa framtida handelser som anses rimliga utifran
radande marknadsmassiga och andra férhallanden.
De uppskattningar som féreligger baserade pa
framtida forvantningar och uppskattningar som
foreligger for redovisningsandamal kommer per
definition séllan att motsvara det verkliga utfallet.
De uppskattningar och antaganden som innebar
en betydande risk for vasentliga justeringar

i redovisade varden under nastkommande
rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov immateriella
tillgangar

Koncernen underséker regelbundet om
nedskrivningsbehov foreligger for immateriella
anlaggningstillgangar. Immateriella tillgangar
provas for nedskrivning nar handelser eller
féréndringar indikerar att det redovisade vardet
inte &r atervinningsbart. Vid berdkning av
nyttjandevardet diskonteras framtida forvantade
kassafloden till réntesats som beaktar marknadens
beddmning av riskfri ranta och risk (WACC).
Koncernen baserar dessa berékningar pa uppnadda
resultat, uppskattade prognoser och afférsplaner.
De uppskattningar och antaganden som ledningen
gbr vid prévningen om nedskrivningsbehov
foreligger kan fa stor paverkan pa koncernens
redovisade resultat. Nedskrivning sker om det
berdknade nyttjandevardet understiger det
redovisade vardet och belastar arets resultat. Se
vidare not 11 for gjorda vasentliga antaganden.
Det kan inte uteslutas att immateriella
anlaggningstillgangar kan behdva skrivas ner vilket
vasentligen kan paverka Klarias finansiella situation
och resultat.

Under aret har en omklassificering gjorts dér
goodwillvérde hanférligt till forvarvet 2015 av Klaria
AB ersatts av en nyttjanderatt. Nyttjanderattens
bokférda varde beréknas till anskaffningsvarde
minus ackumulerade avskrivningar enligt linjar
avskrivningsplan fran forvarvet 2015 fram

till nyttjanderattens underliggande patents
utgangsdatum 2026 avseende patent utanfér USA
och fram till 2029 avseende patent i USA. Per 31
dec 2018 uppgick vardet av nyttjanderatten till 96,6
MSEK.
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Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende
underskottsavdrag redovisas endast i den

man det ar sannolikt att dessa kommer att
utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningar

i framtiden. Styrelsen beddmer att redovisat
underskottsavdrag om 50,1 MSEK (32,3 MSEK) inte
med stor sannolikhet kommer att kunna utnyttjas.
Med effekt av kommande sénkt bolagsskatt &r
underskottsavdragen 46,9 MSEK (30,2 MSEK)

Finansiella instrument och intdkter

Fran och med 1 januari 2018 tillampar Klaria IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal
med kunder.

IFRS 9 har inte fatt nagon effekt pa koncernen
da koncernens finansiella instrument som
bestar av kundfordringar och &vriga fordringar
samt upplaning som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde, ej férekommer.

Fran och med 1 januari 2018 tillampar Klaria IFRS

15 Intékter fran avtal med kunder som erséatter fran
och med 2018 existerande standarder relaterade

till intdktsredovisning. Férandringen har ej fatt
vasentlig effekt pa Klarias resultat och stallning
eftersom bolaget annu ej har nadgra intakter

fran uppdragsforskning at externa kunder och
milestoneintakter sker enligt kontantprincipen, dvs
redovisas som intakt nar betalningar erhalles

Skatter, redovisning av aktuella skatter vs
uppskjutna skatter

Uppskjutna skatter har ej redovisats varfor all skatt
avser aktuell skatt.

Redovisning av koncernbidrag i moderbolaget

Lamnade och mottagna koncernbidrag redovisas
under posten Bokslutsdispositioner. Limnade
koncernbidrag uppgick under 2018 till 17,5 MSEK
(12,2 MSEK).
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Nya IFRS och tolkningar som &nnu inte bérjat
tilldmpas

Koncernen tillampar fran och med den 1 januari
2019 den nya standarden IFRS 16 Leasingavtal.
IFRS 16 introducerar en enda redovisningsmetod
for leasingavtal vilket innebar att koncernens
hyresavtal for lokaler som tidigare klassificerats
som operationell leasing enligt IAS 17 kommer att
redovisas i balansrékningen som tillgang i form av
en nyttjanderatt och leasingskuld.

Foretaget har valt att tillampa l&ttnadsreglerna

da leasingavtal av mindre varde och avtal som

|6per under kortare tidsperiod an 12 manader fran
dvergangstidpunkten inte inkluderas. Bolaget

har valt att tilldmpa partiell retroaktivitet dar
jamférande ar inte réknas om och den ackumulerade
effekten redovisas som en justering av ingaende
eget kapital vid forsta tillampningsdagen.

Enligt bolagets initiala berédkning kommer
tillgdngarna att dka med 1 169 tkr och koncernens
skulder med 1 169 tkr. Soliditeten vid dvergangen
paverkas negativt med ca 1%-enhet. Redovisningen
berdknas fa en positiv effekt pa rérelseresultatet
da koncernen kommer att redovisa avskrivningar pa
tillgangen i stéllet for leasingavgifter.

Not 2 - Nettoomsattning

Koncernen Koncernen
2018 2017
1 jan - 31 dec 1jan - 31 dec

Milestonebetalningar
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Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017
1jan - 31 dec 1 jan - 31 dec
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Not 3 - Ovriga rorelseintikter

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec

Forskningsstéd
Valutakursvinster av
rorelsekaraktar

Sjukléneersattningar

Ovriga rorelseintakter

Management fee

Not 4 - Arvoden till revisorer och kostnader fordelade pa kostnadsslag

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
1jan - 31 dec 1jan - 31 dec 1jan - 31 dec 1jan - 31 dec
Brorsson & Co
Revisionsbyra AB
Revisionsuppdrag
Ovriga konsultationer
BDO Malardalen AB
Revisionsuppdrag
Ovriga konsultationer

Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
1jan - 31 dec 1jan - 31 dec 1jan - 31 dec 1jan - 31 dec
Kliniska studier och
fornédenheter
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Not 5 - Personal samt ersattning till styrelsen och ledande befattningar

Medeltalet anstallda

Kncernen
2018
1jan - 31 dec

Koncernen Moderbolaget

1jan - 31 dec

Moderbolaget
2017 2018 2017
1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec

Redovisning av konsfordelningen i foretagsledningen och styrelsen for moderbolaget

Styrelsen

Ovriga ledande befattningshavare

Loner och sociala kostnader

Léner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor

Ovriga anstillda

Summa

Styrelse och verkstallande direktor
Ovriga anstallda

Summa

Pensionskostnader

Styrelse och verkstallande direktor

Ovriga anstillda

Summa
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Koncernen
2018
1jan - 31 dec

618
655

1273

92
297

389

Man Kvinnor

3,0 0,0
1.0 0,8

Koncernen | Moderbolaget Moderbolaget
2017 2018 2017
1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec

470 618 470
701 6 0
1171 624 470
90 92 90
175 0 0
265 92 90
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Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstédmma den 27 maj 2018
beslutades att styrelsearvode for tiden fram till och
med arsstamman 2019 skall utgd med ett belopp om
250 000 kr till ordforanden, och med 100 000 kr till
vardera ovriga ledamoter.

VDs anstallningsvillkor

Verkstéllande direktéren Scott Boyer har foljande
anstallningsvillkor. Manadslén 150 000 kr. Andra
férmaner utgar ej till VD. Mellan Klaria och Scott
Boyer géller en dmsesidig uppsagningstid om 3
manader.

Transaktioner med narstaende

Under 2018 har Klaria inte erlagt nagra ersattningar
till nérstaende.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattning till andra ledande befattningshavare
utgors av grundlon, rorlig ersattning, ovriga
férméner och pensioner. Med andra ledande
befattningshavare i Klaria avses de tva personer
som tillsammans med VD utgor ledningsgruppen.

Ledningsgruppen i Klaria bestod utéver VD av
féljande personer under 2018:

e COO Chief Operating Officer

e CTO Chief Technical Officer

Ersattning till ledande befattningshavare

Pa arsstamman den 27 maj 2016 beslutades om
foljande riktlinjer till ledande befattningshavare

i Klaria. Bolaget ska erbjuda en marknadsmassig
totalkompensation som mojliggor att

kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behallas. Ersattningen till VD och
andra ledande befattningshavare far besta av
grundlén, rorlig erséttning, andra férmaner och
pension. Grundlénen ligger till grund for den
totala ersattningen och ska vara proportionell

mot ledande befattningshavarens ansvar och
befogenheter. Den rérliga ersattningen baseras pa
resultat i forhallande till individuellt definierade
kvalitativa och kvantitativa matt samt resultat och
kassafléde for bolaget i forhallande till av styrelsen
uppsatta mal. Pensionsgrundande 16n utgdrs enbart
av grundlén. | den man styrelseledamot utfér arbete
fér Bolagets eller annat koncernbolags rakning

vid sidan av styrelsearbetet ska marknadsméssigt
konsultarvode utga. Uppségningstiden ska vara tre
manader oavsett om den anstéllde eller bolaget
tar initiativ till uppsagningen. Avgangsvederlag

ska normalt ej utga. Aktie- och aktiekursrelaterade
program ska i férekommande fall beslutas av
bolagsstamman. Tilldelning ska ske i enlighet med
bolagsstammans beslut. Bortsett fran eventuella
teckningsoptioner som tilldelats och vad som féljer
av anstéllningsavtal enligt ovan har de ledande
befattningshavarna inte ratt till ndgra formaner efter
anstallningens/uppdragets upphérande. Styrelsen
ska ha ratt att franga ovanstaende riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare om det
finns sérskilda skal dartill.

Ersattningar och andra férméaner under aret tér ledande befattningshavare i koncernen

GrundI6n/
styrelsearvode

Styrelseledamot och VD,
Scott Boyer

Styrelseordférande,
Bjorn Littorin

Styrelseledamot, Michael Brobjer

Andra ledande befattningshavare (2 pers)

Summa
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R.. |. ~ .
erlig, Ovriga Pensionskostnader

ersattning | férmaner
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Incitamentsprogram Not 6 - Finansiella intéakter och kostnader

VD Scott Boyer forvérvade i slutet av januari 2017
4 500 aktier i dotterforetaget FFT Pharmaceuticals
AB. Scott Boyer dgde efter detta forvarv 8,26%

av aktierna i FFT Pharmaceuticals. Klaria Pharma
Holding AB forvéarvade den 23 maj dessa aktier
varefter de 6verforts till dotterféretaget Klaria AB
som efter genomfdrd transaktion direkt dger 100%
dotterbolaget FFT Pharmaceuticals. Betalning till
VD Scott Boyer skedde dels kontant med 5 000 tkr,
dels efter beslut pa extra bolagsstémma genom en
apportemission av 720 000 aktier i Klaria Pharma
Holding AB.

Koncernen
2018
1 jan - 31 dec

Nedskrivning aktier i
dotterforetag

Erhallna optionspremier

Ranteintakter, bank

Arsstamman den 27 maj 2016 beslutade om
emiAssion av hogst 300 000 teclﬁningsoptioner. Ranteintakter, &vriga
Varje teckningsoption ska ge ratt att senast den
27 maj 2019 teckna en ny aktie f6r 10 kronor.
Teckningsberattigad ska, med avvikelse fran Valutakursférluster
aktiedgarnas foretradesratt, vara ett helagt
dotterbolag till Klaria Pharma Holding AB, Klaria
Incentive AB for vidaredverlatelse till nuvarande och
framtida ledande befattningshavare i koncernen.
Under det tredje kvartalet har vidaredverlatelse

av 300 000 teckningsoptioner skett till tva

ledande befattningshavare i koncernen till ett pris
motsvarande marknadsvardet bestémt enligt Black

& Scholes varderingsformel fér optioner.

Rantekostnader

Not 7 - Bokslutsdispositioner

Koncernen
Teckningstid 2018

1 jan - 31 dec

Antal optioner

Teckningskurs

300 000 10,00 2016 -11-25 - 2019-05-27

Ldmnade koncernbidrag

Om kvarvarande teckningsoptioner (300 000) utyttjas blir
utspadningseffekten 1%.
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Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2018 2017
1jan - 31 dec 1jan - 31 dec 1jan - 31 dec

Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2017 2018 2017
1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec
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Not 8 - Skatt

Skatt redovisad i resultatrékningen
Aktuell skatt 0% 0% 0% 0%
Uppskjuten skatt 0% 0% 0% 0%

Gallande skattesats i Sverige 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%

Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrakningen och skatt baserad pa géallande skattesats.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec 1jan - 31 dec 1 jan - 31 dec

Resultat fore skatt -27 306 -21 568 -17 877 -30 682

Skatt enligt gallande skattesats 6 007 4 745 3933 6750

Ej avdragsgilla kostnader -2 128 -2 336 -37 -4 117

Skatteeffekter av underskott dar
skattefordran ej beaktas -3879 -2409 -3896 -2 633

Redovisad effektiv skatt 0 0 0 0

Uppskjuten skatt

Ingdende underskottsavdrag -32 260 -20 012 -12 064 —92
Arets underskottsavdrag -17 850 -12 248 -17 914 -11 972

Utgaende underskottsavdrag -50 110 -32 260 -29 978 -12 064

Det finns i dagsléget inte tillrackligt dvertygande skél som talar for att skattemassiga 6verskott kommer att
finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av de skatteméssiga underskotten.

Not 9 - Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas som resultat for aret i relation till vagt genomsnitt av antalet aktier under aret.

Koncernen Koncernen
2018 2017

Koncernens nettoresulat -27 306 -21 568

Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 30792 30480
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,89 -0,71
Koncernen Koncernen

2018 2017
Antal aktier Antal aktier

Vagt genomsnitt under aret, fére utspadning 30792 000 30 480 200
Vagt genomsnitt under aret, efter utspédning 30792 000 30480 200

Vid arets slut 30 792 000 30 792 000
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Not 10 - Nyttjanderatt

Omklassificering i koncernens redovisning

Klaria Pharma Holding AB forvarvade i juni 2015
Klaria AB. Vid forvéarvstillfallet bedrev Klaria AB
ingen verksamhet men innehade en nyttjanderatt
avseende ett licensavtal giltigt fran 1 juni 2015
med Uppsalagruppen AB om tillverkning av deras
alginata buckala film i kombination med vissa
aktiva substanser inom terapiomradena migran och
kancersmarta.

Kopeskillingen som Klaria Pharma Holding AB
erlade uppgick till 130 000 tkr dar 69 tkr utgjordes
av Klaria ABs utnyttjande av checkrakningskredit.
Erlagd kopeskilling inkl negativ kassa betraktades
vid forvarvstilfallet som goodwill vilken dérefter
arligen prévats genom impairment tests enligt DCF-
varderingsmodell.

Da Klaria AB inte bedrev nagon verksamhet vid
férvarvstillfallet skulle dvervardet enligt IFRS
ratteligen ha klassificerats som nyttjanderatt och

- Ingdende anskaffningsvérde
- Arets anskaffningsvarde genom forvarv

- Utgdende anskaffningsvarde

- Ingdende ackumulerade avskrivningar
- Arets avskrivningar

- Utgdende ackumulerade nedskrivningar

- Netto bokfort varde
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inte som goodwill. En avskrivningsplan skulle vid
det tillfallet ocksd ha uppréattats. Per 31 dec 2018 har
darfoér en omklassificering i koncernredovisningen
av balansposten gjorts vilket fatt féljande effekter
pa jamforelsetal av resultat och eget kapital.

Anskaffningsvardet 130,1 MSEK av goodwill
ombklassificeras till nyttjanderatt. Ackumulerade
avskrivningar om 23,9 MSEK, baserade pa det till
licensrattigheten underliggande patentets livslangd
(12-15 ar, 75% av vardet baserat pa patent i USA t

o m ar 2029, 25% av vardet baserat pa patent pa
andra marknader t o m 2026) justeras i ingaende
balans per 1 januari 2017. | resultatrakningens
jamforelsesiffror for 2017 justeras avskrivningar pa
immateriella réttigheter med 2017 ars avskrivning
9.6 MSEK. Ingadende balans for eget kapital i januari
2017 justeras med ackumulerade avskrivningar

14,3 MSEK. Eget kapital for 2017 med det arets
avskrivningar med 9,6 MSEK och 2018 med éarets
avskrivningar om 9,6 MSEK.

Ombklassificeringen har ingen effekt pa kassaflédet.

Koncernen
2017-12-31

Koncernen
2018-12-31

130 069 130 069
0 0
130 069 130 069
23 885 13 931
9 554 9 954
33839 23 885
96 630 106 184
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Fortsattning pa Not 10.

Nyttjanderatten har bestamd nyttjandeperiod
baserad pa det till licensrattigheten underliggande
patentets livslangd (12-15 ar, 75% av vardet

baserat pa patent i USAt o m ar 2029, 25% av
vardet baserat pa patent pa andra marknader t o

m 2026) men provas arligen for att bedéma om
nedskrivningsbehov féreligger. | nedskrivningstest
nuvarde berdknas férvantade framtida kassafléden
fran koncernens produktportfélj. De framtida
kassafléddena grundas pa saval ndstkommande

ars budget som faststéllts av styrelsen, som en
prognos for aren narmast darefter. Den antagna
budgeten bygger pa en stor méangd antaganden
avseende marknadstillvaxt, marknadsandelar,
volymer, valutakurser, priser, kostnadsutveckling,
investeringsbehov etc. Prognoser fér perioder
efterfoljande arets budget och framat baseras pa
foretagsledningens langsiktiga planer/strategier,
som bygger pa mer évergripande antaganden,
sasom t ex branschtrender, konjunkturutveckling,
konsumtionsmonster, volymtillvéxt, konkurrens,
kostnadsutveckling, investeringsbehov, finansiering
etc. Berdkningarna och prognoserna bygger pa
saval underlag fran externa marknadsbedémningar,
regulatoriska aspekter som intern trendanalys.
Detta tillsammans med ledningens erfarenheter,
uppskattade prognoser, affarsplaner samt befintliga
avtal med leverantérer och stérre kunder har legat
till grund fér bedémningarna. De vasentligaste
antagandena som, tilldmpats i arets test omfattar
volymtillvéxt, marginaler, organisationstillvéxt,
marknadssatsningar investeringbehov och
diskonteringsranta (WACC).

WACC

Diskonteringsrantan som anvénts har berdknats
sasom WACC (weighed average cost of capital)
och uppgar till 26% fore skatt. Diskonteringsrantan
grundas pa en marknadsmassig bedémning av
genomsnittlig kapitalkostnad med hénsyn tagen till
beddmd riskniva i Klariaaffaren.
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Andra vésentliga antaganden

Berdkningarna ar baserade pa en prognosperiod
om 5 ar varefter tillvaxttakten bedéms vara 2,5%
per ar. Klaria har enbart en kassaflédesgenererande
enhet.

Kénslighetsanalyser

Kénslighetsanalyser utfors for att analysera hur
féréndringar med 10% férsamring eller forbéattring
av WACC och andra prognosparametrar paverkar
det bedémda nyttjandevardet..
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Not 11 - Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Ingédende anskaffningsvarde

Arets anskaffningsvarde

Utgdende anskaffningsvéarden

Ingagnc!e ackumulerade 38 9 10
avksrivningar

Utgagnde ackumulerade 52 38 16 10
avskrivningar

Netto bokfort varde 68 93 16 22
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Not 12 - Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31

Ingédende anskaffningsvarde 130 050 148 760
o
Lamnade aktiedgartillskott 0

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 130 050 148 760

Arets nedskrivningar -18 710

Utgaende bokfért varde 130 050 130 050

Uppgifter om féretag mm

Foretagets namn, Kapital- Redovisat

org.nr och sate andel varde

Klaria AB, 559012-2577, Taby 130 000

FFT Pharmaceuticals AB, 556955-6573 ,Taby,
dotterféretag till Klaria AB

Klaria incentive AB, 559084-7793, Taby 500 100% 50

Not 13 - Narstaende

Moderbolaget har en narsaenderelation med sina dotterféretag se not 10.

500 100%

Skulder till narstaende
per 31 dec

Forséljning av tjanster till Fordran pa narstaende

per 31 dec

narstdende per 31 dec

Not 14 - Kortfristiga fordringar och férutbetalda kostnader

Kundfordringar

Koncernen Koncernen | Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Avrakning for skatter och avgifter

Skattefordran

Ovr kortfristiga fordringar

Ovr férutbetalda kostnader och
upplupna intakter
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Not 15 - Eget kapital

Klaria Pharma Holdings férvaltade kapital utgérs av eget kapital. Forandringar i forvaltat kapital framgar av “Rapport

Sver férandring i eget kapital for koncernen”, sid 39 och “Férandringar i eget kapital for moderbolaget”, sid 43.

Aktiekapitalets utveckling

Bolagsbildning 1000 000
Nyemission, kontant, juni 2015 2 500 000
Nyemission, apport, juni 2015 6 500 000
Split 20 000 000
Nyemission, kontant, juni 2017 72 000
Nyemission, apport, juni 2017 720 000

Summa 30792 000

125,0

325,0

1,2
12,0

513,2

0,05
0,05
0,017
0,017

0,017

kapital
50,0 0,05 50

20 50 000
20 130 000
6,94 500
4 997

185 547

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand som aktieinnehavet berattigar

till rostratt vid bolagsstamman med en rost per aktie. Alla aktier har samma ratt till Bolagets kvarvarande

nettotillgangar.

Not 16 - Leverantdrskulder

Samtliga leverantdrskulder forfaller inom en manad efter bokslutsdagen.

Not 17 - Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen
2018-12-31

Skatteskuld
Momsskuld

;

S:a upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 10 288
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Koncernen
2017-12-31

55
456
143
137

346

1137

Moderbolaget
2018-12-31

35
21
67/
22

160

495

Moderbolaget
2017-12-31

55
189
59
22

263

588
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Not 18 - Loptidsanalys finansiella skulder

inom 3 3-12

over 5 ar
manader manader

Leverantorsskulder

Ovriga tillgéngar

Summa

Not 19 - Finansiella risker per kategori

Lanefordringar, Finansiella Ovriga
kundfordringar och évr | tillgangar som kan finansiella Summa
kortfristiga tillgangar saljas skulder

Tillgangar i balansrakningen,
2018-12-31

Utlaning till kreditinstitut 7 959
Ovriga tillgéngar 554
Summa 8 513
Leverantorsskulder 755 755

Ovriga skulder 2 2

Summa 757 757

Not 20 - Verkligt varde

Foretag ska klassificera vardering till verkligt véarde med hjélp av en verkligtvardehierarki som speglar tillforlitligheten
av de data som anvénds for att gora varderingarna. Verkligtvardehierarkin ska ha féljande nivaer:

Niva 1: noterade priser (ej justerade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

Niva 2: indata andra &n noterade priser som ar observerbara for tillgangen eller skulden, antingen direkt (t ex som
priser) eller indirekt (t ex harledda fran priser)

Niva 3: indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbar information. Lamplig niva faststalls pa
basis av den lagsta niva av indata som &r vasentlig for vérderingen till verkligt vérde.

Under 2018 och 2017 och vid rékenskapsarens slut har Klaria inte nagra tillgangar redovisade till verkligt varde.
Klaria har inte heller nagra skulder som ar vérderade till verkligt varde fér aren 2018 och 2017.

Bolaget har inga finansiella tillgangar som ar redovisade till anskaffningsvarde men dar upplysning av
marknadsvarde ska ldmnas enligt IFRS 13.97.

Not 21 - Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen Koncernen | Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

inga inga inga inga

Eventualférpliktelser
-Lépande kapitaltdckningsgarantier var utstallda for dotterforetaget Klaria AB for hela rékenskapsaret 2018
liksom for 2017.
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Not 22 - Uppgifter om moderbolaget

Klaria Pharma Holding AB (publ) (org nr 556959-
2917) ar ett svenskregistrerat aktiebolag med
sate i Taby. Moderbolagets aktier ar registrerade
pa NASDAQ First North Stockholm. Adressen till
huvudkontoret ar Lahallsvagen 48, 183 30 Taby.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Not 23 - Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker
hanteras inom koncernen under styrning och
bevakning av styrelsen. Klaria tillampar en forsiktig
placeringspolicy. Klaria ar genom sin verksamhet
exponerad for olika slags finansiella risker sdsom
fluktuationer i bolagets resultat och kassafléde
orsakade av féréndringar i valutakurser. For
narvarande &r Klarias policy att inte skydda sig

mot finansiella risker avseende transaktions- och
omrakningsrisker. Detta beslut ar taget med hansyn
tagen till nuvarande andel som &r exponerad i
koncernen och kostnaden for skyddet av eventuella
risker.

Refinansieringsrisk

Klaria &r i expansionsfas samt bedriver
utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar
som syftar till att intédkter erhalles i framtiden.
Darmed férbrukas likvida medel. Bolagets
verksamhet ar finansierad genom intékter

fran produktférsaljning och dgartillskott via
nyemissioner. Investeringar framover férvantas
finansieras av intdkter och nyemissioner samt
befintlig kassa.

Med refinansieringsrisk avses risken att Klaria inte
kan klara sina ataganden och fortsatta expandera
sin verksamhet pa grund av svarigheter att hitta
finansiérer eller langivare som &r beredda att
investera i bolaget och risken att refinansiering
maste ske vid ogynnsamma marknadslagen till
oférdelaktiga villkor.

Valutarisk

Valutarisk utgér risken for att valutakursforéndringar
paverkar Klarias resultatrakning, finansiella stallning
och/eller kassafléden negativt. Valutarisker finns i
bade form av transaktions- och omrakningsrisker.
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Omrakningsexponering uppkommer da verksamhet
bedrivs utanfér Sverige i andra redovisningsvalutor
én SEK. Klaria har inga dotterbolag utomlands.
Klaria anvander testforetag utomlands som
fakturerar i EURO. Koncernen har inte anvant sig av
valutasdkring under 2018 men kommer regelbundet
att utvardera behovet av valutasékring i takt med
att verksamheten utvecklas och expanderar. En
sadan utvardering ar initierades under varen 2018
och ledde fram till en valutasékringspolicy som
antagits av styrelsen. Rorelsens kostnader exklusive
avskrivningar

uppgick for verksamhetsaret till 18 535 tkr (14 890
tkr), varav ca 11,7% (16,8%) utgjorde kostnader i
utlandsk valuta.

Rorelseresultatet paverkades under 2018 netto med
31 tkr (33 tkr) i valutakursférluster. Framtida intakter
och kostnader kommer att paverkas av fluktuationer
i utldndska valutakurser.

Kénslighetsanalys avseende valutakursrisk 2018 (tkr)

Koncernens kostnader kommer att minska med tkr 217
tkr (250 tkr) om den svenska kronan starks med 10%.

Utav koncernens utestaende fordringar per 31

dec 2018 var 47 tkr (0 tkr) i utlandsk valuta. Utav
koncernens utestaende skulder var 133 tkr (21 tkr) i
utlandsk valuta.

Rénterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte
har mojlighet att betala oférutsedda utgifter.
Overskottslikviditet placeras pa bankkonto med
lag rénterisk. Klaria sadkerstéller den kortsiktiga
betalningsberedskapen genom att ha god
likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Motpartsrisk

Motpartsrisken ar risken att en part i en transaktion
med finansiella instrument inte kan fullgéra sina
ataganden och dédrmed asamkar den andra parten
en forlust. Klaria ar utsatt for motpartsrisk vid
finansiella placeringar. Koncernen begréansar sin
motpartsrisk genom att éverskottlikviditet placeras
hos motpart, banker och fondbolag med mycket
hog kreditvardighet.
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Not 24 - Transaktioner med narstaende

Se not 10 och 11.

Not 25 - Justering féregaende ar

Den 11 maj férvarvade Klaria Pharma Holding 4 500
aktier i dotterforetaget FFT Pharmaceuticals AB av
av VD Scott Boyer. Betalning har skett dels kontant
med 5 000 tkr, dels genom en apportemission av
720 000 aktier i Klaria Pharma Holding AB. Den
samlade kopeskillingen for dessa aktier uppgick till
10 417 tkr. Overvardet 7 630 tkr vid férvarvsanalysen
av detta forvarv behandlades tidigare ar som
goodwill. Det skulle véarderas som utdelning, varfor
ingdende eget kapital per 1 januari 2018 justerats
med detta belopp.
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Not. 26 - Handelser efter rakenskapsarets
utgang

Klaria tecknar avtal fér akut adrenalinbehandling
med Purdue Pharma vart 55 miljoner USD plus
royalty.

Klaria meddelade den 22 januari 2019 att bolaget
tecknat exklusiva avtal med Purdue Pharma
(Canada) géllande utveckling, licensiering och
tillhandahallande av en akutbehandling for
allvarliga allergiska reaktioner. Avtalen, som utgor
Klarias andra samarbetsprojekt med Purdue,

avser gemensam utveckling av projektet KL-01401
(oromukosal adrenalinfilm) med exklusiv global
forsaljningslicens fér Purdue och bolag inom
Purdue/Napp/Mundipharma-natverket. Det totala
vardet for Klaria av samtliga delmalsattningar i
avtalet uppgar till 55,2 miljoner USD, och darutdver
kommer Klaria att erhalla medelhog till hog ensiffrig
procent royalty utifran nettoforséljningen. Avtalen
ger aven Klaria exklusiv ratt att tillverka och
tillhandahalla KL-01401 till den globala marknaden.
Klaria har lagt till adrenalin (epinefrin) i licensavtalet
med Uppsalagruppen Medical AB, vilket ger
Uppsalagruppen fyra procent i royalty beréknat
utifran Klarias nettointakter fran férsaljningen av
KL-01401.
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Resultat per aktie

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Klaria Pharma
Holding AB har beréknats utifran en viktning av det
historiska antalet utestdende aktier i Klaria Pharma
Holding AB efter varje genomférd nyemission ganger
antal dagar som respektive antal aktier varit utestaende.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen
(totala tillgangar).

Avkastning pa eget kapital

Resultat fore skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Totala tillgdngar minus e rantebérande skulder.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassaflode fran den lépande
verksamheten per aktie

Kassafléde fran den |6pande verksamheten
dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aktie

Periodens kassafléde dividerat med
genomsnittligt antal aktier.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar

att arsredovisningen har uppréattats i enlighet

med god redovisningssed i Sverige och
koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med de internationella redovisningsstandarder

som avses i Europaparlamentets och radets
férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19

juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder. Arsredovisningen
respektive koncernredovisningen ger en rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens resultat och
stallning. Forvaltningsberattelsen for moderbolaget
respektive koncernen ger en rattvisande dversikt
Over utvecklingen av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen

har, som framgar ovan, godkénts fér utfardande

av styrelsen och verkstéllande direktéren den 5
april 2019. Koncernens rapport resultat och dvrigt
totalresultat och rapport dver finansiell stéllning
och moderbolagets resultat- och balansrékning blir
féremal for faststallelse pa arsstémma den 26 april 2019.

Stockholm 2019-04-05

Bjorn Littorin
Styrelsens ordférande

Anders Ardstal
Styrelseledamot

Scott Boyer
vD

Min revisionsberéttelse har [dmnats den 2019-04-05

Niclas Nordstrom
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstédmman i Klaria Pharma Holding AB (publ)
Org.nr. 556959-2917.

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Klaria Pharma Holding
AB (publ) fér ar 2018. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 33-63 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den
31 december 2018 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2018

och av dess finansiella resultat och kassafléde

for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen

ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrakningen och balansrékningen for
moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed

i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet “Revisorns ansvar”. Vi
ér oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.
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Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen for &r 2017 har utférts av en
annan revisor som ldmnat en revisionsberattelse
daterad 29 mars 2018 med omodifierade
uttalanden i Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret fér den andra informationen.
Den andra informationen bestar av sidorna

6-31 (men innefattar inte arsredovisningen,
koncernredovisningen och var revisionsberattelse
avseende denna).

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi goér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att l&dsa den
information som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer
om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren

som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS sasom
de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande
direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka forméagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av

sékerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att Idmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men
aringen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdédme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhédmtar revisionsbevis som
ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

KLARIA PHARMA HOLDING AB (PUBL) Arsredovisning 2018

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om léampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller férhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillréckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sétt som ger en réttvisande bild.

e inhdmtar vi tillréckliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen
i enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Revisionsberattelse, forts.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstallande direktorens
férvaltning for Klaria Pharma Holding AB (publ)

for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande
direktéren ansvarsfrinet for rékenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare
i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi ar oberoende i
férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa

att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Verkstéllande direktéren ska
skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nddvéandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i dverensstammelse med lag och for att

medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
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kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i ndgot véasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig
till ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningssky Idighet mot bolaget, eller

® pa ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka atgarder eller forsummelser som kan
féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvéander vi professionellt omdéme

och har en professionellt skeptisk installning

under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust grundar sig frémst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i

risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga fér verksamheten

och déar avsteg och évertradelser skulle ha sarskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra férhallanden som ar relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 5 april 2019

BDO Malardalen AB

Niclas Nordstrém

Auktoriserad revisor
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