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Definitioner

”Klaria”, ”Klaria Pharma”, eller "Bolaget” avser koncernen besta-
ende av Klaria Pharma Holding AB (publ) (org. nr. 556959-2917)
och dess dotterbolag Klaria AB (559012-2577) och dotter-dotter-
bolag Klaria Pharma AB (556955-6573; tidigare med firman FFT
Pharmaceuticals AB). "First North” avser Nasdaq First North.
"Bolagsbeskrivningen” avser foreliggande bolagsbeskrivning som
upprattats infor Klaria Pharmas listning pa First North. Euroclear
Sweden” avser Euroclear Sweden AB (org. nr. 556585-8074).
"Remium” avser Remium Nordic AB (org. nr 556101-9174).

USD avser amerikanska dollar

Viktig information till investerare

Varje investerare bor noggrant 6vervdga den information som
ldmnas i foreliggande Bolagsbeskrivning, i synnerhet de faktorer
som namns under avsnittet Riskfaktorer, som beskriver vissa ris-

ker som ar forknippade med en investering i Klaria. Bolagsbeskriv-

ningen har upprattats med anledning av foreliggande listning av
Bolagets aktier pa First North. Inga nya aktier kommer att emitte-
ras i samband med listningen och inget prospekt kommer att
registreras hos Finansinspektionen med anledning av listningen.
Bolagsheskrivningen utgor inte ett erbjudande att forvarva,
teckna eller pa annat satt handla med aktier eller andra vérde-
papperiKlaria.

Viktig information om First North

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika bérserna som ingdri Nasdag. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First
North regleras av First Norths regler och inte av de juri-
diska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad.
En placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer
riskfylld @n en placering i ett bolag som handlas pa en
reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa First North har en certified adviser som éver-
vakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkanner

ans6kan om upptagande till handel pa First North.

Framtidsinriktad information

Bolagsbeskrivningen innehaller framtidsinriktade uttalanden

och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet
och resultat. Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar
uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, beddmningar och
forvantningar. Ord sdsom “anser”, "avser”, "bedémer”, “forvantar
sig”, “forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av
dessa uttalanden. Andra sadana uttalanden identifieras utifran
det aktuella sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall
kan komma att skilja sig avsevart frdn vad som framgar av sadana
uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets
verksamhet paverkas av.

Information fran tredje part

Bolagsbeskrivningen innehaller historisk och framtidsinriktad
information. | det fall informationen har hamtats fran tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt.
Sdvitt Bolaget vet har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle kunna gora informationen felaktig eller missvisande i for-
hallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har dock inte veri-
fierat siffror, marknadsdata eller annan information som hamtats
fran tredje part varfor Bolagets styrelse inte patar sig ndgot
ansvar for fullstandigheten eller riktigheten for sadan information
som presenteras i Bolagsbeskrivningen. Sddan information bor
ldsas med detta i dtanke.

Forsta dag for handel pa First North:
21 oktober 2015

Aktieinformation for Klaria
Kortnamn: KLAR
ISIN-kod: SE0007280326

Tidpunkter for ekonomisk information

29 november 2015
26 februari 2016
Maj 2016

Delarsrapport 9 manader
Bokslutskommuniké 2015

Arsstaimma
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All affarsverksamhet och allt dgande av aktier ar forenat med risker. Nedan redogors
for ett antal riskfaktorer som kan pdverka Bolagets framtida utveckling. Dessa ar inte
rangordnade och gor inte heller ansprak pa att vara heltdckande. Riskfaktorer som i
dagslaget inte har identifierats eller inte har bedémts som betydande kan anda
komma att paverka Bolagets framtida utveckling. En potentiell investerare bor gora
en samlad beddmning av all information i foreliggande bolagsbeskrivning samt en

allman omvarldsbedémning.

Risker relaterade till verksamheten och branschen

Klarias affarsidé gar ut pa att kombinera foretagets patenterade
drug delivery-teknik med val beprévade substanser inom terapi-
omrddena migran- och cancerrelaterad smarta. Bolagets produk-
ter kraver fortsatt forskning och utveckling samt myndighetstill-
stand innan de kan generera intdkter. Risknivan ar darmed hég
och det finns ingen garanti for att Bolagets produktutveckling
kommer att vara framgangsrik, att potentiella produkter kommer
att vara sakra och effektiva, att erforderliga tillstand kommer att
kunna erhéllas eller att de ldkemedel som lanseras pa marknaden
kommer att bli valmottagna.

For att erhalla forsaljningstillstand maste Bolaget visa att dessa
produktkandidater ar sakra och effektiva genom tillrackliga och
val kontrollerade kliniska studier. Bolaget kan inte med sékerhet
forutsaga ndr dessa studier kommer att slutforas eller ens genom-
foras. Denna typ av utveckling ar tidskravande och paverkas av en
mangd faktorer, daribland sddana som ligger utanfér Bolagets
kontroll. Under utvecklingsarbetet kan det visa sig att Bolagets
produktkandidater inte har forvantad effekt eller att de visar sig
ha oférutsedda och odnskade biverkningar eller andra egenska-
per som kan férsena eller stoppa den fortsatta produktutveck-
lingen samt begransa eller forhindra produktkandidaternas kom-
mersiella anvandning. Oférutsedda studieresultat kan leda till att
koncept och utvecklingsprogram maste omprévas, vilket innebar
att ytterligare studier kan kravas till betydande kostnader, eller att
utvecklingsprogram laggs ned. Detta kan medfora forsenade lan-
seringar eller uteblivna registreringar av Bolagets produktkandi-
dater, vilket i sa fall skulle inverka negativt pd Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Utveckling, marknadsféring och forséaljning av lakemedel ar fore-
mal for omfattande reglering och lagstiftning. Bolaget kan inte
med sdkerhet forutsdga om, var, ndr och hur dessa regler kommer
att forandras och om sadana férandringar kan paverka Bolaget
negativt. For att Bolaget pa sikt skall kunna sélja lakemedel maste
marknadsgodkannande erhallas for varje geografisk marknad.
Bolaget kan inte med sakerhet forutsaga vilka kompletterande kli-
niska studier som maste genomféras for olika marknader, att till-
verkningsprocessen godkénns, vilken tid det tar att fa marknads-
godkdnnande samt att marknadsgodkannande med sakerhet
erhalls pa de marknader Bolaget onskar. | detta avseende ar
Klaria, likt 6vriga bolag inom lakemedelsbranschen, beroende av
bedémningar och beslut fran berérda myndigheter, exempelvis
Lakemedelsverket i Sverige, Food and Drug Administration (FDA) i
USA eller European Medicines Agency (EMA) i EU. Sadana bedém-
ningar omfattar bland annat tillstand att utféra kliniska prov-
ningar och tillstand att marknadsféra och sélja ldkemedel.

En ansdkan om marknadsgodkdnnande av Bolagets produkter
som ldkemedel kraver omfattande dokumentation avseende
bland annat kliniska resultat, kvalitetssakring och att produktion
uppfyller géllande regelverk. Aven om Bolaget uppréttar stora
delar av denna dokumentation parallellt med de kliniska studierna
kan det inte uteslutas att forutsedda omstandigheter medfor for-
seningar, vilket skulle fa till foljd att ansokningar om marknads-
godkdannande kan komma att inldmnas senare an férvantat. Myn-
digheter kan komma att begdra in kompletteringar eller ha andra
synpunkter pa Bolagets ansokningar vilket gor att tidpunkten for
ett eventuellt marknadsgodkannande ar forenat med osakerhet.
Det kan inte uteslutas att Bolaget kan komma att behova gora
kompletteringar till ansokningar, vilket kan vara tidskravande och
medfora oférutsedda kostnader.
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Biverkningar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom utveck-
ling och forséljning av medicinska produkter, vilket medfor risker
for att personer som antingen konsumerar eller deltar i kliniska
studier med Bolagets produkter eller pa annat satt kommer i kon-

takt med Bolagets produkter drabbas av biverkningar. Konsekven-

sen av sadana potentiella biverkningar kan pa olika marknader
forsena eller stoppa den fortsatta processen att erhalla mark-
nadstillstand, innebdara férséljningsstopp och dédrmed paverka
Bolagets omsattning, resultat och finansiella stallning. Det kan
inte heller uteslutas att Bolaget kan komma att bli stamt av perso-
ner som drabbas av biverkningar, vilket kan leda till att Bolaget
blir skyldigt att betala skadestand.

Konkurrens

Bolaget verkari en bransch som kdnnetecknas av hard konkur-
rens och det kan inte garanteras att Bolagets produkter kommer
att foredras framfor konkurrerande foretags existerande eller
kommande produkter pa marknaden. Det kan inte heller uteslutas
att konkurrerande foretag kan komma att utveckla likvardiga eller
béattre produkter. Framtida produkter under utveckling av andra
foretag kan medftra 6kad konkurrens och férsamrade mojligheter
for Bolagets produkter med avseende pd marknadsandel och pris.
Ndmnda osdkerheter innebar risker som kan inverka negativt pa
Bolagets férvantade omsattning, resultat och finansiella stéllning.

Samarbetspartners och distributionskanaler

Bolagets tillvaxt bedoms till stor del vara beroende av upprattan-
det av samarbeten med distributorer, detaljister och andra distri-
butionskanaler. Bolaget kan inte garantera att avtal kan ingds till
fordelaktiga villkor eller att ingdngna avtal halls av motparterna.
Om viktiga samarbeten inte kan ingds, sdgs upp eller fungerar
otillfredsstallande kan detta inverka negativt pa Bolagets fort-
satta utveckling, tillvaxt och finansiella stallning. Bolaget kan
ocksd pdverkas negativt om affarskritiska system gar ner eller
havererar.

Produktansvar och forsdkring

Bolagets verksamhet medfér risker for produktansvar. Bolaget
kommer att uppréatthalla produktansvarsforsakringar for produk-
ter dar sa bedoms som viktigt. Dock kan eventuella skadestands-
ansprak som riktas mot Bolaget i hdndelse av skador orsakade av

Bolagets produkter eller produktkandidater komma att dverstiga
de belopp som ersétts av Bolagets forsakringar. Vidare gar det
inte att utesluta att Bolagets produktansvarsforsakring inte tacker
ett eventuellt skadestandsansprak. Om Bolaget blir skadestands-
skyldigt utdver vad som tacks av Bolagets forsakringar kan detta
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Patent, varumédrken och know-how

I den typ av verksamhet som Klaria bedriver féreligger alltid risken
att Bolagets patent, inlicensierade patentrattigheter eller 6vriga
immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd for Bolaget, eller
att Bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrang
i patent komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister.
Utfallet av sddana tvister kan inte garanteras pa forhand. Nega-
tiva utfall av tvister om immateriella rattigheter kan for den forlo-
rande parten leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja
aktuell rattighet eller skyldighet att betala skadestand.

Bolaget har licensierat ett patent av Uppsalagruppen Medical
AB (Filmpatentet, se sid. 17). Detta patent har &nnu inte godkants
i samtliga ldnder dar ansokan gjorts och det kan inte garanteras
att s blir fallet. Aven om Bolaget anvander sekretessavtal samt
efterstravar att internt behalla kunskap om och kontroll 6ver de
mest kdnsliga komponenterna vid framstallning av Bolagets pro-
dukter, finns inga garantier for att okontrollerad spridning och
kopiering av Bolagets produktionsmetoder inte kan komma att
ske. Sddan okontrollerad spridning och kopiering skulle kunna
skada Bolaget om den anvands for framstallning av konkurre-
rande produkter eller om den pd annat satt utnyttjas kommersiellt
utan ekonomisk kompensation for Klaria.

Klaria ari htég grad beroende av Bolagets ledande befattnings-
havare och andra nyckelpersoner. Om Bolaget skulle forlora
nagon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna komma att
inverka negativt pa Bolagets expansion och tillvéxt.

Tillvdxt och rekryteringsbehov

Bolaget avser att expandera verksamheten under kommande ar
och det kommer da foreligga ett rekryteringsbehov inom samtliga
bolagsfunktioner. En expansion kommer dven stalla krav pa Bola-
gets befintliga kontroll-, styr-, redovisning- och informationssys-
tem. Om Bolaget inte kan kontrollera eller tillgodose en tillvaxt
pa ett effektivt satt kan detta komma att inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Legala risker

Klarias verksamhet kommer pa sikt att bedrivas i flera ldnder och
ddarmed paverkas av lagstiftningen i varje enskilt land dar verk-
samheten bedrivs. Det kan inte uteslutas att lagstiftningen i fraga
om t ex beskattning, tullar och tillstand dndras, eventuellt med
retroaktiv verkan, pd ett satt som kan komma att fa en negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning.

Finansiella risker

Rérelsekapital

Det kan inte uteslutas att Bolaget kommer att behéva soka finan-
siering, inklusive lanat eller eget kapital, for att tacka ett framtida
oforutsett kapitalbehov. Det finns heller inga garantier for att
sddan annan finansiering kan anskaffas fran var tid till annan eller
att villkoren for sddan annan finansiering ar acceptabla for Bolaget
och dess aktiedgare. Till exempel kan en nyemission av aktier i
Bolaget komma att medféra en utspadning for befintliga aktiedgare.

Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar paverkar
Bolagets resultat, finansiella stéllning och/eller kassafloden nega-
tivt. Valutakursrisker aterfinns bade i form av transaktions- och
omrakningsrisker. Bolaget har for narvarande en relativt begran-
sad valutaexponering men da framtida forsaljning i huvudsak
kommer ske i utlandska valutor kommer Bolagets valutaexpone-
ring successivt att oka.

Risker relaterade till bolagets aktier

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bér vara medveten om att en investering i
Bolagets aktier ar forknippad med en hég grad av risk. Utéver
Bolagets resultat ar kursen pa aktierna beroende av flera faktorer
som Bolaget inte kan paverka. Sddana faktorer innefattar exempel-
vis det ekonomiska klimatet, marknadsrantor, kapitalfléden,
politisk osdkerhet samt marknads- och beteendepsykologi. Aven
om Bolagets aktiviteter utvecklas positivt gar det inte att utesluta
att en investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier.

Likviditet i aktien

Det har inte forekommit ndgon handel i Bolagets aktier fore list-
ningen pa Nasdagq Stockholm First North. Det &r inte mojligt att
forutse i vilken utstrackning en aktiv och likvid handel i aktierna
kommer att utvecklas. Om inte en aktiv och likvid handel utveck-
las, eller inte &dr varaktig, kan det innebara svarigheter for inneha-
vare av aktier att salja sina aktier utan att paverka marknadspriset
negativt, eller overhuvudtaget.

Framtida utdelning

Eftersom Klaria under de narmaste aren kommer att befinna sig i
en expansiv utvecklingsfas, har styrelsen inte for avsikt att binda
sig vid en fast utdelningsandel. Om kassafloden fran den lopande
verksamheten Overstiger Bolagets kapitalbehov avser styrelsen
foresla bolagsstamman att besluta om utdelning. Inga garantier
kan dock lamnas for att vare sig framtida kassafléden kommer att
overstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstamma kommer
att besluta om framtida utdelningar.

Agare med betydande inflytande

Aktiedagandet i Klaria &r vid tidpunkten for listningen pa Nasdaq
Stockholm First North spritt pa ett sddant séatt att ingen enskild
aktiedgare kontrollerar Bolaget. Det kan emellertid inte uteslutas
att det i framtiden kommer att finnas dgare eller dgargrupperingar
grupperingar som skaffar sig ett bestdammande inflytande vid
bolagsstdmma, t ex i fraga om val av styrelse.
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Klarias affarsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera innovativa produkter
med tydliga konkurrensfordelar inom terapiomradena migran- och cancerrelaterad
smarta. Genom att kombinera Bolagets patenterade drug delivery-plattform (som
mojliggdr snabb och palitlig transmukosal absorption via en mukoadhesiv film) med
kliniskt testade och val beprévade substanser, laggs grunden for ett unikt koncept

med stora fordelar.

Totalt berdknas de bada marknadssegmenten idag omsatta cirka
7,2 miljarder USD och tillvaxten framover beddms bli hog. Det
som férenar de bada terapiomradena &r stora — och vaxande —
patientgrupper, svar smarta och en omfattande efterfragan pa
ldkemedel med stabilare effekt och snabbare tid till upptag én vad
dagens lakemedel kan erbjuda.

Migrdn

Migran ar en neurologisk sjukdom. Den exakta orsaken ar annu
inte faststalld men man vet att huvudvarken vid ett migrananfall
orsakas av att blodkarl som omger hjarnan utvidgar sig. Cirka 12
procent av vérldens befolkning lider enligt WHO av aterkommande
migran. Morkertalet &r dock stort da besvaren ar bade underdiag-
nosticerade och underbehandlade. Sjukdomen &r vanligare hos
kvinnor an hos man, och férekommer i olika hog grad hos olika
aldersgrupper. Den hogsta andelen ses hos kvinnor i 40-ars-
aldern, av vilka nastan en fjardedel har aterkommande besvar
med migradn?.

Den globala marknaden fér receptbelagda lakemedel for
behandling av migran uppgick 2013 till cirka 3,7 miljarder USD?.
Varldsmarknaden domineras idag av lakemedel baserade pa s.k.
triptaner, vilka star for ungefar 80 procent av alla receptbelagda
lakemedel mot migran?.

Cancerrelaterad genombrottssmarta

Statistiskt drabbas cirka var tredje person i Sverige av cancer
nagon gang under sin livstid®. Av dessa upplever i sin tur cirka
halften cancerrelaterad smarta som kraver behandling med
receptbelagda lakemedel. Manga av dessa upplever dessutom
aterkommande akuta anfall av smérta som inte avhjalps av den
vanliga smartlindringsbehandlingen.

Marknaden for lakemedel som behandlar denna typ av cancer-
relaterad genombrottssmarta uppskattas till cirka 3,5 miljarder
USD per ar. Marknaden domineras av ldkemedel som pa ett
snabbt och enkelt satt kan administrera smartstillande substan-
ser, exempelvis fentanyl och oxikodon®.

Stora konkurrensfdordelar

Klarias verksamhet baseras pa en patenterad drug delivery-platt-
form i form av en alginatbaserad polymerfilm. Filmen kan liknas
vid ett frimarke, vilket diskret fasts vid munslemhinnan och
genom denna sedan distribuerar lakemedlet direkt ut i blodom-
loppet. Metoden medfér flera patientfordelar, bland annat kortare
tid till effekt, okad kontroll och enkel hantering.

Upplagget med att kombinera den patenterade drug delivery-
plattformen med vél beprévade substanser medfér dven stora forde-
lar for Klaria som bolag. Till de framsta hor kortare tid till marknad,
lagre utvecklingskostnader och reducerad risk jamfért med traditio-
nell lakemedelsutveckling. Eftersom molekylerna och dess effekter
drval kdnda krédvs endast en enklare bioekvivalensstudie i syfte att
visa hur mycket substans som levereras inom ett visst tidsintervall.

Utvecklingsarbete fokuseras for narvarande till sex definierade
projekt och har hittills resulterat i experimentella formuleringar av
triptanbaserade ldkemedel for behandling av migran. Motsva-
rande formuleringar for 6vriga substanser i projektportféljen for-
vdntas fardigstallas under sista kvartalet 2015.

Flexibel affairsmodell

Klarias affarsmodell kommer att anpassas utifran den lokala
marknadens specifika forutsattningar. Utveckling, registrering och
tillverkning kommer sd ldngt som mojligt ske i egen regi medan
forsaljning till slutkund kommer att ske genom projektlicensiering,
genom produktférsaljning till valda partners eller i egen regi.
Bolagets intaktsstrommar kommer sdledes huvudsakligen besta
av licensintakter fran partners samt produktfoérsaljning till valda
distributérer. I bada fallen soker Bolaget fullt integrerade afféars-
partners med kapacitet att hantera och underhalla produkterna
pa de lokala marknaderna. Beslut om affarsmodell tas utifran
intaktspotential, regulatorisk komplexitet och kostnader for even-
tuella lokala studier.

1 www.migraine.com

2 The Global Market for Pain Management Drugs and Devices, 2013, BCCReseach

3 https://www.socialstyrelsen.se/publikationer2014/2014-12-10

5 Immediate release Pain Management to 2020° Greystone Research Associates, 2014
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Patenterad teknologi Styrelseforsdkran

Teknologin bakom Klarias drug delivery-film dr patenterad. Styrelsen for Klaria ar ansvarig for informationen i foreliggande
Patentet (svenskt patent nr 0502900-4, i foreliggande Bolagsbe- Bolagsbeskrivning, vilken har uppréttats med anledning av anso-
skrivning betecknat “Filmpatentet”) ags av Uppsalagruppen Medical ~ kan om listning av Bolagets aktier pa First North. Harmed forsék-
AB och ar exklusivt och for patentets hela dterstaende giltighetstid ras att, savitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i foreliggande
samt utan restriktioner licensierat till Bolaget avseende kritiska Bolagsbeskrivning &r riktiga och dverensstdmmer med faktiska
molekyler inom terapiomradena migran- och cancerrelaterad forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
smarta. Klaria erlagger ingen royalty eller ndgon typ av framtida paverka dess innebdord.

milstolpebetalningar for licensen, men ska sta for kostnader

relaterade till patentets vidmakthallande. Stockholm den 16 oktober 2015

Listning pa Nasdaq Nordic First North Klaria Pharma Holding AB (publ)

Listningen av Klaria pd First North &r ett naturligt led i Bolagets

ambition att skapa ett varldsledande féretag inom omradet smart-  Styrelsen
lindring. Vidare forvantas listningen pa First North utgtra en kvali-

tetsstdmpel mot kunder och samarbetspartners och vid rekryte-

ring av personal samt att bidra till ett 6kat intresse for Bolaget

bland nya grupper av investerare, media och andra intressenter.

"Ambitionen ar
att skapa ett
varldsledande
produkter inom
omradet

smartlindring.”
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Klarias mal ar att erbjuda patienter som upplever anfall av akut smarta ett lakemedel
med bdde snabbare och mer tillforlitlig effekt an vad dagens preparat kan erbjuda.

Utdver sjalva smartlindringen vill vi dven bidra till att ge tillbaka
kanslan av kontroll. For patienter som drabbas av aterkommande
anfall av svar och akut smarta &r kdnslan av kontroll ofta lika vik-
tig som sjalva smartlindringen. Vetskapen om att de har tillgang
till ett lakemedel som avhjalper sméartan snabbt och effektivt
bidrar till en 6kad trygghetskansla och i forlangningen dven en
avsevart forbattrad upplevd livskvalitet.

Min egen erfarenhet av 6ver 20 ar i stora forsknings- och utveck-
lingsorganisationer i ldkemedelsbranschen har lart mig att fokusera

pa terapier och tekniker med potential att verkligen forandra patien-

tens situation till det battre. Och klart bast &r om man lyckas skapa
ett ldkemedel som dven medfor positiva effekter for anhoriga (i
form av mindre oro), lakare (i form av fler verktyg) och samhallet i
stort (i form av forbattrad nytta i relation till kostnad). Det &r utifran
dessa perspektiv vi nu bygger och utvecklar Klaria.

Snabbare effekt, 6kad kontroll och enkel hantering

Genom att kombinera var unika drug delivery-plattform med
beprévade substanser kommer vi att kunna erbjuda ett lakemedel
som gor det mojligt for patienter att slippa ta ndssprayer, svalja
tabletter eller injicera sig sjalva. Drug delivery-plattformen utgors
av en alginatbaserad film, vilken kan liknas med ett frimarke. Fil-
men fasts vid munslemhinnan och genom denna distribueras
sedan ldakemedlet direkt ut i blodomloppet. Metoden medfor flera
patientfordelar, dar kortare tid till effekt, 6kad kontroll och enkel
hantering hor till de framsta.

Kortare tid till marknad

Aven fér oss som bolag medfér kombinationen stora fordelar.
Eftersom vi anvander oss av beprévade substanser kravs inte
samma omfattande utveckling som normalt kannetecknar framta-
gande av nya lakemedel. Resultatet blir kortare tid till marknad,
lagre utvecklingskostnader och avsevart reducerad risk betraf-
fande kliniska studier.

Gigantisk marknad

Tittar vi pa de marknadssegment vi nu fokuserar pd, migran och
cancerrelaterad genombrottssmaérta, kan vi konstatera att markna-
den dr gigantiskt och behovet av effektivare lakemedel mycket stort.

Totalt omsatter de bdada segmenten idag cirka 7 miljarder USD per dr

—och da ar bada segmenten underbehandlade. Med tillgang till
effektivare lakemedel skulle sannolikt efterfragan éka ytterligare.

Nya forutsdttningar for behandling av svar akut smérta

Till vara framsta tillgangar hor, utéver den patenterade drug deli-
very-plattformen, var egen organisation. Vi har pa kort tid etable-
rat en kompetent och effektiv organisation med formaga att fatta
snabba beslut. Utdver var egen organisation har vi dven etablerat
ett vetenskapligt rad, genom vilket vi far tillgang till ledande kom-
petenser inom for oss viktiga omraden. | radet kombineras gedi-
gen erfarenhet med precis det out-of-the-box-tankande som kravs
for att kunna utveckla nagot riktigt stort.

Listningen av bolagets aktie pa Nasdag Stockholm First North
ar ett viktigt steg pa denna resa. Vi hoppas och tror att det kom-
mer utgdra en kvalitetsstampel gentemot kunder och samarbets-
partners samt bidra till ett allmént 6kat intresse fér oss och var
verksamhet. Kombinationen av beprévade substanser och nytan-
kande vad galler sjalva distributionen kommer att géra det mojligt
for oss att ta beprovade lakemedel till en ny niva av anvandbar-
het. Vi stravar helt enkelt efter att dndra férutsattningarna for
behandling av svar akut smérta. Oavsett om du ar en investerare
eller patient, hoppas vi att det kommer bli spannande att folja
Klaria framover.

Stockholm oktober 2015
Scott Boyer
VD
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Efterfragan for lakemedel som behandlar smarta relaterad till migran och genom-

brottssmarta hos cancerpatienter forvantas att vaxa kraftigt under de kommande

aren. Till de framsta drivkrafterna hor allt storre patientgrupper i kombination med
nya innovativa lakemedel med battre och snabbare effekt.

Klarias affarsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera inno-
vativa produkter med tydliga konkurrensfordelar inom terapiomra-
dena migran- och cancerrelaterad smarta. Totalt beraknas de bada
marknaderna omsdtta mer an 7 miljarder USD och tillvaxten fram-
éver bedéms bli hog?. Det som forenar de bada terapiomradena ar
stora — och vaxande - patientgrupper, svar smarta och en omfat-
tande efterfragan pa lakemedel med stabilare effekt och snabbare
tid till upptag an vad dagens lakemedel kan erbjuda.

Migrdn — den dolda folksjudomen

Migran karakteriseras av en kraftig ensidig huvudvark som kom-
mer anfallsvis. Ibland foregds den av varningssymptom i form av
synrubbningar, domningskéanslor, talsvarigheter eller lindriga for-
lamningstillstand. Ett migrananfall varar i typiska fall fran fyra tim-
mar till tre dygn. Huvudvarken ar stark, dunkande och lokaliserad
till ena sidan av huvudet. Vilken sida som drabbas kan véxla fran
gang till gédng, och aven under pagaende anfall. Med migrananfal-
let foljer ofta illamdende, krakningar samt ljus- och ljudskygghet.

Cirka 12 procent av varldens befolkning lider enligt WHO av
aterkommande migran. Morkertalet ar dock stort da besvaren ar
bade underdiagnosticerade och underbehandlade. Sjukdomen &r
vanligare hos kvinnor &n hos man, och férekommer i olika hog
grad hos olika dldersgrupper. Den hogsta andelen ses hos kvinnor
i 40-arsaldern, av vilka ndstan en fjardedel har dterkommande
besvdr med migrant.

Migran ar en neurologisk sjukdom. Den exakta orsaken ar annu
inte faststalld men man vet att huvudvarken vid ett migrananfall
orsakas av att blodkarl som omger hjarnan utvidgar sig. Till fakto-
rer som kan utlésa anfall hor stress, hormonfoérandringar, 6ver-
kanslighet mot vissa livsmedel, héga ljus och starka dofter.

En miljardmarknad - i férdndring

Den globala marknaden for receptbelagda ldkemedel for behand-
ling av migran uppgick 2013 till cirka 3,7 miljarder USD? . Varlds-
marknaden domineras idag av lakemedel baserade pa s.k. trip-
taner, vilka star for ungefar 85 procent av alla receptbelagda
lakemedel mot migran®.

Sett till geografiska marknader intar USA ndgot av en sarstall-
ning. Den amerikanska marknaden star for cirka 80 procent av
vdrldsmarknaden. Triptaner star har for cirka 80 procent av. | USA
anvands aven lakemedel baserade pa DHE (dihydroergotamin).
Detta segment star har for cirka 18 procent®.

Bada triptaner och DHE verkar sammandragande pa de blod-
karl som okontrollerat utvidgat sig. Darigenom aterstalls blod-
karlen till ett mer normalt tillstand samtidigt som substanserna
ocksd hamnar frislappandet av inflammatoriska peptider.

Triptaner och DHE verkar pa olika satt mot olika medlemmar i
serotonin 5-HT receptorfamiljen. | USA ges ofta DHE till patienter
som inte svarar pa triptaner eller har en befintlig hjart-karl
sjukdom. Just detta patientsegment tros komma att 6ka markant
de kommande aren i takt med ¢kad férekomst av hjart-kérl-
sjukdomar“.

For bada kategorierna har patenten bakom de ldkemedel som
hittills har dominerat marknaden 6pt ut, vilket ppnar upp fér nya
aktorer som genom generika och innovation kan erbjuda nya kon-
cept med forbattrade patientfordelar.

1 www.migraine.com
2 The Global Market for Pain Management Drugs and Devices, 2013, BCCReseach
4 Global Migraine Drugs Market — 2015-2019, 2014, Technavio Research
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Triptaner Flera distributionsformer

Cirka 80 procent av den totala globala marknaden for behandling Aven om det idag finns alternativ i form av ndssprayer och injektio-
av migrdn utgors av lakemedel baserade pa den aktiva substansen  ner, utgor fortfarande traditionella tabletter den vanligaste distri-
triptan. Triptaner ar ett samlingsnamn for en grupp lakemedel som butionsformen av lakemedel fér behandling av migrdn. En utmaning

verkar sammandragande pa blodkarlen vid ett migrananfall. Trip- med ldkemedel i tablettform &r dock att effekten begransas eller
taner verkar pa blodkérlen i hjarnan via 5HT1B och 5HT1D recep- helt uteblir om migrananfallet medfor krakningar innan substansen
torer som drar samman karlen och darigenom stabiliserar blod- nar tarmkanalen och genom denna tas upp i blodet. Och &ven om
flodet. De drverksamma bade mot huvudvéark och andra symtom krdkningar inte forekommer kan effekten férsamras till foljd av att
som t.ex. ljud- och ljusskygghet och illamdende. Triptaner tas aktiviteten i mag-tarmkanalen vid ett migrdananfall &r nedsatt och
antingen med tablett, ndsspray eller genom injecering. upptaget i tarmarna fordrojt. Har har de alternativa distributions-
Nar behandling med triptaner introducerades under 1990-talet formerna klara fordelar. Till nackdelarna hor att de ofta ar mer

medforde de ett helt nytt satt att behandla migran och for manga komplicerade att hantera och anvénda for den enskilde patienten.
hade den nya behandlingen god lindrande effekt. Fér ndrvarande Injicering ger snabb och palitlig effekt men manga patienter finner

finns det tta triptaner som dr godkéanda for anvandning vid migrén,  obehagi att injicera sig sjalva. Nassprayer ger ocksa relativt snabb
varav de tre storséljarna sumatriptan (Imigran®, GSK), zolmitriptan effekt men vissa patienter upplever att det &r obehagligt och kan

(Zomig®, AstraZeneca) och rizatriptan (Maxalt®, Merck) star for drabbas av krdkningar néar dosen gar fran bihala till halst.
huvuddelen, cirka 80 procent, av den totala triptanmarknaden®.
Patenten bakom dessa lakemedel har dock gatt ut, vilket 6pp- Hag forvintad tillvixt

nat upp for en generikamarknad. Tillvaxten nar det géller férsaljning av l[akemedel som behandlar mig-
rdn vantas framdver vara hog. 2017 vantas den globala férséaljningen

DHE att uppga till cirka 4 miljarder USD for att sedan oka till ver 5 miljar-

Den andra gruppen, som star for cirka 18 procent, utgors av lake- der USD per ar efter 20204, Till drivkrafterna bakom den férvantade

medel baserade pa dihydro-ergotamin DHE. DHE &r en halvsynte- utvecklingen hor innovationer inom lakemedelstillforsel som innebar

tisk produkt som visat sig vara ett effektivt alternativ for de mig- att etablerade och generiska lakemedel kan administreras snabbare

ranpatienter som inte svarar pa eller tal triptaner, till exempel och pa ett mer tillforlitligt satt. Migran ar for narvarande underdiag-

patienter med hjart- och kérlsjukdomar. nostiserat och underbehandlat. Okad medvetenhet om migrén bland

ldkare och patienter i kombination med innovationer inom tillforsel
av beprévade lakemedel kommer att driva pa tillvaxten inom detta
omrade nér en stor del av ldkemedelspatenten l6pt ut.

1 www.migraine.com
4 Global Migraine Drugs Market — 2015-2019, 2014, Technavio Research

Substans Triptan* DHE Andel av forsdljningsvarde*

Andel av forsaljningsvardet 80 procent 18 procent g;:'ga
Imigran®,
Ex. varumarken Zomig®, Maxalt® Migranal®
Tablett, injek- Injektion,
Distributionsform tion, ndsspray ndsspray,
Generika
Generika mojlig  mojlig pa
Patentsituation pa global basis global basis .
Triptaner
* Sumatriptan, Naratriptan, Zolmitriptan, Rizatriptan, Almotriptan, Eletriptan, 80%

Frovatriptan
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Forvantad tillvdxt ldakemedel mot migran*

Miljarder USD
5

2013

2017 2020

Nyligen genomférda affirer

| takt med att patenten bakom de hittills ledande lakemedlen nu
[6pt ut, har investeringarna i vidareutveckling och fortsatt produkt-
utveckling 6kat avsevdrt. Under senare tid har ett antal transaktio-
ner gjorts. Affarerna har gjorts till hoga varderingar, vilket indikerar
en positiv syn pa framtida intjaningspotential. | januari 2014 licen-
sierade NuPathe ut sin teknik att distribuera sumatriptan via plds-
ter till Teva. Licenskostnaden uppgick till 144 miljoner USD’. | janu-
ari 2013 forvarvades MAP Pharmaceuticals Levadex®-program
(DHE i inhalator) av Allergan for uppskattningsvis 958 miljoner
USDé.

Genombrottssmdrta hos cancerpatienter

Statistiskt drabbas cirka en tredjedel av personer i Sverige av can-
cer nagon gdng under sin livstid®. Av dessa upplever i sin tur cirka
hélften en cancerrelaterad smarta som kraver behandling med
receptbelagda lakemedel. Manga av dessa upplever dessutom
aterkommande akuta anfall av smérta som inte avhjalps av den
vanliga smartlindringsbehandlingen. Denna "genombrottssmarta”

12

kan paga fran 3 till 30 minuter och kommer ofta plétsligt och
ovéantat, vilket forsatter patienten i ett konstant tillstand av angslig
vaksamhet i vdntan pa nasta anfall. | kombination med den under-
liggande sjukdomen bidrar denna smarta for manga till en ytterli-
gare 0kad kansla av hjalpléshet, avsaknad av kontroll och avsevart
forsamrad livskvalitet. Over 70 procent av de drabbade uppger att
de inte far adekvat hjalp med smartan®.

Dagens behandlingsmetoder
Den globala marknaden for lakemedel som behandlar cancerrela-
terad genombrottssmarta uppskattas till cirka 3,5 miljarder USD
per ar. Marknaden domineras av lakemedel som pa ett snabbt satt
kan administrera smartstillande substanser, exempelvis fentanyl
och oxikodon. De aktiva substanserna distribueras vanligtvis
genom nassprayer (Lazanda®, Depomed) sublinguala tabletter
(Abstral®, Orexo AB), buckaltabletter (Fentora Buccal®, Cephelon)
och transmukosala "klubbor” (Atig®, Cephalon) som levererar
fentanyl direkt till absorberande vavnader i ndsan eller i munnen.
De flesta av dessa produkter varierar i hur enkla de ar att
anvanda, hur mycket aktiv lakemedel som tillférs och dr baserade
pa relativt komplexa och kostnadskravande tillverkningsmetoder.
Nagra &dr ocksa svara att anvdnda om patienten ligger ner.
Tillvaxttakten framover vdntas vara hog. Decision Resources
Research uppskattar den arliga tillvaxttakten fram till 2023 till
cirka 15 procent®. Till de framsta drivkrafterna hor en generell
okning av antalet cancerdiagnoser, dels som konsekvens av livs-
stil, dels som konsekvens av en 6kad medellivslangd. Darutover
innebdar aven allt mer framgangsrika cancer behandlingsformer att
fokus successivt kommer att flyttas fran dverlevnad till att istallet
handla om livskvalitet och valmaende, sjukdomen till trots.
I'tillagg till dessa faktorer utgdr aven framtidens halsosystem
ytterligare en faktor som driver pd behovet av billiga, tillforlitliga
och funktionella produkter. Med ett fortsatt kostnadstryck inom
den allméanna varden kommer smartlindring framéver sannolikt
attiallt hogre grad bli patientens ansvar, utan dverinseende av
vardpersonal. | ett sadant scenario kommer efterfragan pa latt-
anvanda, tillférlitliga och billigare lakemedel att 6ka.
Sammantaget tyder dessa faktorer pa att marknaden for lake-
medel mot genombrottssmarta hos cancerpatienter kommer att
6ka snabbare dn nagot annat smartsegment.

4 Global Migraine Drugs Market — 2015-2019, 2014, Technavio Research

5 Immediate release Pain Management to 2020” Greystone Research
Associates, 2014

6 Cancer Pain, Decision Resouces, 2009.

7 http://www.bloomberg.com/news/articles/2014-01-21/teva-to-acquire-
nupathe-for-144-million-outbidding-endo

8 www.allergan.com

9 www.cancerfonden.se
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Klarias affarsidé gdr ut pd att utveckla
innovativa snabbverkande ldkemedels-
produkter med tydliga konkurrensforde-
lar inom terapiomradena migran- och
cancerrelaterad smarta. Genom att kom-
binera Bolagets patenterade drug deli-
very-plattform (som mojliggor snabb och
palitlig transmukosal absorption via en
mukoadhesiv film) med kliniskt testade
och val beprovade substanser, ldggs
grunden for ett unikt koncept med stora
fordelar.

Klarias verksamhet baseras pa en patenterad drug delivery-platt-
form i form av en alginatbaserad polymerfilm. Filmen kan liknas
vid ett frimarke, vilket diskret fasts vid munslemhinnan och
genom denna sedan distribuerar ldkemedlet direkt ut i blodom-
loppet. Metoden medfér flera patientfordelar, dar kortare tid till
effekt, 6kad kontroll och enkel hantering hor till de framsta.

For Klaria innebdr kombinationen kortare tid till marknad, lagre
utvecklingskostnader och reducerad risk jamfért med traditionell
ldkemedelsutveckling. Eftersom molekylerna och dess effekter ar
vl kdnda krdvs endast en enklare bioekvivalensstudie i syfte att
visa hur mycket substans som levereras inom ett visst tidsinter-
vall. Filmens tekniska egenskaper mojliggér dven storskalig och
kostnadseffektiv produktion.

Att distribuera aktiva substanser via en film &r i sig inget nytt.
De filmer som redan idag finns pa marknaden ar dock sd kallade
ODF-filmer (Oral Disolvable Films), vilka fungerar pa ett helt annat
satt dn Klarias film; de smélter i munnen, substanserna svaljs och
tas darefter upp i magen precis pa samma satt som med vanliga
tabletter. Med Klarias film sker upptaget direkt ut i
blodet via munslemhinnan, vilket resulterar i ett
snabbare upptag och mer reproducerbar effekt.

Genom att kombinera den patenterade ldke-
medelsplattformen i form av en film med bepré-
vade, sdkra och kdnda substanser skapas stora
fordelar for patienten.

Fordelarna med
Klarias koncept

Snabbt och stabilt

Lakemedel och andra substanser som distribueras ut i blodet
genom munslemhinnan tas upp avsevart mycket snabbare
(och ger ddrmed en snabbare effekt) dn vid distribution via
tabletter eller kapslar som svaljs. Det erbjuder vidare en
mer palitlig och stabil leveransform an tabletter och andra
leveranssystem, sdsom nassprayer och oralt sjalvupplé-
sande tabletter. Genom att ldkemedlet tas upp via slemhin-
nan i munnen undviks dven kontakt med de metaboliska
enzymerna i nedre mag/tarmkanalen och levern, som
annars minskar eller helt eliminerar effekten av en bety-
dande andel av de ldkemedel som levereras via orala

tabletter eller kapslar. For migranpatienter finns dven ris-

ken att effekten begransas eller helt uteblir om migranan-
fallet medfor krakningar innan substansen tagits upp i blo-
det. Och aven om de aktiva substanserna inte kraks upp
kan effekten forsamras till foljd av att aktiviteten i mag-
tarmkanalen vid ett migrananfall ar nedsatt och upptaget i
tarmarna fordrojt. Har medfor Klarias koncept klara férdelar.

Okad kontroll

Ett snabbare upptag medfor inte bara en snabbare smart-
lindring, utan dven en 6kad kansla av kontroll bland saval
patient som anhoriga.

Enkel hantering

Manga patienter med akut smarta upplever svarigheter
med att ta lakemedel som ska svaljas eller injiceras.
Klarias film erbjuder har ett alternativ som kraver minimal
hantering av den enskilde patienten.
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Affdrsidé

Klarias affarsidé ar att utveckla behandlingsmetoder med unika
egenskaper inom terapiomradena migran och smarta relaterad till
cancer.

Vision
Klarias vision ar att bidra till en forbattrad livskvalitet for manniskor
med svar smarta.

Affarsmodell

Klaria utvecklar produkter for en global marknad. Affarsmodellen
kommer att anpassas utifran den lokala marknadens specifika
forutsattningar. Det Gvergripande malet &r dels att optimera var-
det av Bolagets produkt- och projektportfélj, dels minimera risken
i verksamheten. Utveckling, registrering och tillverkning kommer
sa langt som mojligt ske i egen regi medan forsaljning till slutkund
kommer att ske genom projektlicensiering, genom produktforsal;-
ning till valda partners eller i egen regi.

Bolagets intdktsstrommar kommer saledes huvudsakligen
besta av licensintékter fran partners samt produktférsaljning till
valda distributérer. | bada fallen soker Bolaget fullt integrerade
affarspartners med kapacitet att hantera och underhélla produk-
terna pa de lokala marknaderna.

Beslut om affarsmodell tas utifran intaktspotential, regulatorisk
komplexitet och kostnader for eventuella lokala studier.

Forsdljning via licenspartner

Kliniska

Studier Registrering

Licensavtal

Produktforsaljning till distributor
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Patientfordelar Styrkor for Klaria

Snabb och stabil effekt Kortare tid till marknad
Okad kontroll
Enkel hantering

Lagre utvecklingskostnader

Reducerad risk

Forsdljning via licenspartners

Pa marknader med sarskilda krav pa kostnadskravande, lokalt
anpassade studier for lakemedelsgodkdnnande, kommer Klaria
teckna licensavtal med lokala lakemedelsforetag rérande kliniska
studier, registrering, forsaljning och — vid behov — dven tillverkning.
Licensintakterna kommer i detta fall besta av ersattning i samband
med infallande av uppsatta milstolpar samt royalties baserade pa
licenstagarens faktiska forsaljning. Klarias verksamhet berdknas
blir lonsamt efter den forsta licensavtal antingen efter en (eller fler)
positiva resultat fran forsta kliniska studier (under 2016-2017)
eller med en (eller fler) licensavtal direkt i anslutning till registrering
av enskilda produkter (under 2017-2018) (se bild nedan).

Produktforsdljning till distributorer

P& marknader utan sarskilda krav pa lokalt anpassade studier
avser Klaria hantera alla steg fram till leverans av fardig produkt.
Forsaljning till slutkund kommer sedan ske genom valda distribu-
torer. Priset till partnerbolagen kommer att avtalas med hansyn
till forsaljningspriset till slutkund, forvantade volymer samt even-
tuell exklusivitet.

Forsdljning

Forsdljning

Distributionsavtal
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Fokus 2015

Klarias mal &r att kombinera Bolagets patenterade drug delivery
plattform med de mest relevanta och effektiva substanserna nar
det galler smartlindring vid migran och cancerrelaterad genom-
brottssmadrta. Utvecklingsarbete fokuseras for narvarande till sex
definierade projekt och har hittills resulterat i experimentella for-
muleringar av triptanbaserade lakemedel fér behandling av mig-
rdn. Motsvarande formuleringar for 6vriga substanser i projekt-
portfoljen forvantas fardigstallas under sista kvartalet 2015.

Malsédttning for Utvecklingsarbetet 2016-2017

Malet med utvecklingsarbetet ar att sakerstélla bioekvivalens till
befintliga preparat och att pavisa lagre variation i lakemedlets
plasmaprofil, det vill sdga kunna pdvisa att Klarias lakemedel har
likvardig medicinsk effekt som befintliga godkanda preparat med
ldgre variation mellan patienterna. For varje substans bestar
denna process dvergripande av tre steg:

Bioekvivalens-
studie

Etablera en
formulering

Doseringsstudie

1) Etablera en formulering genom modellering av dels de kemiska
egenskaperna hos den aktiva substansen, dels hur den tas upp

fran formuleringen i munslemhinnan. Malet ar att kora sa fa kli-

niska studier som mojligt for att komma fram till den basta
dosen i filmen med hogst potential att leverera de 6nskade
resultaten i tester pa manniska.

2) Designa och genomfora doseringsstudie pa ett begransat antal
patienter i kliniska tester i syfte att faststalla den ratta dosen.

3) Designa och genomfora den formella bioekvivalensstudien i
samrdd med relevanta myndigheter pd ett lampligt antal for-
stkspersoner.

Arbetet framéver kommer att inbegripa detaljerade studier av de
molekyldra egenskaperna hos varje vald substans for att dels
sdkerstalla att de kommer att uppfylla patientbehoven, dels mojlig-
gora tillverkning och distribution till konkurrenskraftiga kostnader.

Prioriteten for de olika projekten i portfoljen kommer att
bestdammas av Klaria styrelse i samrad med foretagets vetenskap-
liga rad.
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Strategi

Klarias mal ar att alla projekt i projektportféljen sa snart som moj-
ligt ska nd en punkt da det ar mojligt att paborja registrering. For
att lyckas med detta stalls hoga krav, inte bara pa sjdlva utveck-
lingsarbetet, utan aven tillverkning, distribution och vidareutveck-
ling av patentskydd runt produkterna.

Arbetet framover kommer att fokuseras pa initiala, smaskaliga
forsok inom dessa bada omraden, dar syftet ar att dels successivt
minska kostnader, dels att forbattra och optimera sa manga para-
metrar som mojligt innan storskaliga forsok eller tillverkning
pabdrjas. Optimeringen kommer géras genom matematisk model-
lering, inom vilken Klaria besitter omfattande kompetens. Darut-
6ver ryms inom den egna organisationen dven gedigen kompetens
inom géllande regelverk, lakemedelsutveckling, fysikalisk och
polymer kemi, kliniska studier, design och teknikéverforing.

Ytterligare en barande del i Klarias strategi utgors av det néra
samarbetet med underleverantorer. Klaria kommer att etablera
langsiktiga relationer med utvalda leverantorer nar det galler till-
handahadllande av lakemedelssubstanser, genomférande av kliniska
provningar och for tillverkning och forpackning av slutprodukten.

Projektportfolj

Projekt Omrade Berdknat marknadsgodkdnnande
KL-001 Migrén 2018
KL-002 Migrdn 2018
KL-003 Migrdn 2018
KL-004 Migrdn 2018
KL-005 Cancer 2019
KL-006 Cancer 2019
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Organisation
Antalet anstéllda i Klaria uppgar for narvarande till tre personer —
VD,CTO och COO. Samtliga arbetar pa det svenska huvudkontoret
med fokus pa produktutveckling och sakerstéllande av den regu-
latoriska strategin. Darutover handlar Klaria upp konsulttjanster
avseende bland annat redovisning och finans.

Bolagets anstallda har erfarenhet fran flera for verksamheten

relevanta omrdden: utveckling av lakemedel, regulatorisk efterlev-

nad, affarsutveckling/kommersialisering, finansiering och fore-
tagsledning. Medarbetarnas erfarenhet kommer fran tidigare
engagemang och ledande positioner inom ldkemedelsbranschen.

Till kompetensomrdden foretaget har identifierat och fokuserar
pa i samband med organisationsuppbyggnaden hor:

* Produktutveckling och filmformuleringskompentens som
sdkerstaller kompetens och kapacitet for framtagning av fardig
produkt

 Sakerstalla hog effektivitet i den regulatoriska processen

« Tidigt involvera och engagera distributorer och partners for att
sdkerstalla kommersiellt fokus

Ersdttningar

Bolagets verkstallande direktor har en manadslén om 150 000 kr.

Bolagets COO (Chief Operating Officer) har en manadslén om

66 000 kr. Bolagets CTO (Chief Technical Officer) har en manads-
[6n om 65 000 kr. Inga férmaner utgar utover den fasta manads-
l6nen. Verkstallande direktéren har en uppsagningstid om tre
mdnader. Inget avgangsvederlag utgar vid anstallningens upp-
horande.

Styrelsearvode utgar med ett arligt belopp om sammantaget
250 000 krvarav ordféranden erhéller 150 000 kr och den leda-
mot som inte ar anstalld i Klaria 100 000 kr. Bolagets verkstal-
lande direktor erhaller inget styrelsearvode. Bolagets revisor
erhaller arvode enligt godkand rakning.
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Regulatorisk planering

For att erhdlla marknadsgodkannande kommer registrerings-
ansokningar att inges till relevanta ldkemedelsmyndigheter,
sasom FDA (USA) EMA (EU) och Lakemedelsverket (Sverige).
Inlamning av registreringsansékningar kommer ske samtidigt i
alla relevant lander enligt tidsplanen given i tabell under ’Strategi’
(sidan 15). Registreringsansokan blir mindre omfattande for
beprovade substanser eftersom tillgdanglig dokumentation
avseende substanserna kan aberopas.

Europa

| Europa avser Klaria att i egen regi lamna in ansokan till de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna enligt det sa kallade "decentralise-
rade forfarandet” (DCP-processen). Nagot férenklat ger en god-
kand ansokan i ett medlemsland enligt denna princip per
automatik dven godkannande i 6vriga medlemslander. Fran start
till mal brukar denna process ta cirka 1-1,5 dr, inkluderat lokala
godkdannanden avseende exempelvis Oversattningar och prissatt-
ning.

USA och Kanada
Aven i USA och Kanada avser Klaria att ansoka om ldkemedels-
registreringen av projekterade produkter.

Asia Pacific, Afrika och tillvixtmarknader

Pa marknader déar lokal studie behovs for att erhalla MA kommer
lokala partners att ansvara for kliniska studier samt processen for
lakemedelsregistreringen. Exempelvis dar lokal registrering skall
skotas lokalt ar Asia Pacific, Afrika och vissa utvecklingsmarknader.
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IP

Teknologin bakom Klarias drug delivery-film &r patenterad. Paten-
tet (svenskt patent nr 0502900-4, i foreliggande Bolagsbeskriv-
ning betecknat "Filmpatentet”) dgs av Uppsalagruppen Medical
AB och ar exklusivt och for patentets hela aterstaende giltighets-
tid samt utan begransningar licensierat till Bolaget avseende
kritiska molekyler inom terapiomrddena migran- och cancerrelate-
rad smarta. Klaria erlagger ingen royalty eller ndgon typ av fram-
tida milstolpebetalningar for licensen, men ska sta fér kostnader
relaterade till patentets vidmakthéllande.

"Malet ar att sa
snart som mojligt
kunna pabdrja
registrering.”

Ansokan for Filmpatentet, PCT-ans6kan (PCT/SE2006/050626)
gjordes 2006. Den efterféljande nationella fasen omfattar sam-
manlagt 42 lander, inklusive EU. Patentansdkan har hittills god-
kants i Sverige, USA ("notice of allowance”), Kina, Ryssland, Japan,
Australien, Nya Zeeland, Sydafrika och Israel. Licensen till uppfin-
ningen galler i hela varlden. Skyddsomféanget for uppfinningen
regleras av respektive ansokt och beviljat patent i varje land. | de
lander som patentet godkanns erhalls ett skydd till 2026.

Klaria bedomer att bolagets IP kommer att ge bolagets produkter
erforderligt immaterialrattsligt skydd.

Patentfamiljer (Uppsalagruppen Medical AB)

Country Appl. No. Appl. Date Patent No. Grant date Status

Australia 2006327277 2006-12-22 2006327277 2013-03-25 Granted
Brazil P10620403-1 2006-12-22 Pending
EPC* 06844046.0 2006-12-22 Pending
Canada 2633878 2006-12-22 CA 2633878 Pending
China 200680048866.3 2006-12-22 7L200680048866.3 2013-03-27 Granted
Hong Kong 09101443.2 2006-12-22 Pending
Sweden 0502900-4 2005-12-23 0502900-4 2008-03-18 Granted
India 5142/DELNP/2008 2006-12-22 Pending
Israel 191994 2006-12-22 191994 2013-12-31 Granted
Japan 2008-547188 2006-12-22 5425471 2013-12-06 Granted
Mexico MX/a/2008/007839 2006-12-22 Pending
Norway 20083226 2006-12-22 Pending
New Zealand 569261 2006-12-22 569261 2012-12-11 Granted
South Korea 10-2008-7018096 2006-12-22 Pending
Russian Federation 2008130391 2006-12-22 2445977 2012-03-27 Granted
South Africa 2008/05287 2006-12-22 2008/05287 2009-11-25 Granted
USA 12/158472 2006-12-22 US 8,759,282 B2 2014-06-24 Granted

* Countries included: AL, AT, BA, BE, BG, CH, CY, CZ, DE, DK, EE, ES, FI, FR, GB, GR, HR, HU, IE, IS, IT
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Vetenskapligt rad

Klaria har inrattat ett vetenskapligt rad bestdende av valrenom-
merade forskare och ldkare. Radets uppdrag bestar i att agera
radgivare till Klarias styrelse och ledning inom forskningsrelate-
rade fragor med utgangspunkt i nuvarande projektportfolj samt
dven att ge rekommendationer gallande framtida forskning.

Robert L Holland, BM BCh MA DPhil FFPM
| BobHolland arlakare och har en doktors-
examen i neurobiologi fran Oxford Univer-
sity. Efter att ha praktiserat medicin i Nort-
hampton, Oxford och pé The London

4 Hospital, borjade han arbeta inom lakeme-
H. delsindustrin som klinisk farmakolog och

’ klinisk forskare med sarskilt intresse for
psykiatri, neurologi och onkologi. Han har bidragit till godkan-
nande och lansering av flera viktiga ldkemedel inom dessa omra-
den.

1999 blev Bob globalt ansvarig for Experimental Medicine pa
AstraZeneca och som sadan ansvarig for alla tidiga kliniska stu-
dier. Ar 2005 blev han globalt ansvarig for Astra Zenecas forsk-
ning inom terapiomradet neuromedicin. | denna roll var han
ansvarig for all icke-klinisk forskning och klinisk utvecklingsverk-
samhet inom neurologi, psykiatri, smartbehandling och anestesi
samt for licensiering och affarsutvecklingsverksamhet. Bob ledde
exempelvis arbetet med licensiering av Naloxegol — ett lakemedel
som nu marknadsfors i USA och EU for behandling av opioidindu-
cerad forstoppning.

Bob pensionerades fréan Astra Zeneca slutet av 2012, men har
sedan dess fortsatt att pa olika satt vara aktiv inom ldkemedels-
utveckling, biomarkdrer och diagnostik. Han ar idag Chief Medical
Officer pa Oxford Gene Technology och tillhandahaller darutver
aven konsulttjanster till ett antal mindre och medelstora ldkeme-
delsbolag. Vidare ar han styrelsemedlem i Newron Pharmaceuti-
cals som nyligen har fatt EU:s godkénnande for safinamide avse-
ende behandling av Parkinsons sjukdom. Under 2014 och 2015

har han dven haft en ledande befattning inom Karolinska Develop-

ment. Bob dr ledamot vid fakulteten for Pharmaceutical Medicine
och Royal Society of Medicine. Han har bott och arbetat i Storbri-
tannien, Nederlanderna, Belgien och Sverige.

Robert C Glen, FRSC CChem

Efter examen fran University of Stirling
(PhD i Kemi) har Bobby Glen fortsatt
utveckla flera omraden inom kemi, farma-
kologi och biologi utifran ett holistiskt per-
spektiv baserat pa datoriserade berak-
ningsmetoder.

Genom att integrera kunskaper inom
kemi, biologi och mjukvaruutveckling har han skapat nya metoder
for att l6sa problem relaterade till lakemedelsutveckling; metoder
som nu anvands inom bade akademi och industri. Metoderna har
legat till grund for utvecklingen av saval lakemedelskandidater
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som godkdnda ldakemedel. Till de senare hor bl a zolmitriptan, ett
av varldens hittills mest framgangsrika ldkemedel fér behandling
av migran.

Bobby har varit initiativtagare till flertalet bioteknikforetag,
bland annat Arena, listat pa Nasdaqg och med ett borsvédrde om
cirka USD 2 miljarder. Pa senare tid har Bobbys forskning resulte-
rat i patent pa lakemedel inom terapiomradet pulmonell hyperten-
sion.

Sedan 1999 ar Bobby professor i kemivid Cambridge Univer-
sity. Han har lett och utvecklat Unilever Centre for Molecular Infor-
matics, vilket kommit att etablera sig som ett av varldens framsta
innovationscenter inom molekyldr design med hjalp av berak-
ningsverktyg. Under Bobbys ledning, har centret producerat 6ver
450 publikationer och patent som inkluderar lakemedel, hud- och
sjukvardsprodukter.

Bobby ar ocksa ordforande for Computational Medicine vid
Imperial College i London. Han utvecklar nya metoder for
Phenome analys och arbetar ocksa med nya cancermediciner
vid Institute of Cancer Research.

Karsten Ahlbeck, MD PhD DNAPM
Karsten Ahlbeck tog examen fran Umea
universitet 1996 och utforde darefter sin
praktik i Ornskéldsvik. 2003 och blev spe-
cialist i anestesi och intensivvard. Han kom
darefter att arbeta pa den tvérvetenskap-
liga smartenheten pa Karolinska Universi-
tetssjukhuset och blev 2008 specialist i smartbehandling. Han
forsvarade sin doktorsavhandling vid Karolinska Institutet 2011.

Efter att ha arbetat pa Karolinska Universitetssjukhuset i 11 ar,
flyttade Karsten till Capio S: t Gorans sjukhus. Efter att ha arbetat
som seniorkonsult och medicinsk rddgivare vid enheten Multidis-
ciplinary Pain i 3 dr, blev han prefekt 2014. Avdelningen behand-
lar akut och ihdllande smarta, bade maligna och icke-maligna.

Sedan 2008 har Karsten ocksa arbetat som konsult inom
smarta pa neurologiska kliniken AB (NC) i Stockholm (Sophiahem-
met), en av Skandinaviens storsta specialiserade neurologkliniker.
Karsten dr ansvarig for smartenhet NC, kdnd som Sophiahemmets
Smartmottagning. Den storsta patientgruppen utgérs har av mig-
ranpatienter. Vid sidan av dessa uppdrag arbetar Karsten dven
som konsult inom anestesi i Storbritannien.

Karsten Ahlbeck dr en uppskattad pedagog och foreldsare.
Sedan 2009 ar han radgivande styrelseledamot i det multinatio-
nella initiativet "Change Pain" (www.change-pain.com).
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Koncernens moderbolag ar Klaria Pharma Holding AB. Koncernen bildades genom
att Uppsalagruppen Medical AB, som &dger Filmpatentet (se sid 17), knoppade av en
licens for ratten till kritiska molekyler inom terapiomradena migran- och cancerrela-
terad smarta till ett separat bolag, Klaria Pharma AB. Moderbolaget Klaria Pharma
Holding AB genomftrde i samband med avknoppningen en nyemission om 50 MSEK
(7,5 miljoner aktier till emissionskursen 6,67 SEK efter split) och forvarvade sedan
Klaria Pharma AB:s moderbolag Klaria AB genom en apportemission (19,5 miljoner
aktier till emissionskursen 6,67 SEK efter split). Koncernen bestar saledes av tre
bolag: Klaria Pharma Holding AB, (moderbolag), Klaria AB (dotterbolag) och

Klaria Pharma AB (dotter-dotterbolag).

Moderbolaget Klaria Pharma Holding AB bildades 2014, men
bedrev ingen verksamhet innan forvarvet av Klaria AB genom
apportemission och nyemissionen om 50 MSEK. Dessa nyemissio-
ner registrerades av Bolagsverket den 30 juni 2015 respektive den
17 juni 2015. Moderbolagets arsredovisning for 2014 (da bolagets
namn var Annodam AB) finns tillgénglig pa www.klaria.com.

Klaria AB bildades specifikt for forvarvet av Klaria Pharma AB
som skedde den 1 juni 2015. Klaria AB har inte upprattat ndgon
arsredovisning.

Klaria Pharma AB, i vilket den operativa verksamheten huvud-
sakligen bedrivs, bildades 2014. Bolagets arsredovisning for
2014 (da bolagets namn var FFT Pharmaceuticals AB) finns till-
ganglig pd www.klaria.com.

Nedan aterges en proformaredovisning fér koncernen, som base-
ras pa antagandet att koncernen bildats den 1 januari 2015. Pro-
formaredovisningen ar 6versiktligt granskad av bolagets revisor.

Fram till dags dato har verksamheten inte genererat nagra
intdkter utdver bidrag fran statliga Vinnova om 781 000 SEK. Vin-
novas uppgift ar att framja hallbar tillvéaxt genom finansiering av
behovsmotiverad forskning. Klaria har vid tidpunkten fér denna
bolagsbeskrivnings uppréattande inte beviljats ndgra ytterligare
bidrag fran Vinnova.

Kostnaderna har i huvudsak utgjorts av forskning och utveckling.

Forvarvet av licensen av Filmpatentet skedde genom apportfor-
varvet av Klaria AB och dess heldgda dotterbolag Klaria Pharma
AB. Licensen till Filmpatentet dgs av Klaria Pharma AB. | apporte-
missionen emitterade Klaria 19,5 miljoner aktier (efter split).
Parallellt med apportférvarvet skedde en nyemission mot kontant
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betalning av 7,5 miljoner aktier (efter split) till emissionskursen
6,67 SEK per aktie. Aktierna i Klaria AB har darmed tagits upp till
ett varde om 130 miljoner SEK (19,5 miljoner aktier x 6,67 SEK) i
moderbolaget Klarias balansrakning. | proforma-koncernbalans-
rakningen motsvaras detta vdrde av posten "Goodwill och imma-
teriella rattigheter” om 129 958 TSEK.

Redovisningsprinciperna anges pd sidan 27.

Finansiella resurser

Styrelsens beddémning ar att Klarias nuvarande rorelsekapital och
likviditet ar tillrackligt for Bolagets verksamhet avseende den
kommande tolvmanadersperioden fran upprattandet av denna
Bolagsbeskrivning. Denna bedémning baseras pa Bolagets kort-
fristiga finansiella resurser som framst utgors av tillgangliga lik-
vida medel och som per dagen for denna Bolagsbeskrivnings
undertecknande uppgar till ca 46,5 MSEK.

Klaria berdknar att marknadsgodkannande for bolagets pro-
dukter kommer att erhallas under 2018-19. Klarias kostnads-
massa fram till dess kommer huvudsakligen utgéras av utveck-
lingsarbetet med formulering, doseringsstudie och
bioekvivalensstudie for bolagets substanser (se vidare sidan 15).
Klaria forvantas bli lonsamt nar bolaget efter genomfort utveck-
lingsarbete erhaller licensintakter fran partners samt genom for-
saljning av bolagets produkter. Bolagets verksamhet pa vagen dit
kommer att finansieras med befintliga likvida medel samt, om sa
befinns vara erforderligt, genom upptagande av ytterligare finan-
siering genom till exempel forskott av licensbetalningar, nyemis-
sion, lan eller annan extern finansiering.
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pro forma
1jan-31 aug
Klariakoncernen 2015
(tkr)
Ovriga rérelseintikter 761
Rorelsens kostnader -1783
Forsknings- och utvecklingskostnader -711
Rorelseresultat -1022
Resultat efter finansiella poster -1022
Resultat efter skatt -1022
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -806
Resultat per aktie, kr -0,09
Likvida medel inkl langfristiga finansiella placeringar pa balansdagen 49 418
Soliditet 100%
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital, % neg
Avkastning pd sysselsatt kapital, % neg
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar —
Soliditet 100%
Antal anstdllda vid periodens slut 5
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,09
Resultat per aktie, efter utspdadning, kr -0,09
Eget kapital per aktie, kr 22,00
Kassaflode fran den [6pande verksamheten per aktie, kr -0,07
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pro forma

1jan-31 aug
Klariakoncernen 2015
(tkr)

Rérelsens intdkter

Nettoomséttning -

Ovriga rérelseintikter 761

Summa rorelsens intdkter 761

Rérelsens kostnader

Administrationskostnader -776
Forsadljningskostnader -296
Forsknings- och utvecklingskostnader -711
Summa rorelsens kostnader -1783
Rorelseresultat -1022

Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster -1022

Skatt pa arets resultat —

Periodens resultat -1022

Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1022
Varav minoritetens andel -

Genomsnittligt antal aktier, tusental, fore utspadning

Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,09

1 jan-31 aug
2015

tkr (om ej annat anges)

Rappport 6ver totalresultatet

Periodens resultat -1022

Ovriga totalresultat fér perioden, netto fore skatt

Periodens totalresultat -1022

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1022
Minoritetsintresse —
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pro forma

1jan-31 aug
Klariakoncernen 2015
(tkr)

Klariakoncernen

Tillgdngar

Anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter

Goodwill & Immateriella rattigheter 129 944
Finansiella tillgdngar

Langfristig placering

Summa anldggningstillgangar 129944

Omsdttningstillgdngar

Kundfordringar och andra fordringar 225
Likvida medel 49 418
Summa omsittningstillgdngar 49 643
TOTALA TILLGANGAR 179 587

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Eget kapital 179 160
Avsdttningar och skulder

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder 427
Summa avsdttningar och skulder 427
TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 179 587
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Ansamlad Totalt

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital forlust eget kapital

Klariakoncernen 1 jan 2015-31 aug 2015
Ingdende balans 2015-01-01 50 50
Totalresultat

Periodens resultat

Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner — — 0
Utgaende balans 2015-03-31 50 0 0 50
Totalresultat

Periodens resultat -1022 -1022
Transaktioner med aktiedgare 0
Nyemission, kontant 125 50007 50132
Apportemission 325 129 675 130000
Utgaende balans 2015-06-30 500 179 682 -1022 179 160
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pro forma

1jan-31 aug
Klariakoncernen 2015

(tkr)

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster -1022

Avskrivningar

Orealiserade vardeforéndringar pd placeringar

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet -1022
Forandringarirérelsekapitalet 216
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -806

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella anldggningstillgdngar —

Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan 42

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar —

Investeringar i finansiella anldggningstillgangar —

Kassafldde fran investeringsverksamheten 42

Nettokassaflode fore finansiella poster -764

Finansieringsverksamheten

Tillskjutet kapital 50132
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 50132
PERIODENS KASSAFLODE 49 368
Likvida medel vid periodens borjan 50
Likvida medel vid periodens slut 49 418
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MODERBOLAGET

TKR 1jan-31 aug 2015
Moderbolaget Klaria Holding AB

Rérelsens intdkter

Nettoomséttning -

Intdkter —

Rérelsens kostnader

Administrationskostnader -612
Forsaljningskostnader -41
Forsknings- och utvecklingskostnader -98

Ovriga intdkter och kostnader

Summa rorelsens kostnader -751

Rorelseresultat -751

Resultat frdn finansiella investeringar

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster =751

Skatt pa arets resultat —

Periodens resultat -751
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MODERBOLAGET

TKR 31 aug 2015 31 dec2014
Moderbolaget Klaria Holding AB

Tillgdngar

Anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelarikoncernforetag 130000

Langfristiga placeringar

Summa anldggningstillgangar 130 000 0
Omsiéttningstillgdngar

Fordringar hos koncernféretag 5000

Kundfordringar och andra fordringar 179

Likvida medel 44759 50
Summa omséttningstillgangar 49 938 50
TOTALA TILLGANGAR 179 938 50
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 500 50
Fritt eget kapital 178 800 —
Summa eget kapital 179300 50
Avsdttningar och skulder

Langfristiga skulder —

Skulder till koncernféretag

Kortfristiga skulder 638

Summa avsdttningar och skulder 638 0
TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 179938 50
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Klariakoncernen ar nybildad och koncernen har inte upprattat
nagon delarsrapport eller arsredovisning. Koncernen kommer,
med borjan fran och med arsredovisningen for 2015 och delars-
rapporten for tredje kvartalet 2015, att rapportera i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU och i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Klarias redovisningsprinciper kommer att i ovrigt baseras pa
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rappor-

terings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

RFR 2 innebdr att Klaria skall tillampa samtliga av EU godkédnda
IFRS-uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredo-
visningslagen och tryggandelagen samt med hansyn till samban-
det mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tillagg som skall goras fran IFRS. Kon-
cernredovisningen i Klaria kommer att omfatta arsredovisningen
och kvartalsrapporterna for Klaria och dess dotterbolag. Dotter-
bolagens arsredovisningar och kvartalsrapporter upprattas for
samma redovisningsar som for moderbolaget med hjalp av
samma redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner,
intakter och kostnader, vinster och forluster samt balansposter
som harror fran koncerninterna transaktioner elimineras i sin hel-
het i koncernredovisningen. Ett dotterbolag &r ett bolag i vilket
moderbolaget har bestdmmande inflytande, i regel som en f6ljd
av ett aktieinnehav som, direkt eller indirekt, ger moderbolaget
kontroll dver mer dn 50 procent av rostratten. Ett dotterbolag
ingar i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten,
vilket &r den dag da moderbolaget far ett bestammande infly-
tande, och ingar i koncernredovisningen fram till den tidpunkt da
det bestammande inflytandet upphor.

Foretagsforvarv och goodwill

Forvarv av dotterféretag kommer att redovisas enligt forvarvs-
metoden. Férvarvet anses vara en transaktion genom vilken kon-
cernen indirekt forvarvar tillgangarna i dotterbolaget och 6vertar
dess skulder och 6vriga dtaganden. Anskaffningsvéardet for ett
forvarv utgors av verkligt véarde pa tillgdngar som lamnats som
ersdttning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller
overtagna skulder per dverlatelsedagen, plus kostnader som &r
direkt hanférbara till forvarvet.

Identifierbara forvarvade tillgdngar och évertagna skulder och
eventualforpliktelseri ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvarvsdagen. Det 6verskott som utgors av
skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa
koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar, skulder
och eventualforpliktelser redovisas som goodwill. Goodwill redo-
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visas som en tillgdng i koncernbalansrakningen. Om skillnaden &r
negativ redovisas denna direkt i koncernresultatrakningen. Eget
kapital i dotterbolaget elimineras helt vid férvarvet. Koncernens
egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den del av
dotterbolagens egna kapital som intjdnats efter forvarvet.

Omrdkning fran utlindsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som kommer att ingd i de finansiella rapporterna for de
olika bolagen i koncernen kommer att varderas i den valuta som
anvénds i den ekonomiska milj6 dar respektive bolag huvudsakli-
gen arverksamt (funktionell valuta). Klarias funktionella valuta &r
SEK som dven kommer att utgéra rapporteringsvalutan for moder-
bolaget och koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna
kommer att redovisas i SEK avrundade till ndrmsta tusental om
inget annat anges.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta kommer att omraknas till den
funktionella valutan SEK enligt de valutakurser som foreligger vid
transaktionstillfallet. Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta kommer att omrdknas till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Den valutakursdiffe-
rens som kommer att uppsta vid omrakningen kommer att redovi-
sas i finansnettot i resultatrdkningen. Icke monetara tillgangar
och skulder kommer att redovisas till historiska anskaffningsvar-
den och kommer att omraknas till den valutakurs som foreligger
vid transaktionstillfallet.

Omrdkning av utldndska dotterbolag

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill
och andra eventuella éver- och undervarden kommer att omrak-
nas till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och
kostnader i en utlandsverksamhet kommer att omraknas till SEK
till en manadsgenomsnittskurs som géller vid en transaktionstid-
punkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning
av utlandsverksamheter kommer att redovisas direkt mot eget
kapital i rapporten dver totalresultatet som en omrakningsdiffe-
rens.
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Aktiekapital

Klarias aktiekapital uppgar till 500 000 kronor fordelat pa

30 000 000 utestdende aktier. Enligt bolagsordningen ska aktie-
kapitalet uppga till lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000
kronor och antalet aktier uppga till lagst 30 000 000 och hogst
120 000 000. Aktiernas kvotvarde ar 1,67 (1 2/3) ore. Bolaget
har endast ett aktieslag och samtliga aktier har lika rétt till utdel-
ning och overskott vid likvidation samt berattigar till en rost per
aktie.

Aktierna i Klaria dr inte, och har inte varit, foremal for erbju-
dande till foljd av budplikt, inlosenratt eller l6sningsskyldighet.
Aktierna har inte varit foremal for nagot offentligt uppkopserbju-
dande.

Aktierna har getts ut i enlighet med svensk lagstiftning och ar
denominerade i svenska kronor. Det finns inga inskrankningar i
ratten att fritt 6verlata aktier.

Incitamentsprogram

Klaria har 2 258 000 utestaende teckningsoptioner. Varje teck-
ningsoption ger ratt att senast den 31 januari 2017 teckna en ny
aktie i Klaria for (avrundat) 1,06 kronor. Om samtliga tecknings-
optioner utnyttjas for teckning av 2 258 000 aktier skulle de nya
aktierna, baserat pd nuvarande antal utestaende aktier, utgéra

7 procent av aktiekapitalet i Klaria. Teckningsoptionerna innehas
av verkstallande direktéren Scott Boyer.

Bemyndigande

Styrelsen i Klaria har ett bemyndigande att vid ett eller flera tillfal-
len under tiden fram till nastkommande arsstamma besluta om
nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestam-
melse om apport eller kvittning samt att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt. Syftet med bemyndigandet och ska-
let till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojlig-
gora kapitalanskaffning for expansion och nya affarsmojligheter.
Om nyemission sker mot kontant betalning och med avvikelse
fran aktiedagarnas foretradesratt skall kursen vara marknads-
massig och antalet nyemitterade aktier far inte 6verstiga 20
procent av antalet aktier i bolaget efter genomférda nyemissioner.

Handelsplats

Klaria har ansokt om och erhallit godkdnnande for upptagande
till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm First North.
Forsta handelsdag pa First North &r den 21 oktober 2015. Bola-
gets aktie kommer att ha kortnamnet KLAR.

Aktiedgare

I tabellen nedan redovisas Klarias tio storsta aktiedgare per den
30 september 2015. Klaria hade den 30 september 2015 cirka
5 400 aktiedgare.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Nordea Luxemburg 10999 032 36,7 %
Handelsbanken Luxemburg 3999613 13,3%
Fredrik Hibinette 3963516 13,2 %
UBS AG Ziirich 3750000 12,5%
Banque Internationale a Luxemburg 750000 2,5%
Alarik Forvaltning AB 450 000 1,5 %
Fredrik Sj6o 322843 1,1%
Peter Asberg 322843 1,1%
Gryningskust Holding AB 300000 1,0 %
Mats Eriksson 300000 1,0 %
Ovriga 4842153 16,1 %
Summa 30000000 100 %

Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet i Klaria har sedan bildandet férandrats i enlighet
med vad som framgar av nedanstdende tabell.

Fordndring Ack. Fordndring Ack. antal Kvotvdrde

aktiekapital (kr) aktiekapital (kr) antal aktier aktier (kr)

Bolagsbildning (2014) +50 000 50000 +50 000 50000 1,00
Split (2014) — 50000 +950 000 1000000 0,05
Nyemission (2015) +125 000 175000 +2 500000 3500000 0,05
Apportemission (2015) +325 000 500 000 +6 500 000 10000000 0,05
Split (2015) — 500000 +20 000000 30000000 0,0167
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Klarias styrelse bestdr av tre ledamaéter. Styrelsens arbete leds av dess ordférande. Till
styrelsens ordférande utgar ett arligt styrelsearvode om 150 000 kronor och till den
ledamot som inte dr anstalld i Bolaget ett arligt styrelsearvode om 100 000 kronor.

Nedan angivna aktieinnehav avser 30 september 2015.

Erik Nerpin

Styrelseordférande

Fodd: 1961

Utbildning: Jur kand, Uppsala Universitet,
LL.M. International Banking Law, Boston
University

Huvudsaklig sysselsdttning: Advokat
Ovriga pagdende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Kancera AB, Karessa Pharma
Holding AB, Diamyd Medical AB, WYA
Holding AB, Blasieholmen Investment
Group Equity AB och Blasieholmen Invest-
ment Group Seed AB. Styrelseledamot i
Nicoccino Holding AB, Effnetplattformen
AB, Blasieholmen Investment Group AB
och Otirol Art AB.

Aktieinnehav: 60 000

Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende i relation till saval
Bolaget som stdrre aktiedgare.

Scott Boyer

Styrelseledamot och VD

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University of Colorado,
Boulder — Toxicology. NIH Fogarty
International Center Postdoctoral Fellow —

Karolinska Institutet

Huvudsaklig sysselsdttning: VD Klaria
Pharma Holding AB

Ovriga pagaende uppdrag: Director -
Computational Toxicology, Karolinska
Institutet, Styrelseledamot i Karessa
Pharma Holding AB.

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 2 258 000
Oberoende: Inte oberoende i relation till
Bolaget eller stérre aktiedgare i Bolaget.
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Thomas Olin

Styrelseledamot

Fodd: 1958

Utbildning: Fil.dr. i fysiologi och M.Sc.
i biologi, kemi och geovetenskap.
Huvudsaklig sysselsdttning:

VD iKancera AB.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelse-
ledemot Kancera AB

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: O

Oberoende: Oberoende i relation till saval
Bolaget som storre aktiedgare.
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Scott Boyer

VD

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University of
Colorado, Boulder — Toxicology.
NIH Fogarty International
Center Postdoctoral Fellow —
Karolinska Institutet

Tidigare Erfarenheter: Senior
Research Scientist, Pfizer; Chief
Scientist, AstraZeneca

Ovriga pagadende uppdrag:
Director — Computational Toxi-
cology, Karolinska Institutet,
Styrelseledamot i Karessa
Pharma Holding AB.

Tidigare styrelseuppdrag: -
Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 2 258 000
Oberoende: Inte oberoende i
relation till Bolaget eller storre
aktiedgare i Bolaget.

Susan Suchdev

Chief Operating Officer

Fodd: 1972

Utbildning: M.Sc., Karolinska
Institutet och Stockholm Univer-
sitet, Nutrition och Klinisk
Utveckling

Tidigare Erfarenheter: Head
Nordic Reg. Affairs, Nestlé;
Country Manager, IRW; Unit
Manager, TFS; Clinical Research,
Pfizer AB.

Ovriga pagdende uppdrag: -
Tidigare styrelseuppdrag: -
Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: O
Oberoende: Oberoende av
bolagets storre aktiedgare

men beroende av Bolaget.

J

Hans Richter

Finansdirektér pd konsultbasis
Fodd: 1949

Utbildning: MBA Uppsala
Universitet; Fil Kand fran
Stockholms Universitet
Tidigare erfarenheter:
Styrelseproffs och CFO for hire
Ovriga pagdende uppdrag:
Ordfi Magelhusen AB, Hela
Sveriges Assistans AB,
Anti-Snore Sweden AB, ledamot
i Icehotel AB, Gallofsta Uthild-
ning och Konferens,
Professionell Agarstyrning AB.
Tidigare styrelseuppdrag:
Ordf i IPQ IP Specialists AB,
ID-Entity AB, Zuera AB, ledamot
i Vivaldi AB,

COOD Investments AB
Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: O
Oberoende: Oberoende av
bolagets storre aktiedgare
men beroende av Bolaget.

Leif Ingemarsson

Chief Technical Officer
Fodd: 1959

Utbildning: Fil.Kand. Kemi,
Uppsala Universitet

Tidigare Erfarenhet:
Sektionschef/Projektledare/
Productchef, GE Healthcare
Ovriga pagdende uppdrag: -
Tidigare styrelseuppdrag: -
Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: O
Oberoende: Oberoende av
bolagets storre aktiedgare
men beroende av Bolaget.

Revisor

Auktoriserade revisorn Hans
Brorsson, fodd 1959, ar revisor i
Klaria och dess dotterbolag.
Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0.

Ovrig information om styrelsemedlemmar och ledande befattnings-
havare avseende forhallanden sedan den 1 januari 2010.

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningsha-
vare harvarit inblandad i konkurs eller likvidation (n&r fraga varit om
obestand) i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare. Ingen styrelseledamot eller ndgon av Bolagets ledande
befattningshavare har domts i nagot bedragerirelaterat mal. Inte hel-

ler har ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardats av myndighet

eller yrkessammanslutning mot nagon av dessa personer. Ingen sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare har férbjudits avdom-
stol attinga som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller dvergripande funktioner hos

ett bolag. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna dr beréattigad till ndgra formaner i samband med upp-
hérande av uppdrag som styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare (utéver vad som foljer av bestammelser i de ledande
befattningshavarnas anstéllningsavtal om anstéllningsférmaner
under uppsadgningstid). Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har ndgra familjeband med nagon annan av styrelsele-
damoterna eller de ledande befattningshavarna. Bolaget dr inte med-
vetet om ndgra intressekonflikter mellan styrelseledamoters eller
ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och
sadan styrelseledamots eller sddan ledande befattningshavares pri-
vata intressen och/eller andra skyldigheter.
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Legal struktur

Klaria &r ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer
556959-2917. Bolaget registrerades av Bolagsverket den 22 januari
2014 under davarande namnet Goldcup 9443 AB. Bolagets associa-
tionsform ar aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Klaria & moderbolag i en koncern
med totalt tre bolag: Klaria Pharma Holding AB, (moderbolag), Klaria
AB (dotterbolag) och Klaria Pharma AB (dotter-dotterbolag).

Aktiedgaravtal
Savitt Klarias styrelse kanner till foreligger inte nagra aktiedgarav-
tal mellan nagra av Bolagets storre aktiedgare.

Lock up-avtal

Klarias grundare Fredrik Hibinette har ingatt ett lock-up avtal
med Bolaget innebdrande att han atagit sig att inte 6verlata nagra
aktier i Bolaget eller inga avtal eller medverka i transaktioner som
skulle fa motsvarande effekt som en &verldtelse, under perioden
tom 2016-12-31. Savitt Klarias styrelse kanner till foreligger inte
nagra andra lock up-avtal.

Certified Adviser pa First North

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingdr i Nasdag. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First
Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa
en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First
North ar i regel mer riskfylld &n en placering i ett bolag pa en reg-
lerad marknad.

Alla bolag vars aktier handlas pa First North har en certified advi-
ser som Overvakar att Bolaget lever upp till First Norths regelverk
for informationsgivning till marknaden och investerare. Remium,
som ar medlem vid och har avtal med Nasdaq Stockholm AB, ar
certified adviser for Klaria. En certified adviser granskar bolag vars
aktier ska tas upp till handel pa First North. Nasdaq Stockholm AB
godkanner ansokan om upptagande till sddan handel. Nasdag
Stockholm AB:s 6vervakningsfunktion("surveillance”) ansvarar for
att kontrollera att bade bolag och certified advisers lever upp till
regelverket pa First North. Surveillance dvervakar aven handeln pa
First North. Remium ager inte nagra aktier i Klaria utéver vad som
foljer av atagandet som likviditetsgarant (se nedan).
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Handel pa First North

Klarias aktie kommer att handlas pa First North under kortnamnet
KLAR. Aktien har ISIN-kod SE0007280326. Klarias ICB-klassifice-
ring ar 4577 Lakemedel.

Likviditetsgarant

Klaria har ett avtal med Remium enligt vilket Remium agerar likvi-
ditetsgarant i Klarias aktie avseende handeln pa First North. Ata-
gandet innebar huvudsakligen att likviditetsgaranten atar sig att
ndr sa ar mojligt stalla kurser pa bade kép- och saljsidan, med
verkan att skillnaden mellan kdp- och séljkurs inte 6verstiger en
viss niva. Syftet med avtalet &r saledes att framja likviditeten i
Klarias aktie.

Avstamningsbolag

Klaria ar ett avstamningsbolag och dess aktier ar registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument. Klaria och dess aktier ar anslutna till VPC-
systemet med Euroclear som central vardepappersférvarare och
clearingorganisation. Euroclear for dven Klarias aktiebok. Aktie-
dgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner
med aktierna sker pa elektronisk vag genom registrering i VPC-
systemet av behdriga banker och andra vardepappersforvaltare.

Utdelningspolicy

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna
i Klaria ar beroende av ett antal faktorer, sdsom resultat, finansiell
stallning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Foérst da en lang-
siktig lonsamhet kan forutses, kommer utdelning till aktiedgarna
att kunna ske. Under de narmaste aren forvantas det inte bli aktu-
ellt med utdelning utan tillgangliga medel kommer att anvandas
for fortsatt expansion. Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdel-
ning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken pé den avstamningsdag for utdel-
ningen som beslutas av bolagsstamman.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie,
men kan ocksa utgoras av annat an kontanter som till exempel
sakutdelning. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allmanna regler om preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Klaria tilldmpar inte nagra restrik-
tioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella
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begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbe-
talning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Patent

Teknologin bakom Klarias drug delivery-film &r patenterad.
Patentet (svenskt patent nr 0502900-4, i denna bolagsbeskrivning
betecknat "Filmpatentet”) &gs av Uppsalagruppen Medical AB och
ar exklusivt och for patentets hela aterstaende giltighetstid samt
utan restriktioner licensierat till Bolaget avseende kritiska mole-
kylerinom omradet migran och cancerrelaterad smarta. Bolaget
erlagger ingen royalty eller nagon typ av framtida milstolpebetal-

ningar for licensen, men ska sta for kostnader relaterade till paten-

tets vidmakthallande. Ansékan for Filmpatentet, PCT-ansokan
(PCT/SE2006/050626) gjordes 2006. Den efterféljande natio-
nella fasen omfattar sammanlagt 42 lander, inklusive EU. Patent-
ansokan har hittills godkants i Sverige, USA ("notice of allo-
wance”), Kina, Ryssland, Japan, Australien, Nya Zeeland, Sydafrika
och Israel. Licensen till uppfinningen galler i hela varlden. Skydds-
omfanget for uppfinningen regleras av respektive ansokt och
beviljat patentivarje land. | de lander som patentet godkanns
erhélls ett skydd till 2026. Klaria bedomer att bolagets IP kommer
att ge bolagets produkter erforderligt immaterialrattsligt skydd.

Vidsentliga avtal

Klaria licensierar Filmpatentet enligt avtal med Uppsalagruppen
Medical AB (se ovan under rubrik "Patent”). | évrigt har Klaria for
narvarande inte nagra avtal som inte bedéms kunna erséttas med
annan kontraktspart pa motsvarande kommersiella villkor.

Avtal med nérstaende

Den nuvarande koncernstrukturen har bildats genom att FFT Med-
ical AB knoppade av Klaria Pharma AB till sina aktiedgare genom
det nybildade bolaget Klaria AB, varefter nuvarande koncernmo-
derbolaget Klaria Pharma Holding AB forvarvade Klaria AB genom
en apportemission. Darefter foreligger inga dgarsamband mellan
FFT Medical AB och Klaria. Inte heller i 6vrigt foreligger ndgra
transaktioner med nadrstdende och Klaria &r inte part i ndgot avtal
som inte ingdtts pa kommersiella villkor.
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Tvister och réttsliga forfaranden

Klaria ar inte part i nagon tvist, rattegang eller nagot skiljeférfa-
rande som skulle kunna paverka Bolagets verksamhet i vasentlig
grad.

Forsdkringar

Styrelsen beddmer att Klaria har ett for den nuvarande verksam-
heten tillrackligt forsakringsskydd. Styrelsen kommer fortlépande
att se over forsakringsskyddet i takt med att verksamheten
expanderar.

Tillstand foér verksamheten
Bolaget behdver inga sarskilda tillstand for att bedriva sin verk-
samhet.



Klaria Pharma Holding (publ) Bolagsbeskrivning infor listning pa NASDAQ First North

Nedanstdende sammanfattning redovisar vissa skatteregler som kan komma att
aktualiseras i samband med innehav av och handel med aktier i Klaria. Sammanfatt-
ningen avser i forsta hand aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige.
Sammanfattningen ar inte avsedd att vara uttdommande och omfattar inte situationer
dar aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertillgang i ndringsverksamhet.
Vidare behandlas inte de sarskilda regler som tilldmpas da aktiedgare innehar aktier
som anses vara naringsbetingade eller de sarskilda regler som galler for fysiska per-
soners innehav av sa kallade kvalificerade aktier i famansforetag.

Sarskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa for andra
kategorier av aktieagare, sdsom investmentforetag, investerings-
fonder och personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige.
Innehavare av aktier i Klaria rekommenderas att inhamta rad fran
skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som kan upp-
komma i varje enskilt fall, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Fysiska personer
For fysiska personer och dédsbon beskattas avkastning sdsom
utdelning och kapitalvinst vid av-yttring av aktier i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen dr 30 procent. Prelimindr skatt avseende ut-
delning innehalls av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade inne-
hav, av forvaltaren. Utdelande bolag ansvarar inte for att eventuell
kallskatt innehalls. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdaknas
normalt som skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmeto-
den. For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alter-
nativt bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av for-
saljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar fullt
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa andra
marknadsnoterade aktier och delagarratter utom andelar i sadana
investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter
(rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt far
dras av med 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget
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kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot
statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattere-
duktion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte dverstiger 100 000 kr och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer, utom dodsbon, beskattas normalt for alla
inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelning, i
inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen ar for narvarande
22 procent. Om aktierna utgér ndringsbetingade andelar géller
sarskilda regler. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust sker pa samma séatt som for fysiska personer enligt vad som
anges ovan. Avdrag for kapitalforluster medges normalt endast
mot kapitalvinster pa aktier eller andra deldgarrétter. En kapital-
forlust kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapital-
vinster i bolag inom samma koncern, under férutsattning att kon-
cernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalférlust som inte
har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot kapi-
talvinster pa aktier och andra deldagarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden, den s.k. aktiefallan.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare, fysisk saval som juridisk person, som ar begrédnsat
skattskyldiga i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt om 30
procent pd utdelning fran svenska aktiebolag. Denna skattesats ar
dock i allmanhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal mellan
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Sverige och andra lander. Sarskilda regler géller for utdelning pa
andel som anses vara naringsbetingad. Undantag fran kupong-
skatt géller vidare for aktiedgare inom EU som é&r juridiska perso-
ner och som uppfyller kraven i det s.k. moder-/ dotterbolagsdirek-
tivet om innehavet uppgar till minst 10 procent av andelskapitalet
i det utdelande Bolaget. Kupongskatten innehalls vid utdelnings-
tillfallet av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av
forvaltaren. Om kupongskatt innehélls med ett for hogt belopp,
kan aterbetalning begéaras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillféllet. Aktiedgare som &r
begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksam-
het fran fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra delagarratter.
Aktiedgare kan dock bli féremal for sddan beskattning i sin skatte-
rdttsliga hemvist. Fysiska personer som ar begrdnsat skattskyl-
diga i Sverige kan bli foremal for svensk beskattning vid avyttring
av vardepapper om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da
avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under de tio narmast fore-
gdende kalenderaren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats har. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad
genom dubbelbeskattningsavtal mellan Sverige och andra lander.
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Klaria Pharma Holding AB
Org.nr. 556959-2917

BOLAGSORDNING
antagen vid extra bolagsstamma den 5 juni 2015

§1
Bolagets firma &r Klaria Pharma Holding AB (publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholms kommun.

§3

Bolaget skall, direkt eller genom hel- eller deldgda bolag, bedriva
forskning och utveckling inom det medicinska omradet, mark-
nadsfora och forsdlja medicinska tjanster och produkter dvensom
idka annan darmed forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 och hogst 2 000 000
kronor.

§5
Antalet aktier skall vara lagst 30 000 000 och hogst
120 000 000. Alla aktier ar av samma slag.

§6

Styrelsen skall bestd av lagst 3 och hogst 8 ledaméter utan supp-

leanter.

§7

Bolaget ska ha en till tva revisorer med eller utan suppleanter. Ett
registrerat revisionsbolag kan utses till revisor och/eller revisors-
suppleant.
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§8

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats samt genom
annonsering med information om att kallelse har skett i Svenska
Dagbladet.

Kallelse till arsstamma och till extra bolagsstdmma dar fraga
om andring av bolagsordningen skall behandlas skall utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére bolagsstamman.
Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex
veckor och senast tva veckor fore bolagsstamman.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende férhallandena
fem vardagar fore stamman, dels anmaéla sig samt antalet bitraden
till bolaget senast den dag som anges i kallelse till stamman.
Denna dag far inte vara helgdag, l6rdag, midsommarafton, jul-
afton eller nydrsafton och ej infalla tidigare an femte vardagen
fore stdmman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva bitraden,
dock endast om aktiedagaren gjort anmalan harom enligt forega-
ende stycke.

§9
Bolagets rakenskapsar skall vara den 1 januari — 31 december
(kalenderar).

§10
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.
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