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Nya mojligheter for Klaria

Med sin bas inom smarta har Klaria Pharma nyligen tagit ett stort steg in i ett nytt terapiomrade: opioidbe-
roende. Det var mojligt genom avtal med Purdue Pharma, ett ledande lakemedelsbolag inom smartomradet.

TEXT: LARS FRICK] lars.frick@borsveckan.se

GrUNDEN 1 KLARIA Pharmas drug-
delivery teknologi #r en alginatbaserad
polymerfilm som kan ”laddas” med olika
aktiva substanser. Teknologin med en film
som appliceras i munslemhinnan, exempel-
vis under en lipp, ger en snabb och stabil
effekt och en synnerligen enkel hantering.
Tidigare under augusti tecknade Klaria
Pharma ett avtal med Purdue Pharma som
ir en grupp av likemedelsbolag med glo-
balt avtryck.

Det som ir intressant med Klarias sats-
ning inom opioidberoende, som bygger
pé naloxon, ir att fordelarna med bolagets
teknologi ir vildigt tydliga for framfor allt
ett segment pd marknaden for opioidbero-
ende, och det ir sa kallade first-responders.
En 6verdos ir ett akut tillstind som kriver
snabba insatser, och pa ett sjukhus dr det
ldtt att fi bra och kompetenta motitgirder,
men bland de yrskesgrupper som méter
overdoser, sisom polis, ambulanspersonal,
brandmin, lirare med flera si 4r det svira-
re. Med en liten film som ger en snabb och
siker dos utan risk for att 6verdosera mot-
giftet samtidigt som det dr en kompakt och
billig administreringsform ger tydliga for-
delar. Exempelvis en autoinjektor ir vildigt
dyr, och det ir svért for exempelvis en polis
att bira med sig mer 4n nigon enstaka dos.
Men med en film som ir stor som ett fri-
mirke ricker det med en liten férpackning
for att ta med sig ménga doser. Prisfrigan
ir ocksd hogst relevant. Nisspray och au-
toinjektorer 4r de huvudsakliga konkurren-
terna och bdda dessa administrationsfor-

mer ir visentligt dyrare dn en film som da
blir ett konkurrenskraftigt alternativ.
Virdet av enkel administration bor inte

BORSVECKAN NR 47, 20 november 2017

underskattas, i synnerhet inte i det valda
segmentet. Nidr Adapt Pharma lanserade
sin nisspray Narcan for administration
av naloxon si tog bolaget en tredjedel av
marknaden pd mindre in ett ar, och mark-
naden for naloxon i USA uppgick enligt
QuntilesIMS till 82 miljoner dollar under
2015. T dagslidget dr marknaden redan vi-
sentligt storre givet den hoga tillvixttakten
och med én enklare administrationsformer
kan marknaden expandera ytterligare ett
steg. Adapt Pharmas strategi dr att gora
produkten tillginglig pd platser dir den
kan tinkas behévas, sisom i offentliga
byggnader, skolor, hos akutpersonal med
mera. En analogi kan vara defibrillatorer
som i Sverige finns i allt ifrin varuhus tll
tunnelbanestationer.

Prisvard produkt

Adapt Pharmas listpris foér produkten ir
125 dollar for ett tvipack (med stora rabat-
ter for first-responder personal), vilket dr
en brikdel av kostnaden for en autoinjek-
tor. Rimligtvis torde Klaria Pharmas film
kunna bli konkurrensskraftig dven mot en
spray och priset 4n ligre. Exake vilket pris
och vilka avtal som finns med Purdue ir
dock okint, da det senare ir ett privat bo-
lag och siledes inte har samma transparens
som ett publikt sidant. Det som dterstir att
gora for Klaria ir en dosstudie och eventu-
ellt kan produkten g3 till registrering efter
det. Purdue har rittigheterna globalt och

i Europa dr det relaterade bolaget Mundi
Pharma som kommer att sti for distribu-
tion med mera. Avtalet med Purdue ger
milestonebetalningar om totalt 2,3 miljo-
ner dollar och direfter utgir en royalty och
en produktionsersittning.

Hur hogt kan peak sales ni? Ja, givet
fordelarna med produkten ir en hog mark-
nadsandel rimligt, och ett ligre pris 4n
nissprayerna, s det handlar om hundratals
miljoner, och en royalty pa det i hoga en-
siffriga tal. Ytterligare en viktig aspekt ér
att patenten potentiellt ger en ling period
med hog omsittning och med okad pene-
tration kommer marknaden att vixa. Klaria
Pharma har ett borsvirde pé cirka 280 Mkr
och en nettokassa pd drygt 22 Mkr och ro-
relsekostnader omkring 12-14 Mkr pi ars-
basis. Med en lig virdering av bolaget, en
okej balansrikning och framfor allt, ett av-
tal pd plats, si overviger chanserna i detta
fall. Radet blir kop, med tilligget att risken
ir hog. m

B Klaria Pharma

I Kurs:

9

Rapport:
24/11

9

5
Rad:
; Kop

[l omxspPI




